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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Grifols, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grifols, S.A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo Grifols) que comprenden el balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos
de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espaifla, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo
consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de
cuentas anuales consolidadas, ademéds de las cifras consolidadas del ejercicio 2007, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2007. Con fecha 19 de febrero de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2007 y
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anterior,

Inscrita en el Registro Cficial de Auditores de Cuentas con el n.® 50702,
vy en at Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
KPMG Auditores, S.L., socledad limitade espanela y firma miembro Cuentas con ¢l n® 10,
da la red KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, T. 11,961, F-90, Sec. 8, H. M-188007, Inscrip. 8.2
KPMG International, sectedad suiza. N.LF. B-78510153



El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre a situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién

distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y sociedades
dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.

o

David Ghosh Basu Ay 2008 Mo, 20703100442
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados
31 de diciembre de 2007 y 2006
{Expresados en miles de euros)

Activo 3112/07 31/12/06

Activos no corrientes

Activos intangibles (nota 6)

Fondo de Comercio 150.243 150.820

Otros activos intangibles 57.223 60.850

Total activos intangibles 207.466 211.670

Inmovilizado material (nota 7) 201,332 184.993
Inmovilizaciones financieras (nota 8)

. Participaciones puestas en equivalencia 243 253

Otras inversiones B68 843

Total inmovilizaciones financieras 1.111 1.096

Activos por impuestos diferidos (nota 28) 34110 41.452

Activos financieros disponibles parz ia venta (nota 9) ' 23 1.169

Total activos no corrientes ) 444 042 440.380

Activos corrientes

Existencias (nota 10) : 270.659 235475

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 11) 205.256 196.998
Inversiones financieras temporales (nota 12) 7.088 6.232

g‘. Derivados financieros (nota 20) 512 0
Administraciones plblicas (nota 13) 6.322 7.706

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 5.690 26.883

Total activos corrientes 495.527 473.294

Total activo 939.569 913.674

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados

31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y Pasivo 31/12/07 31/12/06
Patrimonio neto (nota 14)
Capital suscrito 106.532 106.532
Reservas 316.288 284.040
Resultado del gjercicio 87.774 45.394
Acciones Propias (28.893) 0
Diferencias de conversién (98.516) (68.022)
Total patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante 383.185 367.944
Intereses minoritarios (nota 15) 981 408
Total patrimonio neto 384.166 368.352
Pasivo
Pasivos no corriéntes
Deudas con entidades de crédito (nota 17) 178.425 198.329
Otros acreedores (nota 18) 16.608 18.367
Pasivos por impuestos diferidos (nota 28) 43.794 45.862
Total pasivos no corrientes 238.827 262.558
Pasivos corrientes
Obligaciones y otros pasivos remunerados (nota 16) 5.521 5375
Deudas con entidades de crédite (nota 19) 172.019 132.748
Derivados financieros (nota 20) 0 648
Deudas con vincutadas (nota 21) 24 39
Acreedores comerciales (nota 22) 94,723 82.271
Otras deudas no comerciales (nota 23) 29.123 45.075
Administraciones piblicas {nota 13) 15.166 16.608
Total pasivos corrientes 316.576 282,764
Total pasivo 555.403 545.322
Total patrimonio neto y pasivo 939.569 913,674

La memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2007 y 2006

(Expresadas en miles euros)

Pérdidas y Ganancias _ 31/12/07 31/12/06
Ingresos de explotacién
Ingresos ordinarios (nota24) 703.291 648.417
Total ingresos de explotacién : 703.291 648.417
Gastos de explotacion
Variacién de existencias de producto terminado y en curso y
. aprovisionamiento de materia prima (nota 10) (179.426) (203.172)
Gastos de pérsonal (nota 25) (209.049) (184.730)
Gastos por arrortizacién (notas 6y 7) (31.528) (29.357)
Otros gastos de exploticién (nota 26) {136.934) (131.087)
Total gastos de explotacién (556.937) (548.346)
Resultado de explotacitn 146.354 100.071
Gastos / ingresos financieros
Ingresos financieros 5.762 7.526
Gastos financieros (23.930) (43.100)
Diferencias de cambio (4.618) (1.064)
Resultado financiero (nota 27) (22.786) (36.638)
Participaci6n en benéficios / (pérdidas) del ejercicio de las
. asociadas contabilizadas aplicando et método de la participacion (nota 8) 19 76
Resultado antes de impuestos 123.587 63.509
Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 28) (35.239) (17.824)
Resultado despiés de impuestos ' §8.348 45,685
Resultado atribuido a intereses minoritarios (nota 15) 574 291
Resultado atribuido a tenedores de intrumentos de
patrimonio neto de la dominante 87.774 45.394

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

; Estado de Flujos de Efectivo
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2007 y 2006

{Expresados en miles euros)

31/12/07 31/12/06
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio neto 87.774 45.394
Beneficio / (pérdida) de sociedades puestas en equivalencia 19 {76)
Dotaciories amortizaciones de inmovilizado 31.528 29.357
Dotaciones netas de provisiones riesgos y gastos 156 101
Beneficio / (pérdida) en la enajenacién de inmovilizado 1.073 574
Intereses minoritarios 574 291
Subvenciones imputadas al resultado (283) (202)
Imipuestos anticipados / diferidos ) 6.485 {7.676)
Gastos / Ingresos financieros 18.168 35.574
Gasto impuesto sobre sociedades néto de diferencias temporales 28.754 25.500
. Beneficio de explotacién antes de variaciones 174.210 128.837
Variacién de existencias {45.516) 7.456
Variacién de deudores (11.819) (43.616)
Variacitn de inversiones financieras temporales (880) (5.655)
Variacion de acreedores a corto plazo 17.833 8.159
(40.382) (33.656)
Efectivo generado de las operaciones 133.828 95.181
Titereses pagados (16.649) (14.840)
Impuesios pagados / cobrados (28.535) (31.265)
(45.184) {46.105)
Efectivo neto de actividades de explotacién : 88.644 49.076
Flujos de efectivo de actividades de inversidon
Venta de inmovilizado 894 190
Combinaciones de negocio (17.077) (60.458)
Adguisicién de inmovilizado ' (54.531) (35.025)
Efectivo neto de actividades de inversion (70.714) (95.293)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Compra / venta de acciones propias (28.893) (279.803)
Atnpliacién de capital neta - 300.796
Altas / ¢ancelacién de préstamos / deudas (552) 35.381
Dividendos pagados (12.805) {7.000)
Diferencias de conversién 4,122 1.038
Efectivo neto de actividades de financiaciéon _ (38.128) 50.412
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes (20.198) 4.195
Efectivo y otros medios liquides al inicio del ejercicio 26.883 22.856
Efecto del tipo de cambio en el efectivo (995) (1.056)
Efectivo y otros medios liquidos de combinaciones de negacio - 838
Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio 5.690 26.883

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
4
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de Diciembre 2007 y 2006

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes
() Grifols, S.A. |

Grifols, S.A (en adelante 1a Sociedad) se constituyd en Espafia el dia 22 de junio
de 1987 como sociedad andnima, por un periodo de tiempo indefinido. Su
domicilio social y fiscal esté radicado en Barcelona (Espafia). El objeto social de
la Sociedad consiste en la prestacién de servicios de administracion, gestién y
control a sus sociedades dependientes.

Grifols, S.A y sociedades dependientes (en adelante Grupo) tienen como
actividad principal la obtencién, fabricacién, preparacién y venta de productos
. terapéuticos en especial hemoderivados.

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en el apartado 1(b) de esta memoria de las
cuentas anuales consolidadas, actuando de forma integrada y bajo una direccién
comun.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas se ubican en
Barcelona, Parets del Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) vy las de
las sociedades americanas se ubican en Los Angeles. :

Con fecha 17 de mayo de 2006, la Sociedad completé el proceso de Oferta
Piblica de suscripcion de acciones mediante una ampliacion de capital de 312,4
millones de euros (incluyendo prima de emision) equivalente a 71.000.000 de
acciones ordinarias a un precio de 4,40 euros por accion (véase nota 14).

(b) Sociedades Dependientes

Las sociedades del Grupo quedan agrupadas en tres areas: érea industrial, area
comercial y 4rea de servicios.

- Area industrial
La componen las siguientes sociedades:
Diagnostic Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacion al Grupo el 24 de marzo de

1987, se dedica al desarrollo y fabricacion de aparatos, instrumentacién y
reactivos para el diagnéstico.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Instituto Grifols, S.A. con domicilic social en Parets del Vallés (Barcelona),
Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 21 de septiembre de 1987,
desarrolla sus actividades en el drea de la biociencia y se dedica al
fraccionamiento de plasma y fabricacién de productos hemoderivados con
registro farmacéutico.

Laboratorios Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 18 de abril de 1989,
se dedica a la produccién de soluciones parenterales, tanto en envase de
vidrio como de plastico, productos de nutricién enteral y parenteral y bolsas y
equipos de extraccion de sangre. Sus instalaciones productivas estin en
Barcelona y Murcia.

Biomat, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés (Barcelona), Espafia y
fecha de incorporacién al Grupo el 30 de julio de 1991, desarrolla su
actividad en el d&mbito de la biociencia y se dedica basicamente a analizar y
certificar la calidad del plasma utilizado por Instituto Grifols, S.A. Ademas
presta servicios de inactivacion virica del plasma para transfusion (LP.T.H.) a
los centros de transfusién hospitalarios.

Grifols Engineering, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacion al Grupo el 14 de diciembre de
2000, se dedica al disefio y desarrollo, tanto de las instalaciones fabriles del
grupo, como de parte del equipo y maquinaria que se utiliza en las mismas.
Asimismo, la empresa presta estos servicios de ingenieria a empresas
externas.

Logister, S.A. constituida en Espafia como sociedad andnima el 22 de junio
de 1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad es la fabricacion, compra-
venta, comercializacion y distribucion de toda clase de material y productos
informéticos. Esta sociedad esta participada directamente en un 99,985% por
Movaco, S.A.

Biomat USA, Inc. con domicilio social en 1209 QOrange Street, Wilmington,
New Castle (Delaware Corporation) y fecha de incorporacion al Grupo el 1
de marzo de 2002, desarrolla su actividad en el area de la biociencia
dedicandose a la obtencion de plasma humano. Esta sociedad, desde el 1 de
noviembre de 2007 estd participada por Instituto Grifols, S.A y por Grifols
Ine.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Grifols Biologicals, Inc. con domicilio social en 15 East North Street, Dover,
(Delaware) y fecha de incorporacién al Grupo el 15 de mayo de 2003, se
dedica \inica y exclusivamente al fraccionamiento de plasma y produccién de
hemoderivados. Esta sociedad est4 participada directamente en un 100% por
Grifols, Inc.

PlasmaCare, Inc. con domicilio social en 1209 Orange Street, County of
New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y fecha de incorporacién al Grupo
el 3 de marzo de 2006, desarrolla su actividad en el 4rea de la biociencia
dedicindose a la obtencién de plasma humano. Esta sociedad, desde el 1 de
noviembre de 2007 estd participada por Instituto Grifols, S.A y en ¢l restante
por Grifols Inc. Esta sociedad era la holding de un grupo de 14 sociedades
que se integraban en un subconsolidado. Con efecto 1 de enero de 2007, se
procedid a la reestructuracién de este grupo agrupando todas las sociedades
bajo PlasmaCare, Inc.

Plasma Collection Centers, Inc con domicilio social en 1209 Orange Street,
County of New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y constituida el 2 de
marzo de 2007, desarrolla su actividad en el 4rea de la biociencia dedicandose
a la obtencién de plasma humano. Esta sociedad esta participada directamente
en un 50% por Biomat USA Inc, poseyendo Biomat USA el 100% de
derechos de voto (véase nota 1 d.3).

= Area comercial

Agrupa todas las sociedades encargadas de comercializar y distribuir,
principalmente, los productos fabricados por las empresas del drea industrial.

Movaco, S.A. constituida en Espafia como sociedad anénima el 21 de julio de -
1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,

08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad principal es la distribucién y

venta de reactivos, productos quimicos y demas especialidades farmacéuticas,

y de materiales, aparatos e instrumentos médico-quirirgicos para uso y

empleo de laboratorios y centros sanitarios.

Grifols International, S.A. con domicilio social en Barcelona, Espafia y
fecha de incorporacién al Grupo el 4 de junio de 1997, es la empresa que
dirige y coordina el marketing, las ventas y la logistica de todas las filiales
comerciales del Grupo. Comercializa los productos a través de las sociedades
filiales que operan en distintos paises. A continuacién se relacionan dichas
sociedades, junto con su domicilio social y fecha de incorporacién al grupo:



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e Hospitalares, Lda.
Constituida en Portugal como sociedad limitada el 10 de Agosto de 1988, con
domicilio social en la calle Jorge Barradas, 30 —c R/C, 1500 Lisboa
(Portugal), su actividad es la importacion, exportacién y comercializacién de
productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en especial, de los
productos Grifols. Esta sociedad esta participada directamente en un 99,975%
por Movaco, S.A.

Grifols Chile, S.A. constituida en Chile como sociedad anénima el 2 de julio
de 1990, con domicilio social en la calle Avda. Americo Vespucio 2242,
Comuna de Conchali, Santiago de Chile (Chile), su objeto social es
desarrollar negocios farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir,
comercializar y exportar productos afines.

Grifols Argentina, S.A. constituida en Argentina como sociedad anénima el
1 de noviembre de 1991, con domicilio social en Bartolomé Mitre 1371, 5°
piso oficina “P” (CP 1036), Buenos Aires (Argentina), su objeto social
consiste en la prictica de investigaciones clinicas y biolégicas y la
preparacién de reactivos y productos terapéuticos y dietéticos, fabricacién de
demas especialidades farmacéuticas y su comercializacion.

Grifols s.r.o. constituida en la Repiblica Checa como sociedad de
responsabilidad limitada el 15 de diciembre de 1992, con domicilio social en
la calle Zitna 2, Praga (Repiblica Checa), su objeto social consiste en la
compra, venta y distribucién de productos quimico-farmacéuticos, incluyendo
plasma humano.

Grifols México, S.A. de C. V., constituida en México como sociedad
anénima ¢l 9 de encro de 1970, con domicilio social en la calle Eugenio
Cuzin n° 909, Parque Industrial Belenes Norte, 45150 Zapopan, Jalisco
(México), su objeto social consiste en la fabricacion y comercializacién de
productos farmacéuticos, tanto de uso humano como veterinario.

Grifols USA, Lic. constituida en el Estado de Florida (EE.UU.) €l 19 de abril
de 1990, con domicilio social en 8880 N.W. 18 Terrace, Miami, Florida
(Estados Unidos), su objeto social es cualquier negocio permitido por las
leyes de los Estados Unidos de América. Esta sociedad estd participada
directamente por Grifols Biologicals, Inc.

Grifols Italia S.p.A. con domicilio en Via Carducci 62 d, 56010 Ghezzano,
Pisa (Italia), su objeto social consiste en la compra, venta y distribucién de
productos quimico-farmacéuticos. Esta sociedad fue adquirida en un 66,66%
el 9 de junio de 1997 y en un 33,34% el 16 de junio de 2000.
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Grifols UK Ltd. con domicilio en 72, St. Andrew’s Road, Cambridge CB4
1G (Reino Unido), se dedica a la distribucién y venta de productos
terapéuticos y demds productos farmacéuticos, especialmente hemoderivados.
Esta sociedad fue adquirida en un 66,66% el 9 de junio de 1997 y en un
33,34% el 16 de junio de 2000.

Grifols Deutschland GmbH constituida en Alemania como sociedad
anénima de responsabilidad limitada el 21 de mayo de 1997, con domicilio en
Siemensstrasse 18, D-63225 Langen (Alemania), su objeto social es la
importacién, exportacion, distribucién y venta de reactivos, productos
quimicos y farmacéuticos dedicados especialmente a laboratorios y centros
de salud y materiales médicos y quirtirgicos, aparatos € instrumentos para uso
de laboratorios.

Grifols Brasil, Ltda. constituida en Brasil como sociedad de responsabilidad
limitada el 4 de mayo de 1998, con domicilio en Rua Marechal Hermes 247,
Centro Civico, CEP 80530-230, Curitiba (Brasil), su objeto social es la
importacidén y exportacién, preparacion, distribucién y venta de productos
farmacéuticos y quimicos para uso de laboratorios, hospitales y aparatos e
instrumental médico-quirirgicos.

Grifols France, S.A.R.L. constituida en Francia como sociedad de
© responsabilidad limitada el 2 de noviembre de 1999, con domicilio en Centre
d’affaires auxiliares system, Bat. 10, Parc du Millenaire — 125, Rue Henri
Becquerel, 34036, Montpellier (Francia). Su objeto social es la
comercializacién de productos quimicos y sanitarios.

Alpha Therapeutic Europe, Ltd constituida con fecha 5 de abril de 2000
con domicilio social en 100 New Bridge Street, London, su actividad consiste
en la prestacién de servicios técnicos, financieros y de marketing a otras
compafifas del grupo. Esta sociedad a 31 de diciembre de 2007 ha sido
disuelta.

Alpha Therapeutic UK, Ltd constituida con fecha 8 de abril de 2000 con
domicilio social en 100 New Bridge Street, London, su actividad consiste en
la distribucion y venta de productos terapéuticos, especialmente
hemoderivados. Esta sociedad estd participada directamente en un 100% por
Alpha Therapeutic Europe, Ltd.. Esta sociedad a 31 de diciembre de 2007 ha
sido disuelta.

Alpha Therapeutic Italia, S.p.A. constituida con fecha 3 de julio de 2000
con domicilio social en Piazza Meda 3, 20121 Milano (Italia), su actividad
consiste en la distribucién y venta de productos terapéuticos, especialmente
hemoderivados.
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Grifols Asia Pacific Pte, Ltd constituida con fecha 10 de septiembre de
1986 con domicilio social en 501 Orchard Road #20-01 Wheelock Place,
Singapur, su actividad consiste en la distribucién y venta de productos
médicos y farmacéuticos. -

Grifols Malaysia Sdn Bhd sociedad participada al 30% por Grifols Asia
Pacific Pte, Ltd. Esta sociedad se halla domiciliada en Selangor (Malaysia) y
su actividad consiste en la distribucién y venta de productos farmacéuticos.

Grifols (Thailand) Ltd constituida con fecha 1 de septiembre de 1995 con
domicilio social en 287 Liberty Square Level 8, Silom Road, Bangkok, su
actividad consiste en la importacién, exportacién y distribucién de productos
farmacéuticos. Esta sociedad estd participada directamente en un 48% por
Grifols Asia Pacific Pte., Ltd.

Grifols Polska Sp.z.0.0. constituida con fecha 12 de diciembre de 2003, con
domicilio social en UL. Nowogrodzka, 68, 00-116, Varsovia, Polonia, su
actividad consiste en la fabricacidén y venta de productos farmacéuticos,
cosméticos y otros.

- Area de servicios
Se engloban dentro de esta area las sigutentes sociedades:

Grifols, Inc, constituida con fecha 15 de mayo de 2003 con domicilio social
en 15 East North Street, Dover, (Delaware). Su actividad principal consiste en
la tenencia de participaciones en sociedades.

Grifols Viajes, S.A. con domicilio social en Barcelona, Espafia y fecha de
incorporacién al Grupo el 31de marzo de 1995. Su actividad es la de agencia
de viajes, con caricter de minorista y solamente para las sociedades del
Grupo.

Squnadron Reinsurance Ltd. con domicilio social en Dublin, Irlanda y fecha
‘de incorporacién al Grupo el 25 de abril de 2003. Su actividad es el
reaseguramiento de las polizas de seguros de las sociedades del Grupo.

{c) Sociedades asociadas
Las sociedades asociadas son las siguientes:
Quest Internacional, Inc, sociedad participada al 35% por Diagnostic Grifols,
S.A. Esta sociedad se halla domiciliada en Miami, Florida (EE.UU) y su
actividad consiste en la fabricacion y comercializacion de reactivos e

instrumentos de andlisis clinicos. Sociedad consolidada por puesta en
equivalencia.
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{d) Combinaciones de negocios

d.1 Adquisicién Plasmacare Inc.

Con fecha 3 de marzo de 2006 el Grupo a través de la Sociedad Instituto
Grifols, S.A adquirié el 100% de la participacion en la sociedad Plasmacare Inc.
La sociedad Plasmacare, Inc. estd domiciliada en 1209 Qrange Street, County of
New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y tiene como actividad principal la
obtencién de plasma humano. El negocio adquirido generd para el Grupo un
beneficio consolidado, durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y el cierre del gjercicio 2006, por importe de 4.440 miles de euros.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2006, los ingresos
ordinarios del Grupo y el beneficio consolidado del ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2006 hubieran ascendido a 655.959 miles de euros y 46.259
miles de euros, respectivamente.

El detalle agregado del coste de la combinacién, del valor razonable de los
activos netos adquiridos y del fondo de comercio (o del exceso de activos netos
adquiridos sobre €l coste de 1a combinacidn) es como sigue:

Miles de euros

.Coste de la combinacién

Efectivo pagado 50.131

Costes directamente atribuibles 364

Total coste de la combinacién 50.495

Valor razonable de activos netos adquiridos 7.738

Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre ¢l coste de

adquisicion) ' 42.757
’ (véase Nota 6)
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Los importes reconocidos a la fecha de adquisicion de los activos, pasivos y

pasivos contingentes son como sigue:

Inmovilizado material
Licencias FDA (nota 6)
Acfivos intangibles

Activos financieros

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar
Existencias

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Activos por impuesto sobre las gariancias diferido

Total activos

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido

Total pasivos y pasivos contingentes

Total activos netos

Fondo de comercio

Importe pagado en efectivo

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la adquirida

Flujo de efectivo pagado por la adquisicién

d.2 Adquisicién centros plasma.

Miles de euros

Valor razonable Valor contable
2.106 2.106
6.581 -

18 18
6 6
1.085 1.085
2.649 2.649
888 888
1.103 -
14.436 6.752
4.024 873
2.674 238
6.698 1.111
7.738 5.641
42.757
50.495
(888)
49.607

Con fecha 01 de abril de 2006 el Grupo a través de la Sociedad Biomat Usa, Inc.
adquiri6 ocho centros de plasma en Estados Unidos a la sociedad Biolife Plasma
Service L.P., filial de Baxter Healthcare corporation.
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El detalle agregado del coste de 1a combinacién, del valor razonable de los
activos netos adquiridos y del fondo de comercio (o del exceso de activos netos
adquiridos sobre el coste de la combinacién) es como sigue:

Miles de eur
Coste de la combinacién
Efectivo pagado 1.554
Pago aplazado 8.408
Total coste de la combinacién 9.963
Valor razonable de activos netos adquiridos 4.844
Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adquisicion) 5.119
(véase nota §)

El valor razonable de los activos netos adquiridos por imporie de 4.844 miles de
euros incluye un importe de 3.357 miles de euros correspondiente a las licencias
de la FDA (véase nota 6). '

d.3 Adquisicion Plasma Collecion Centers, Inc.

Con fecha 2 de marzo de 2007 se ha constituido la sociedad Plasma Collection
Centers, Inc de la que Biomat USA posee el 50% de participacién en las
acciones sin derecho de voto pero con derechos econdmicos, v una opcién de
gjercitar ¢l 30 de junio de 2008, sobre ¢l restante de las acciones. Dicha opcién
estd condicionada al cumplimiento de cierta condicidén que se prevé que se
cumplird, con lo cual se trata la adquisicién como una inversién con un parcial
aplazamiento de precio (véase nota 23). La Sociedad Plasma Collection Centers,
Inc. estd domiciliada en 1209 Orange Stree, County of New Castle, Wilmington,
Delaware 19801, y tiene como actividad principal la obtencién de plasma
humaro. El negocio ha generado para el Grupo una pérdida consolidada, durante
el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre del ejercicio
2007, por importe de 63 miles de euros.

El detalle agregado del coste de la combinacién, del valor razonable de los

activos netos adquiridos y del fondo de comercio (o del exceso de activos netos
adquiridos sobre el coste de la combinacidn) es como sigue:
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Miles de euros

Coste de la combinacion

Vazlor razonable de instrumentos emitidos 17.077
Total coste de la combinacién 17.077
Valor razonable de activos netos adquiridos 971
Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de
adquisicién) 16.106
{véase Nota 6)
. (2) Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Grifols, 8.A. y de las entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007 se han preparado de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE), con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacién financiera consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de sus
flujos de efectivo consolidados y de los cambios en ¢l patrimonio neto consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

(a) Bases de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas

. Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio
de coste historico, con las siguientes excepciones:

. _ e Los instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y los activos financieros
disponibles para la venta que se han registrado a valor razonable.

(b) Comparacioén de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de flujos de
efectivo, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria consolidada, ademés de la cifras consolidadas del ejercicio 2007,
las correspondientes al gjercicio anterior que han sido obtenidas mediante
la aplicacion consistente de las NIIF-UE, excepto por los criterios a los que
se hace referencia en los parrafos posteriores. Las cifras de la cuenta de
resultados del 2006 han sido reclasificadas conforme a los criterios del
2007 para facilitar la comparacién de la informacidn.
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Las politicas contables del Grupo desarrolladas en la nota 4 han sido
consistentemente aplicadas a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en la
aplicacion de las politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con
NIIF-UE requiere la aplicacién de estimaciones contables y la realizacién
de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las
politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién
un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que Jas hipdtesis y estimaciones son significativas
para la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

* Las hipdtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los
instrumentos financieros (véase nota 4(f)).

¢ La valoraci6n de los activos y fondos de comercio para determinar la
existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (véase nota 4(d)).

e La vida util de los activos materiales e intangibles (véase notas 4(b) y

4(c)).
Bases de consolidacion

A continuacién se detallan los porcentajes de participacién directa e
indirecta que posee la sociedad dominante en las sociedades dependientes
al 31 de diciembre de 2007 y 2006, asi como el método de consolidacién
utilizado en cada caso para la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas:
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31/12/2007 31/12/2006
Porcentaje de participacion ~ Porcentaje de participacion
Directa Indirecta Directa Indirecta

Sociedad dominante
Grifols, S.A. - - - -
Sociedades consolidadas por integracitn global
Laboratorios Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Instituto Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Movaco,S.A. 99,999 0,001 59,999 0,001
Grifols Portugal Producstos

Farmacéuticos ¢ Hospitalares,Lda. 0,015 99,985 0,015 99,985
Diagnostic Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Logister,S.A. - 100,000 - 100,000
Grifols Chile,S.A. 99,000 - 99,000 -
Biomat,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Argentina,S.A. 100,000 - 100,000 --
Grifols,s.r.0. 100,000 - 109,000 -
Grifols Méxice,S.A. de C.V. 100,000 - 100,000 -
Grifols Viajes,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols USA, Inc. - 100,000 -- 100,000
Grifols International S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Italia,S.p.A. 100,000 - 100,000 -
Grifols UK, Ltd. 100,000 - 100,000 -
Grifols Deutschiand, GmbH 100,000 - 100,000 -
Grifols Brasil,Ltda. 100,000 - 100,000 -
Grifols France,S.A.R.L. 99,000 1,000 99,000 1,000
Grifols Engineering, S.A. " 99,950 0,050 99,950 0,050
Biomat USA, Inc. - 100,000 - 100,000
Squadron Reinsurance Litd. 100,000 - 100,000 -
Grifols, Inc. 100,600 - 100,000 --
Grifols Biologicals, Inc. - 100,000 - 100,000
Alpha Therapeutic Europe, Ltd. - - 100,000 -
Alpha Therapeutic UK, Lid. - - - 100,000
Alpha Therapeutic Italia, S.p.A. 100,660 - 100,000 -
Grifols Asia Pacific Pte., Ltd. 100,600 - 100,000 -
Grifols Malaysiz Sdn Bhd - 30,000 - 30,000
Grifols (Thailand) Ltd. - 48,000 - 48,000
Grifols Polska Sp.z.0.0. 100,000 - 100,000 -
Piasmacare, Inc. - 100,000 - 100,000
Plasma Collection Centers, Inc. - 50,000 - -
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31/12/2007 31/12/2006
Porcentaje de participacién ~ Porcentaje de participacién
Directa Indirecta Directa Indirecta

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

Quest International, Inc. - 35,000 - 35,000

Las sociedades dependientes en las que la Sociedad posee, directa o
indirectamente, la mayoria del capital o de los derechos de voto, han sido
consolidadas por el método integracién global. Las sociedades asociadas en
las que la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del capital social y no tiene
capacidad de decisién sobre las politicas financieras y econémicas de dichas
sociedades han sido consolidadas por puesta en equivalencia.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas y los
resultados no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

Los estados financieros de las sociedades dependientes extranjeras
expresadas en moneda distinta del euro se han convertido a euros siguiendo
el metodo del tipo de cambio de cierre. De acuerdo con este método todos
los bienes, derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo
de cambio vigente al cierre del periodo. Las partidas de Ias respectivas
cuentas de pérdidas y ganancias se convierten al tipo de cambio medio del
periodo. La diferencia entre el patrimonio neto, incluido el saldo de la cuenta
de pérdidas y ganancias de cada periodo, convertidos al tipo de cambio
histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conversién de los
bienes, derechos y obligaciones al cambio de cierre, se incluye como
“Diferencias de conversion” en el patrimonio neto del balance de situacién
consolidado adjunto. :

Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades
dependientes se han homogeneizado con los aplicados por la sociedad
dominante en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

(e) Cambios Normativa NIIF-UE en el ejercicio 2007

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado sin considerar las NIIF-
UE, modificaciones a las mismas e interpretaciones cuya fecha de entrada en
vigor tenga lugar en o con posterioridad al 1 de enero de 2008, algunas de
las cuales se relacionan a continuacién;

* NIIF 8 “Segmentos de explotacién” (gjercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2009).

¢ NIC 23 (revisada 2007) “Costes por intereses” (a partir del 1 de enero de
2009).
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Normas no adoptadas por la UE
¢ Interpretacion CINIIF 12 “Concesiones”.
e Interpretacién CINIIF 13 “Programa de fidelizacién de clientes”.
» Interpretacion CINIIF 14 “Limite sobre un activo de prestacion definida,
requisitos minimos de financiacidén y su interrelacion.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que el impacto de aplicar
estas normas e interpretaciones en las futuras cuentas anuales consolidadas,
en la medida en que resulten de aplicacién, sea significativo.

(3)Distribucion de Resultados

. Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes serdn aplicados en
g la forma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

La propuesta de distribucion de resultados de la sociedad dominante del ejercicio

terminado en 31 de diciembre de 2007, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros

Reservas legales 2.958
Reservas voluntarias 1.880
Dividendos 24.737

29.575

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2006 se presenta en el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.
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(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

(a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(M

(1)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en Miles de euros, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Sociedad dominante,

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierter a la moneda funcional
mediante ]a aplicacion de los tipos de cambio de contado entre la moneda
funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectian las
transacciones. '

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a Miles de euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccién. Por ltimo, la conversién a Miles de euros de los activos no
monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo
de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos
procedentes de transacciones en moneda exiranjera se convierten a Miles de
euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo
y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se
presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de
las diferencias de conversion en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a Miles de euros de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de conversion surgidas
en partidas monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en
el extranjero cuya moneda funcional es la del pais en el que se encuentran
domiciliados se registran como diferencias de conversién en cuentas de
patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de conversion relacionadas con

activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen igualmente en resultados.
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(i) Conversion de negocios en el extranjero

La conversién a Miles de euros de negocios en el extranjero cuya moneda
funcional no es la de un pais hiperinflacionario se ha efectuado mediante la
aplicacion del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a
los activos netos derivados de la adquisicion de los negocios, incluyendo
los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha de cada balance;

* Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se
convierten a los tipos de cambio vigentes en la fecha de cada transaccidn;

y

e Las diferencias de conversion resultantes de la aplicacién de los
criterios anteriores se reconocen como diferencias de conversién en el
patrimonio neto; '

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de
efectivo, incluyendo los saldos comparativos, de las entidades dependientes
y negocios conjuntos extranjeros se convierten a Miles de euros aplicando
los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.

(b) Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por deterioro
del valor. El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se
determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado
adquirido, considerando ademas los principios establecidos para ¢l coste de
produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se
realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del
epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo se acogié al 1 de enero de 2004 a la exencidn relativa al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las NIIF.
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(ii) Amortizaciones

La amortizaciéon de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida 1til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina el
gasto de amortizacién de forma independiente para cada componente de un
elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacién
al coste total del elemento.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de
Amortizacién Coeficientes
* Construcciones Lineal 1%-3%
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineat 8%-10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10% - 30%
Otro inmovilizado material _ Lineat 16% - 25%

El Grupo revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

El Grupo, en base a un estudio realizado por un tercero independiente,
reestimé la vida util de las construcciones con efecto 1 de enero de 2005,
pasando a amortizarse entre 33 y 100 afios.

(iit) Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros
que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del mmowhzado material se registran en resultados
a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacion suponen la reduccion del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos sustituidos
no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de Ia
sustituciéon como indicativo del coste de los elementos en €l momento de su
adquisicién o construccidn.
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(iv) Deterioro dei valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios
que se mencionan en el apartado (d) de esta misma nota.

(c)‘ Activos intangibles
(i) Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de combinaciones de negocios. El Grupo
aplicé la excepcioén contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera” por lo que sélo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha
de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método de
adquisicién. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a
dicha fecha se registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con
una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en ¢l que se
hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida
del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los criterios a los
que se hace referencia en la nota 6. Después del reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado intermamente no se reconoce como un
activo.

(ii) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos de investigacion y desarrollo incurridos durante la
fase de investigacion de proyectos se reconocen como un gasto cuando se
incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan en la
medida que:

¢ El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del
proceso productivo;

s Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del
activo de forma que se encuentre en condiciones de venta o uso interno;
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¢ El activo va a generar beneficios econdmicos suficientes;

* El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros, para completar
el desarrollo del activo y ha desarrollado sistemas de control
presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer un
segmimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas
y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina
siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién
del coste de produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de
produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo
en cuentas del epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos no
corrientes™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incumridos en la realizacion de actividades que
contribuyen a desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera
€l Grupo en su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo y con caracter
general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos
intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios
econdmicos futuros esperados de los activos.

(iii) Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se presentan en el balance de situacion
consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

(iv) Vida Util y Amortizaciones

El1 Grupo evalia para cada activo intangible adquirido si la vida 1til es finita
o indefinida, A estos efectos se entiende gue un activo intangible tiene vida
util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el
cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas no estian sujetos a
amortizacion sino a comprobacién de deterioro que se realiza con una
periodicidad anual como minimo.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas wtiles finitas se realiza

distribuyendo el importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su
vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:
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Meétodo de Afios de vida
Amortizacion util estimada

Gastos de desarrollo Lineal 3-5
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares Lineal 5
Aplicaciones informiticas Lineal 3-6

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién
o coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de
los activos intangibles al cierre de cada ¢jercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(v) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas
* por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios
que se mencionan en la nota 6,

Deteriore de valor de activos mo financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion

El Grupo sigue el criterto de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de
deterioro de valor, €l Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el
potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los
activos intangibles con una vida Gtil indefinida, asi como a los activos
intangibles que alin no se encuentran disponibles para su uso,

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacién del valor de uso del
activo se determina en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero,
el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y
otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de
los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.
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Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables
de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes
de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es ¢l caso, el
importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan '

inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la

misma y a continuacién a los demas activos de la UGE, prorrateando en funcién

del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de

ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso
_ ycero.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo
de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversién de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcidn del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de
su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

(e) Arrendamientos
(1) Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos. '
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¢  Armrendamientos financieros

Al inicio del plazo del amrendamiento financiero, el Grupo reconoce un
activo y un pasivo por €l menor del valor razonable del bien arrendado o
el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda
pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del
arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en
cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los
pagos contingentes se registran como gasto en los ejercicios en los que se
incurren.

s  Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistemética de reparto por reflgjar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

(ii) Inversiones en locales arrendados

Las inversiones de caricter permanente realizadas en inmuebles arrendados a
terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el
inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo menor
de su vida util o durante el plazo del contrato de arrendamiento. A estos
efectos la determinacion del plazo de arrendamiento es consistente con la
establecida para la clasificacion del mismo.

(f)Instrumentos financieros

(i) Clasificacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio desarrolladas en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de
aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta
y pasivos financieros. La clasificacién en las categorias anteriores se efectia
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atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determiné
su adquisicién.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a
comprar o vender el activo.

a) Activos y pasivos {inancieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados son aquellos que se clasifican como mantenidos para negociar o
que el Grupo designd al 1 de enero de 2005.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar
si:

¢ Se adquiere o incumre principalmente con el objeto de venderlo o
volver a comprarlo en un futuro inmediato

e Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que
se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado
como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz
y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente a valor razomable. Los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta
categoria mientras esté reconocido en el balance de situacion consolidado.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
aclivos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

¢) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adquisicién de instrumentos
financieros no derivados que se designan especificamente en esta categoria
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o no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion en las
categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen iniciaimente
al valor razonable més los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio
neto. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en
resultados en ¢l momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros.

Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan
vinculados a y que deben ser liquidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste. No obstante,
si el Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable
del activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a
valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la
clasificacién de los mismos.

 En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste, el

Grupo reconoce los ingresos de las inversiones s6lo en la medida en que se
distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en la que
se participa, surgidas después de la adquisicién. Los dividendos recibidos
por encima de tales ganancias se consideran como recuperacién de la
inversidn y por tanto se reconocen como una reduccién de la misma.

(i) Principios de compensacion

(iii)

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion

sélo cuando el Grupo tiene el derecho exigible, legalmente, de compensar

los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar €l pasivo simultaneamente.

Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un

activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y

debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
general, el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el
valor razonable de activos y pasivos financieros:

o En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion dentro del
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mercado activo méas ventajoso al cual tiene acceso inmediato el Grupo,
ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que
estd siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para
los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos
a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio
adecuado a la posicién neta.

e Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustadas por las condiciones.

¢ En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracion generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos del Grupo.

(iv) Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue
valorado inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del
principal, més o menos la imputacién o amortizacién gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento,
menos cualquier disminucidn por deterioro del valor o incobrabilidad.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo el tipo de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo a cobrar o a pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo méas corto, con el valor contable del activo o pasivo
financiero. Para instrumentos financieros, en los que la variable con la que

- se relacionan las comisiones, punfos basicos, costes de transaccion,
descuentos o primas, se revisa a tipos de mercado antes del vencimiento
esperado, el periodo de amortizacion es el plazo hasta la siguiente revision
de las condiciones.

Los flujos de efectivo se estiman considerando todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero sin considerar las pérdidas
crediticias futuras. El calculo incluye las comisiones y puntos basicos de
interés pagados o recibidos por las partes del contrato, asi como los costes
de transaccién y cualquier otra prima o descuento. En aquellos casos en los
que el Grupo no pueda estimar con fiabilidad los flujos de efectivo o la vida
esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo
contractuales a lo largo del periodo contractual completo.
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(v} Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva -del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.
El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de préstamos
y ofras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante el registro de
una provisidén correctora de los activos financieros.

(vi) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor
contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

- La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible
en egjercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran
tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de
valor.

(vii) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste

En el caso de activos contabilizados a coste, €l importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos
financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se
registran directamente contra el valor del activo y no como provision
correctora de su valor.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacion consolidado. El importe de
la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la
diferencia entre el coste de adquisicién, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.
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Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provision correctora.

El aumento en ¢l valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda
ser objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y ofras cuentas a-
pagar, que no se clasifican a valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(g) Acciones de ]a Sociedad Dominante

La adquisicién por el Grupo de instrumentos de patrimonio se presenta de forma
separada como una minoracidn del patrimonio neto del balance de situacién
consolidado, con independencia del motivo que justificé su adquisicién, no
reconociéndose resultado alguno como consecuencia de las transacciones
realizadas con instrumentos de patrimonio propio.

Asimismo, en la contabilizacidn de los negocios con instrumentos de patrimonio
propio, el Grupo aplica los siguientes criterios:

e Las distribuciones realizadas a tenedores de instrumentos de patrimonio
propio se cargan a patrimonio neto una vez considerado cualquier efecto
fiscal; '

e Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio
propio, incluyendo los costes de emisién relacionados con una
combinacion de negocios, se registran como una minoracién del
patrimonio neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

»Los dividendos relativos a instrumentos de capital se reconocen como
una reduccidén de patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su
aprobacion por la Junta General de Accionistas.

(h) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable, El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados
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con la adquisicion y transformacion de las mismas, asi como otros costes en los
que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales.

Los costes de transformacion de las existencias comprenden los costes
directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de
forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el
proceso de su transformacién. El proceso de distribucién de los costes indirectos
fijos se efectiia en funcidn de la capacidad normal de produccién o la produccién
real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de
mercaderias vy el coste de transformacion se asigna a las distintas unidades en

existencias mediante la aplicacién del método FIFO (primera entrada, primera
salida).

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen
una misma naturaleza y uso similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesién como una reduccion del coste de las existencias. Los
descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una reduccién del
valor de coste de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto. de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos
efectos se entiende por valor neto realizable:

» Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No
obstante lo anterior ¢l Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en
los que se espere que los productos terminados a los que se incorporen las
materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un
valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

e Mercaderias v los productos terminados: su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

¢ Productos en curso: ¢l precio estimado de venta de los productos
terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su
produccién y los relacionados con su venta;

La reduccién del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversién de la
reduceién del valor tiene como limite €l menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. La reversion de las reducciones en el valor de las
existencias se reconoce con abono a los epigrafes “Variacion de existencias de
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productos terminados y en curso de fabricacién y aprovisionamientos de
materias primas”.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y
los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen
bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gram liquidez siempre que
fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y tuviesen
un vencimiento criginal préximo en el tiempo que no exceda el periodo de tres
meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros
medios liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que se reconocen en el
balance de situacidén consolidado como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses
recibidos y pagados como actividades de explotacién, y los dividendos recibidos
y pagados como actividades de financiacién.

Subvenciones oficiales de Administraciones Plblicas

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable
del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesién y el cobro de las
mismas.

(i) Subvenciones de capital

Las subvenciones oficiales de capital no reintegrables figuran en el pasivo
del balance de situacién consolidado por el importe original concedido y
se imputan a cuentas del capitulo de otros ingresos de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a medida que se amortizan los
correspondientes activos financiados.

(ii) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos o pérdidas ya
incurridas, o bien con el propdsito de prestar apoyo financiero inmediato
no relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas de
otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(iii) Subvenciones de tipos de interés
Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacién de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor,

ajustado en su caso por los costes de emisidn del pasivo financiero y el

34



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

(k) Retribuciones 2 los empleados
(i) Planes de aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a.realizar a los planes de aportaciones
definidas a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de
las contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones
a los empleados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
gjercicio al que corresponde la aportacién.

(ii) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese, que no se
encuentren relacionadas con procesos de reestructuracion en curso, se
reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a discontinuar la relacidn laboral con anterioridad a la fecha
normal de retiro. El Grupo se encuenfra comprometido de forma
demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista
posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades espafiolas vienen
obligadas a indemnizar a sus empleados cuando prescinden de sus
servicios. Los pagos por indemnizacidn se cargan a gastos en el momento
en que ¢l despido es efectivo.

(iit) Retribuciones a empleados a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo devengadas por el personal del Grupo se
registran a medida que los empleados prestan los servicios. El importe se
registra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo
una vez deducidos los importes ya satisfechos. Si el importe pagado es
superior al gasto devengado, sélo se reconoce un activo en la medida en la
que éste vaya a dar lugar a una reduccién de los pagos futuros o a un
reembolso en efectivo.

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a
medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho
a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce
a medida que se producen los permisos.

E! Grupo reconoce ¢l coste esperado de la participacion en ganancias o de
los planes de incentivos a trabajadores cuando existe una obligacion
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presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se
puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacién,

(1) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es mayor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacidén que de lo contrario; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden a
la mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para
cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos €
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los -
flujos futuros relacionados con la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de
ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos futuros para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion
se realiza contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se
reconoce en cuentas de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(m) Réconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.
Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor afiadido y de
cualquier otro importe o impuesto, que en sustancia corresponda a cantidades
recibidas por cuenta de terceros. Asimismo los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el
momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una
minoracién del mismo.

(i) Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el
Grupo:

o Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas
inherentes a la propiedad de los bienes;
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¢ No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

» El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir
pueden ser valorados con fiabilidad;

¢ Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados
con la venta; y '

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la
transaccién se pueden medir de forma razonable;

(i)  Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios, se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién a la
fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los
ingresos; el grado de realizacién; los costes ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la
prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de
los gastos reconocidos que son recuperables.

(ili) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el
Grupo a su percepceion.

Inipiiesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por
las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran
pricticamente aprobados en la fecha de cierre.

Los:pasivos por impuestos diferidos son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionadas con las diferencias
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temporarias imponibles mientras que los activos por impuestos diferidos son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados,
salvo que surja de una transaccidn o suceso econdmico que se ha reconocido en
el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacion de negocios.

(1) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccidén que no es una combinacion de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

e (Cormrespondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversién y fitese probable que se produzca su reversién en un futuro
previsible.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en las que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de

la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal; '

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes en la medida que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un foturo previsible y se espere generar bases imponibles
futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacién

de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la
intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.
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(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estin aprobados o se encuentren pricticamente aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales gue se derivaran de 1a forma en que el
Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones
anteriores no son reconocidos en el balance de situacién consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales
y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o
bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, corresponden al
mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretender liquidar
o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o
realizar los activos y liquidar los pasivos simultineamente, en cada uno de los
gjercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de
situacién consolidado como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de realizacién o liquidacion.

(o) Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene
por objeto suministrar un Unico producto o servicio o bien un conjunto de
productos o servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza por
estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros segmentos del negocio dentro del mismo Grupo. Los
factores que el Grupo considera para determinar si los productos o servicios
estan relacionados se basan en la naturaleza de los productos y servicios
fabricados y comercializados asi como en los procesos de produccién y la
tipologia de clientes.

" Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo que tiene por
objeto suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdmico
especifico y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de
naturaleza distinta a los que corresponden a otros componentes operativos que
desarrollan su actividad en entornos diferentes. Los factores que el Grupo
considera para identificar segmentos geogréficos son basmamente la ubicacién
de sus activos y el destino final de sus ventas.

(p) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacién consolidado clasificando activos y
pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

o Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios
liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

¢ Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en
el ciclo normal de la explotaciéon del Grupo, se mantienen
fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante
los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos corrientes tales como acreedores comerciales, gastos de
personal y otros costes de explotacién, se clasifican como corrientes
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independientemente de que su vencimiento se vaya a producir méas alli de
los doce meses contados desde la fecha de cierre.

® Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque
el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas
anvales consolidas sean formuladas.

(q) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

~ Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacién de la contaminacion futura de
las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacién de
criterios de valoracién, presentacion y desglose consistentes con los que se
mencionan en la nota 32.

(r) Pagos por servicios y bienes basados en acciones

El Grupo reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una
transaccién con pagos basados en acciones, en el momento de la obtencién de
dichos bienes o cuando se reciben los servicios. Si los bienes o servicios se
reciben en una transaccidén con pagos basados en acciones que se liquidan en
instrumentos de patrimonio se reconoce un incremento de patrimonio neto con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el activo del
balance de situaciéon consolidado, mientras que si se liquidan en efectivo se
TECONOCE Un pasivo.

El Grupo reconoce las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas
mediante instrumentos de patrimonio del Grupo, incluyendo las ampliaciones de
capital por aportaciones no dinerarias, asi como el correspondiente incremento
de patrimonio neto relacionado con las mismas, por el valor razonable de los
bienes o servicios recibidos, a menos que dicho valor razonable no pueda ser
estimado con fiabilidad, en cuyo caso el valor se determina por referencia al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los servicios
prestados por los empleados del Grupo o terceros que suministran servicios
similares se valoran por referencia al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio ofrecidos.
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El Grupo opté por aplicar la NIOF 2 “Pagos basados en acciones” a las
transacciones suscritas entre las partes con posterioridad al 7 de noviembre de
2002 cuya fecha de irrevocabilidad es posterior al 1 de enero de 2005. El resto
de transacciones se ha registrado siguiendo los principios de contabilidad
vigentes en Espafia.

(5) Informacion Financiera por Segmentos

En cumplimiento de lo establecido en la NIC 14 “Informacién financiera por
scgmentos”, se presenta informacion financiera sobre segmentos de negocio en el
Anexo I adjunto, que forma parte integrante de esta nota de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Las sociedades que forman el Grupo se agrupan en tres areas: las empresas del area
industrial, las empresas del area comercial y las empresas del area de servicios.
Dentro de cada una de estas areas, las actividades estdn organizadas atendiendo a la
naturaleza de los productos y servicios fabricados y comercializados.

Se ha definido como segmentos principales a los segmentos de negocio y como
segmentos secundarios a los segmentos geograficos, todo ello basado en la
estructura interna de informacidn a Direccién que el Grupo tiene establecida.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos, incluyen aquellos capitulos
directamente asignables, asi como todos aquellos que pueden ser razonablemente
asignados. Los principales capitulos no asignados por ¢l Grupo corresponden a:

¢ Balance de situacion: cfectivo y otros medios liquidos equivalentes,
deudores, administraciones . piiblicas, activos y pasivos por impuestos
diferidos, deudas con entidades de crédito y acreedores.

¢ Cuenta de pérdidas y ganancias: gastos generales de administracion, otros
gastos/ingresos de explotacidén, resultado financiero e impuesto sobre las
ganancias.

(a) Segmentos de negocio
Los segmentos de negocio definidos por el Grupo son los siguientes:

e Biociencia: concentra todas las actividades relacionadas con los
productos derivados del plasma humano para uso terapéutico.

e Hospital: incluye todos los productos farmacéuticos no bioldgicos y de
suministros médicos fabricados por las empresas del Grupo que se
destinan a la farmacia hospitalaria. También incluye aquellos productos
relacionados con este negocio que el Grupo no fabrica pero que
comercializa como complemento a los suyos propios.
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e Diagnéstico: agrupa la comercializacion de aparatos para pruebas

diagnosticas, reactivos y equipos, ya sean fabricados por empresas del
Grupo o empresas externas.

e Materias primas: incluye las ventas de productos biolégicos intermedios y
la prestacion de servicios de fabricacidn a terceras compafiias.

(b) Segmentos geograficos

Los segmentos geogrificos se agrupan bajo tres zonas:

o  Unién Europea
¢ Estados Unidos de América
¢ Resto del mundo

La informacion financiera que se presenta por segmentos geograficos se basa en

las ventas a terceros realizadas en dichos mercados, asl como en la ubicacion de
los activos.

(6) Activos Intangibles

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2007 y

2006 se reflgjan en el Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales consolidadas.

Fondo de Comercio y activos intangibles de vida 1til indefinida

La composicion y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 son como sigue:

Miles de Euros
Saldosal Combinaciones  Diferencias Saldos al
31/12/05 de Negocio de conversidén 31/12/06
Valor Neto
Grifols UK, Ltd. . 10.027 -- 206 10.233
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 - - 6.118
Biomat USA, Inc. 100.970 5119 (10.643) 95.446
Plasmacare, Inc. - 42.757 (3.734) 39.023
117.115 47.876 (14.171) 150.820

(nota 1 (d))
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Las combinaciones de negocio de PlasmaCare y de Baxter supusieron en el ejercicio
2006 un incremento de 6.581 miles de euros y de 3.357 miles de euros
respectivamente de licencias de la FDA de vida indefinida (nota 1 (d)). Las
adiciones del gjercicio 2006 del epigrafe “Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares” incluyeron 4.030 miles de euros correspondientes al coste del contrato de
licencia de uso de patentes firmado por una compafiia del grupo con Novartis
Vaccines and Diagnostics, Inc. Dichas licencias se amortizan en un periodo de 5
afios.

La composicién y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 son como sigue:

Miles de Euros
‘Saldosal  Combinaciones Diferencias Saldos al
31/12/06 de Negocio  de conversiéon  31/12/07

Valor Neto

Grifols UK,Ltd. 10.233 - (864) 9.369
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 - 6.118
Biomat USA, Inc. 95.446 - (10.056) 85.390
Plasmacare, Inc. 39.023 - 4.111) 34912
Plasma Collection Centers, Inc. - 16.106 (1.652) 14.454

150.820 16.106 (16.683) 150,243
(nota 1 (d)) '

A 31 de diciembre de 2007, el Grupo tiene reconocidos licencias y otros activos
intangibles que tienen una vida 1itil indefinida por un valor neto contable de 23.019
miles de euros (24.955 miles de euros a 31 de diciembre de 2006). Asimismo, el
Grupo tiene reconocido un importe de 13.183 miles de euros como gastos de
desarrollo en curso (7.651 miles de euros a 31 de diciembre de 2006).

Andalisis del deterioro de valor:

El fondo de comercio y los activos intangibles con vidas utiles indefinidas se han
asignado a las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el
segmento del negocio. Dichos activos han sido asignados al segmento Biociencia.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor de
uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los
flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas
de crecimiento estimadas indicadas a continnacion.
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Las hipétesis clave usadas en los calculos del valor de uso son las siguientes:

Tasa de crecimiento: 3%
Tasa de descuento: 12%

- Estas hipdtesis se han utilizado para el andlisis de cada UGE dentro del segmento
del negocio.

La direccién determindé el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos
especificos relacionados con los segmentos relevantes.

) Inmovilizado Material

La composicién y ¢l movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se reflejan en el Anexo 11, el cual
forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas,

Inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2007 y 2006, corresponde
principalmente a las inversiones incwridas en la ampliacion de las instalaciones de
las sociedades y de su capacidad productiva.

a) Inmovilizado material afecto a garantias:

Al 31 de diciembre de 2007, determinados terrenos y construcciones se
encuentran hipotecados en garantia de ciertos créditos por un importe total de
383 miles de euros (460 miles de euros al 31 de diciembre de 2006) (véase nota
17).

b) Subvenciones oficiales recibidas

Durante el gjercicio 2007, el Grupo ha recibido subvenciones por importe de
33 miles de euros (35 miles de euros al 31 de diciembre de 2006) (véase nota
18 (d).

c) Seguros

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2007, el Grupo
tiene contratada una pdliza de seguros conjunta para todas las sociedades del
grupo, que cubre sobradamente el valor neto contable de todos los activos del
Grupo.
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d) Activos revalorizados

El Grupo se acogié al 1 de enero de 2004 a la exencién relativa -al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las NIIF”. En base a dicha exencion, los terrenos y
construcciones del Grupo se revalorizaron ¢l 1 de enero de 2004 en base a
tasaciones de expertos independientes. Las tasaciones se llevaron a cabo en
funcién del valor de mercado. '

El Grupo tenia las signientes clases de activos materiales contratados en régimen
de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2006:

Miles de Euros
Amortizacion

Bien | ) Coste Acurmulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 625 {117 508
Instalaciones Técnicas y maquinaria 7.158 (1.545) 5.613
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.227 (37N 1.650
Otre Inmovilizade 5.129 (2.320) 2.809
15.139 (4.559) 19.580

El Grupo tiene las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen
de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2007:

Miles de Euros
Coste Amortizacién Valor Neto

Bien Acumulada
Terrenos y construcciones 625 (124) 501
Instalaciones Técnicas y maquinaria 6.182 (655) 5.527
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.157 (395) 1.762
Otro Inmovilizado 6.305 (2.199) 4.106

15.269 (3.373) 11.896
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por
arrendamientos financieros desglosados por plazos de vencimiento es como

sigue:

Pagos minimos

Interés

Valor Actual

Vencimientos:
Hasta 1 afio
A 2 afios

A 3 afios

A 4 afios

A5 afios

Superior a 5 afios

Total

Miles de Euros
31/12/07 31/12/06
Cormriente No corriente Corriente No corriente
4.564 5.823 3704 3,850
(498) (336) (266) (261)
4.066 5.487 3.438 3.589
(nota 19) (nota 17) - (nota 19) (nota 17)
Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006
Pagos Valor Pagos Valor
Minimos  Intercses Actual Minimos  Iniereses Actual
4.564 498 4,066 3.704 266 3.438
3317 224 3.093 2.009 134 1.875
1.984 96 1.888 983 72 911
522 16 506 275 38 237
0 0 0 583 17 566
0 ] 0 0 0 0
10.387 834 9.553 7.554 527 7.027
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(8) Inmovilizaciones Financieras

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Adiciones Bajas / Combinaciones de  Diferencias ~ Saldos al
31/12/05 Reversiones Negocio de conversion  31/12/06
Participaciones Puestas )
en Equivalencia: 210 76 0 0 (33) 253
Ofras Inversiones:
Depbsitos y fianzas ‘
constituidos a largo plazo 799 192 (120) 6 (38) 839
Otras inversiones 4 0 0 ' 0 o 4
Valor Neto Otras Inversiones 803 192 (120} 6 (38) 843
TOTAL INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS 1.013 268 120 6 (71) 1.096
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La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Adici Bajas / Diferencias de Saldos al
31/12/06 telones Reversiones  conversién 31/12/07
Participaciones Prestas
en Equivalencia: 253 19 0 29 243
Otras Inversiones:
Depésitos y fianzas
constituidos a largo plazo 839 131 (54) (48) 868
Otras inversiones 4 0 “) 0 0
Valor Neto Otras Inversione 843 131 (58) 48y . 868
TOTAL INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS 1.096 150 (58) an 1.111

“Participaciones puestas en equivalencia” al 31 de diciembre de 2007 y 2006
corresponde a la participacién que Diagnostic Grifols, S.A. tiene en la sociedad
Quest Intemational, Tnc. Esta sociedad se halla domiciliada en Miami, Florida
(EE.UU} y su actividad consiste en la fabricacién y comercializacién de reactivos e
instrumentos de analisis clinicos.

Miles de Euros
% Fondos
2007 Pais Participacién Activo Pasive Propios Ingresos Resultado
Quest International, Inc  EE.UU 35% 1.348 493 855 [.101 54
1.348 493 855 1.101 54
2006
Quest International, Inc  EE.UU 35% 1.048 147 901 1.229 208
1.048 147 901 1.229 208
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Dado que €l Grupo no ejerce influencia significativa en dicha Sociedad el método
utilizado para la consolidacién ha sido el de integracion por puesta en equivalencia.

(9) Activos financieros disponibles para la venta

El detalte de los activos financieros disponibles para la venta es como sigue:

Miles de Buros

31/12/2007 31/12/2006
Inversiones financieras (Acciones
cotizadas) : 23 99
Valores de renta fija ] 0 1.070
23 1.169

Las inversiones financieras en acciones cotizadas corresponden, basicamente, a la
participacién inferior al 1% que el grupo ostenta en Northfield Laboratorios, Inc

(EEUL). '
Los valores de renta fija a 31 de diciembre de 2006 correspondian a una imposicién

a plazo por un importe aproximado de 1 millén de euros que tenia una sociedad del
grupo y que ha sido liquidada con fecha 31 de mayo de 2007.

(10) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros
31/12/07 31/12/G66

Comerciales 37.138 33.850
Materias primas y aprovisionamientos 96.044 77.214
Productes en curso y semiterminados : 95.770 79.105
Productos terminados 42.456 48.235

271.408 238.404
Menos, provision por depreciacidn de existencias - (749) 2.929)

270.659 235475
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Tal y como se menciona en la nota 31 (b), al 31 de diciembre de 2006 el epigrafe
de materias primas y aprovisionamientos inclufa 350 miles de litros de plasma
como garantia del pago de 27.500 miles de ddlares que ha sido efectuado en julio
de 2007 en relacién a la adquisicién de Alpha Therapeutic Corporation.

La variacion de existencias de productos terminados y en curso y
aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Miles de Euros

31112497 31/12/06
Existencias comerciales.
Compras netas 34.542 35.571
Variacién de existencias (4.098) (4.800)
30445 30.771
Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 178.262 157.004
Variacién de existencias (24.045) (9.209).
154,217 147.795
Otros gastos externas 11.646 2975
Aprovisionamiento de existencias 196.308 181.541
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso (16.882) 21.631
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
y aprovisionamiento de existencias 179.426 203.172

La variacién de existencias comerciales durante el gjercicio 2007 y 2006 ha sido
la siguiente:

Miles de Euros
3171272007 31/12/2006

Existencias comerciales iniciales 33.850 29.968
Aumento / (Reduccidn) de existencias comerciales 4.098 4.800
Diferencia de conversién (810} (918)
Existencias comerciales finales 37.138 33.850
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La variacién de existencias de materias primas y aprovisionamientos durante el
gjercicio 2007 y 2006 ha sido la siguiente:

Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006

Existencias iniciales de materias primas 77.214 70.320
Combinaciones de Negocio 0 2.649
Aumento / (Reduccidn) de materias primas 24.045 9.209
Diferencia de conversién (5.215) (4.964)
Existencias finales de materias primas 96.044 71.214

La variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
durante el gjercicio 2007 y 2006 ha sido la siguiente:

Miles de Euros
317122007 317122006

Existencias iniciales de productos terminados y en curso de fabricacion 127.340 153.511

Aumento / (Reduccidn) de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacion. 16.882 (21.631)
Diferencia de conversion (5.996) (4.540)
Existencias finales de productos terminados y en curso de fabricacion 138.226 127.340

Las cifras de compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas
distintas del euro:

Miles de Euros
31/12/07 31/12/06
Moneda
Délar EE.UU. 139.240 125.493
Otras monedas 6.540 3.608

El movimiento de la provisién por depreciacién de existencias ha sido el
siguiente: '
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Miles de Euros
3112007 31/12/06
Saldo inicial 2.929 4254
Dotaciones netas del ejercicio {2.006) (1.020)
Cancelaciones netas del gjercicio ¢} ¢
Diferencias de conversion a7 (305)
Saldo final 749 2.929

(11) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros

31/12/07 31/12/06
Clientes por ventas y prestacién de servicios 174.351 173.053
Deudores varios 19.799 15.815
Anticipos parz inmovilizaciones 2.468 95
Otros Anticipos 2437 2682
Ajustes por Periodificacion de activo 6.201 5.353
205.256 196.998

El saldo de Clientes por ventas y prestacion de servicios neta de provisién para
insolvencias incluye efectos descontados en entidades financieras y pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 2007 por importe de 1.620 miles de euros
(1.350 miles de euros al 31 de diciembre de 2006) (véase nota 19).

Anticipos para inmovilizaciones inclhuye al 31 de diciembre de 2007 un importe de
2.200 miles de euros correspondiente a la opcidn de compra entregada para la
adquisicion de un complejo industrial en Parets del Vallés (Barcelona) (véase nota

35(a)).

Deudores varios al 31 de diciembre de 2007, incluye fundamentalmente un
importe de 9.790 miles de euros (11.324 miles de euros a 31 de diciembre de
2006) correspondiente al reconocimiento de los intereses a cobrar de Organismos
dependientes de la Seguridad Social.

Con fecha 31 de enero de 2007, una de las sociedades del Grupo firmé un acuerdo
para rescindir el contrato de suministro de plasma firmado por el Grupo el 31 de
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agosto de 2005. El Grupo ha recibido una compensacion econdémica de 10
millones de ddlares americanos, de los cuales 5 millones de dblares americanos
estan registrados a 31 de diciembre de 2007 en el epigrafe de deudores varios. A
1a firma de las cuentas anuales consolidadas, dicha cantidad ha sido cobrada.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2005, el Grupo efectué un anticipo en
concepto de entrega a cuenta a la Federacidén Espafiola de la Hemofilia por
importe de 5.000 miles de euros relacionada con una contribucién econdmica
pactada con esta entidad y que se devenga en funcidn de las ventas de un
determinado producto del Grupo durante los ejercicios del 2005 al 2009. Durante
¢l gjercicio 2007 el importe devengado asciende a 2.184 miles de euros (2.189
miles de euros en el 2006) y se encuentra reflejado en el epigrafe de “Gastos de
explotacion™ dentro de “Otros gastos de explotacién”. El saldo pendiente de
anticipo a 31 de diciembre de 2007, y teniendo en cuenta el pago de 1.478 miles
de euros en 2007, es de 1.406 miles de euros (2.110 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006) se incluye en €l epigrafe de “Deudores varios™.

Durante los ejercicios 2007 y 2006, algunas de las sociedades espafiolas del
Grupo Grifols, han suscrito contratos de compraventa de derechos de crédito ante
diversas Administraciones Piliblicas con Deutsche Bank, SAE. En este sentido, al
31 de diciembre de 2007, un importe de 3.240 miles de euros (2.038 miles de
euros en ¢l 2006) pendiente de cobro del Deutsche Bank se encuentra incluido en
el epigrafe de “Deudores varios” y corresponde al saldo pendiente de cobro de
esta entidad por los contratos de compraventa de derechos de crédito ante diversas
Administraciones Piblicas firmados durante el mes de diciembre de 2007 y que
seran cobrados por el Grupo en funcion del momento en que el Deutsche Bank
cobre de los clientes puiblicos el nominal de los derechos de crédito asi como en
funcién del momento en que el Deutsche Bank cobre los intereses de demora.
Asimismo, algunas sociedades extranjeras del grupo han suscrito contrato de
compraventa de derechos de crédito ante un organismo financiero.

El importe total de los derechos de crédito, cuya titularidad ha sido cedida a
instituciones financieras en virtud de los contratos anteriormente citados, ha
ascendido a 41.6 millones de euros (16.3 millones de euros en el 2006).

Los Administradores de la Sociedad consideran que, con la firma de los
mencionados confratos, se produce la transmisién total de los riesgos de crédito y
financiero asociados a dichos titulos, y se perfecciona el cobro de las facturas que
originan los citados créditos, por lo que han procedido a su cancelacién del
balance de situacion, por el importe de 41.636 miles de euros, correspondiente al
valor nominal de los mismos (16.306 miles de euros en el 2006).

El coste financiero de dichas operaciones para el Grupo ha ascendido
aproximadamente a 1.235 miles de euros que se encuentran registrados en el
epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2007 (245 miles de euros en el 2006) (véase nota 27).
Adicionalmente, durante este gjercicio, el Grupo ha cobrado un importe de 449
miles de euros (640 miles de euros en el 2006) de Deutsche Bank correspondiente
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a bonificacién por cobro efectivo de derecho de crédito cedidos en ejercicios
anteriores. Este ingreso se encuentra registrado deduciendo los gastos financieros

de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 (véase nota
27).

El saldo de Clientes por ventas y prestacién de servicios incluye los 31gu1entes
saldos en moneda distinta del euro:

Miles de Euros
3112107 31/12/06

Moneda

Délar EE.UU. 2071 25432
Libra esterlina 4.269 4.225
Corona checa 3.284 2,505
Peso argentino 1.400 1.056
Peso chileno ' _ 6.490 4.429
Peso mexicano 4.964 3.139
Reales brasilefios 2329 1.359

Fl movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el siguiente:

Miles de Euros
31/12/67 31/12/06
Saldo inicial 3.448 3.065
Dotaciones netas del gjercicio (113) 713
Cancelaciones netas del ejercicio (48) (281)
Combinaciones de Negocio 0 4
Diferencias de conversion 2) (53)
Saldo final ' 3.285 3.448
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(12) Inversiones Financieras Temporales

El detalle de las inversiones financieras temporales es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Saldes al

31/12/07 31/12/06
Cartera de valores 7.080 5.646
Depésitos y fianzas 8 442
Otros créditos 0 144
7.088 . 6.232

El saldo del epigrafe “Cartera de valores™ corresponde a depésitos constituidos a
corto plazo por una empresa del grupo. '

(13) Administraciones Publicas

Los saldos deudores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de Euros

31/12/07 31/12/06

Hacienda Piiblica deudora por :

IVA 3128 3.002

Subvenciones 0 38
Seguridad Social, deudora i 121 126
Hacienda Pablica deudora por Impuesto sobre
las ganancias:

Ejercicio actual 2.402 3.559

Ejercicios anteriores 0 151
Otras entidades piblicas 671 830

6.322 7.706
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de Euros

31/12/67 31/12/06

Hacienda Piiblica acreedora por :

IVA/IGIC 5.787 5.841

Retenciones 2. 700 2,195
Seguridad Social, acreedora 2.431 2.621
Hacienda Piiblica acreedora por Impuesto sobre
las ganancias:

Ejercicio actual 3.649 4.043

Ejercicios anteriores 121 302
Otras entidades piiblicas 478 1.606

15.166 16.608

Patrimonio Neto

El 17 de mayo de 2006 Grifols, S.A. (la “Sociedad”) completd el proceso de
salida a Bolsa. Dicho proceso se instrument6 a través de una Oferta Publica de
Suscripcion de 71.000.000 de acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal
cada una, y una prima de emisién de 3,90 euros por accién. El importe total de la
ampliacién (incluyendo la prima de emisién) ascendi6 a 312,4 millones de euros,
equivalentes a un precio de 4,40 euros por accidn (véase nota 1 (a)).

Desde dicha fecha, la totalidad de las acciones‘representativas del capital de la

Sociedad cotizan en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y
Bilbao, asi como, en el Mercado Continuo.

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el cual forma parte integrante de
esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

(a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 el capital social estd representado por
213.064.899 acciones ordinarias, integramente suscritas y desembolsadas, de
0,50 euros de valor nominal cada una y todas ellas con los mismos derechos
politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social de la Sociedad estaba
representado por 140.598.299 acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada
una de ellas, de las cuales 260.000 eran privilegiadas sin derecho a voto. Tal y
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‘como s¢ menciona en la nota 18 (a), dichas 260.000 acciones se encontraban

registradas en el epigrafe de “Otros Acreedores no corrientes”,

La Sociedad tnicamente conoce la identidad de sus accionistas por la
informacién que éstos le comunican voluntariamente o en cumplimiento de la
normativa aplicable. De conformidad con la informacién de que dispone la -
Sociedad, la estructura de las participaciones significativas a 31 de diciembre
de 2007 y 2006 es como sigue:

Porcentaje de participacion

31/12/07 31/12/06
Scranton Enterprises,B.V. 10,65% 10,78%
Morgan Stanley & Co. Inc. i 8,19% 13,25%
Otros 81,16% 75,97%
100,00% 100,00%

En el gjercicio 2007 no ha habido movimientos en el capital suscrito.

Los movimientos del ejercicio 2006 se detallan a continuacién:

Ampliacidn de capital con cargo a la reserva por prima de emision

En fecha 5 de abril de 2006, la Junta General de Accionistas de la
Sociedad acordé incrementar el capital social con cargo a la reserva por
prima de emisién en un importe de 863,3 miles de euros, mediante la
emisién y puesta en circulacién de 1.726.600 nuevas acciones ordinarias,
de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

La totalidad de los accionistas de la Sociedad acordaron ceder
gratuitamente sus respectivos derechos de asignacién gratuita a favor de
la Sociedad, a fin de que ésta pudiera hacer frente al compromiso que
adquirié el 25 de mayo de 2001 con los empleados del Grupo (véase nota

31(c)).
Reduccion de Capital

En fecha 6 de abril de 2006, la Junta General de Accionistas aprobd
reducir el capital social en la cifra de 130.000 euros, mediante la
amortizacion con cargo a reservas voluntarias de la totalidad de las
260.000 acciones sin voto. Dicho acuerdo se condicioné a la previa
adquisicién de las acciones sin voto por la Sociedad y su ejecucion debia
realizarse son caracter previo a la admisién a negociacién en Bolsa de las
acciones de la Sociedad.
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El Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades otorgadas
por la Junta, procedié en fecha 17 de mayo de 2006, a la compra de las
acciones sin voto por un importe de 279,8 millones de euros y gjecuto la
amortizacion de las mismas con cargo a reservas voluntarias, todo ello
con anterioridad a la admisién a negociacién en Bolsa de las acciones de
la Sociedad. Estos dos movimientos relativos a las acciones sin voto no
se encuentran registrados en el epigrafe de patrimonio neto sino que se
incluyen en los epigrafes “Otros acreedores no corrientes” y “Otras
deudas no comerciales corrientes” del balance de consolidacién adjunto
(véase notas 18 y 23).

- Ampliacién de capital con Oferta Piiblica de Suscripcion

En fecha 6 de abril de 2006, el Consejo de Administracion de la
Sociedad, haciendo uso de la autorizacién otorgada por la Junta General
de Accionistas de 5 de abril de 2006, acord6é aumentar el capital social de
la Sociedad en 35,5 millones de curos mediante la emisién y puesta en
circulacion de 71.000.000 acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas. '

La totalidad de los accionistas renunciaron a los derechos de suscripcion
preferente que les correspondian sobre la mencionada ampliacién de
capital, a fin de que las mencionadas acciones fueran objeto de una
Oferta Piblica de Suscripeién de acciones.

El 15 de mayo de 2006 se acordé el precio de las acciones objeto de la
Oferta Publica de Suscripcién, quedando fijado en 4,40 euros por accion,
lo que equivalia a una prima de emision de 3,90 euros por accién. El
importe total de la correspondiente ampliacién de capital quedd, en
consecuencia, establecido en 312,4 millones de euros, de los cuales 35,5
millones correspondieron a nominal y 276,9 millones de euros a prima de
emisién. El 16 de mayo de 2006 se otorgé la correspondiente escritura de
cierre de la ampliacién de capital, quedando inscrita en el Registro
Mercantil en Ia misma fecha.

Los movimientos en patrimonio realizados durante el ejercicio 2005 se
detallan a continuacion:

- Ampliacién de capital con cargo a la reserva por prima de emisién

En fecha 30 de junio de 2005, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, acord6
incrementar el capital social con cargo a la reserva por prima de emisién
por un importe de 7.017 miles de euros, mediante la emisién y puesta en

- circulacién de 14.033.831 nuevas acciones de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas.
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La totalidad de los accionistas de la Sociedad acordaron ceder
gratuitamente sus respectivos derechos de asignacion gratuita a favor de
Morgan Stanley & Co, Inc. ‘

- Ampliacion de capital con aportacion dineraria y posterior
reduccion

En fecha 10 de agosto de 2005, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, procedi6 a:

- Incrementar el capital social mediante la emision de 260.000 nuevas
acciones sin derecho a voto de un valor nominal de 0,50 euros cada
accion més una prima de emision total de 259.870 miles de euros. El
importe total de la ampliacién ascendié a 260.000 miles de euros. Dicho
importe neto de los gastos de ampliacién asociados (15.018 miles de
euros) se encuentra registrado en el epigrafe de “Otros Acreedores no
corrientes” (véase nota 18 (a)).

Los accionistas de 1a Sociedad renunciaron a su derecho preferente de
suscripcién siendo dicha ampliacion totalmente suscrita y desembolsada
por el nuevo accionista Morgan Stanley & Co., Inc.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de agosto -
de 2005 acordo la emisién de 260.000 acciones sin voto, de 0,50 euros de

valor nominal, las cuales pasaron a integrar una nueva Clase B de

acciones sin voto privilegiadas. Se transcriben a continuacién los

derechos preferentes de las acciones sin voto tal y como constan en los

acuerdos de emision de las acciones sin voto aprobados por la

mencionada Junta General:

1. Las acciones sin voto tienen derecho a percibir un dividendo minimo
anual del:

- 10% durante el Primer Periodo,

- 12,5% durante el Segundo Periodo,

- 13,125%, incrementado en un 0,625 anual cada tres (3) meses hasta
un méaximo del 17,5% anual, durante el Tercer Periodo, y

- 0,5% durante el Cuarto Periodo.

A tales efectos, el Primer Periodo se extiende hasta el dia 10 de agosto de
2007. El Segundo Periodo comenzara al dia siguiente a la finalizacién
del Primer Periodo y tendra una duracién de tres (3) meses. El Tercer
Periodo comenzara al dia siguiente a la finalizacién del Segundo Periodo
-y se extendera hasta el 1 de octubre de 2012, salvo que previamente la
. Junta General de Accionistas de la Sociedad hubiese acordado (i) la
amortizacion de las acciones sin voto, en cuyo caso el periodo se
extendera hasta la fecha de adopcién del acuerdo, o (ii) la salida a Bolsa
de la Sociedad, en cuyo caso se extendera hasta la fecha de admisidn a

60



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Ias Cuentas anuales consolidadas

negociacion de parte o 1a totalidad de las acciones ordinarias en cualquier
mercado organizado, nacional o extranjero. El Cuarto Perfodo tendra una
duracién indefinida y comenzard el dia siguiente a la finalizacién del
Tercer Periodo.

El dividendo minimo se aplicara pro rata temporis, considerando el
momento del ejercicio en que hayan sido emitidas las acciones. Ast, si la
emisién de acciones sin voto se efectuase el 1 de julio, el dividendo
minimo que corresponderd a las acciones sin voto con respecto al afio de
su emisién se ajustaria teniendo en cuenta los dias pendientes hasta la
finalizacién del ejercicto, resultando un dividendo minimo del 5%.

2. El importe del dividendo minimo anual se calculard sobre el valor

atribuido a las acciones sin voto (en adelante, el “Valor Atribuido™), que -
se fija en mil (1.000) euros por accién. Una vez acordado el dividendo

minimo, los titulares de las acciones sin voto tendran derecho al mismo

dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.

El Valor Atribuido a las acciones sin voto representa el valor econdémico
de la contraprestacién, a saber: la suma del valor nominal y de la prima
de emisién desembolsados o, en su caso y de conformidad con lo
previsto en el apartado 1.3 signiente, el importe del dividendo minimo
que viene a sustituir.

3. La Sociedad, mediante el correspondiente acuerdo de Junta General y
sin necesidad de la aprobacién de la mayoria de las acciones sin voto,
podré optar entre satisfacer el dividendo minimo en efectivo o mediante
la entrega de nuevas acciones sin voto de las mismas caracteristicas que
las que son objeto del presente acuerdo. En este ultimo supuesto, se-
entregara el nimero de acciones sin voto que resulte de dividir el importe
del dividendo que corresponda a cada titular de acciones sin voto por el
Valor Atribuido a las acciones sin voto.

4. Aunque el devengo del derecho al dividendo minimo depende de la
existencia de beneficios distribuibles en el ejercicio correspondiente, la
Sociedad lo satisfara en la medida de lo posible con cargo a la reserva
por prima de emisién, tanto en la hipdtesis de abono en efectivo como en
la hipétesis de entrega de nuevas acciones sin voto.

5. Existiendo beneficios distribuibles, la Sociedad esta obligada a acordar
el reparto del dividendo minimo a que se refieren los apartados
anteriores. En caso de que no existieran beneficios distribuibles o éstos
no fueran suficientes para hacer frente al dividendo minimo establecido,
la parte del dividendo no pagada debera ser satisfecha dentro de los siete
(7) ejercicios siguientes al ejercicio en que tuvo lugar el impago del
dividendo minimo, incrementada en un 10% anual. Mientras no se
satisfaga el dividendo minimo, las acciones sin voto tendrin derecho al
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voto en igualdad de condiciones que las acciones ordinarias,
conservando, en todo caso, sus ventajas econdémicas.

En caso de que existiera dividendo minimo acumulado de ejercicios
anteriores, el dividendo minimo acumulado sera satisfecho con prioridad
al dividendo minimo del ejercicio.

6. En caso de disolucién y liquidacién de la Sociedad, las acciones sin
voto conferiran a su titular €l derecho a obtener como reembolso el Valor
Atribuido a las mismas mas, en su caso, los dividendos acumulados y no
satisfechos en el momento de la liquidacidn, antes de que se distribuya
cantidad alguna a las restantes acciones. En todo caso, el importe del
reembolso no podrd ser inferior al Valor Atribuido mas el importe
adicional requerido para que el accionista sin voto obtenga al menos una
rentabilidad por accion del 10% anual del Valor Atribuido desde la fecha
de emision hasta la fecha del reembolso.

7. Excepcionalmente, las acciones sin voto tendran derecho de voto en
relacidon con las materias definidas como “Acuerdos Extraordinarios™ en
el articulo 12 bis de los Estatutos Sociales.

8. Las acciones sin voto seran libremente transmisibles por sus titulares.

9. Asimismo, las acciones sin voto gozaran de los demas derechos que
les reconocen los articulos 91 y 92 de 1a Ley de Sociedades Anonimas.

10. Los titulares de acciones sin voto tendran derecho a la conversion de
sus acciones sin voto en acciones ordinarias, con una relacion de cambio
de una (1) accién ordinaria por cada accién sin voto, en los siguientes
supuestos:

i. En caso de fusién de la Sociedad, exceptuados los supuestos de
fusién impropia previstos en el arficulo 250 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

ii.  Bn caso de cambio de control de la Sociedad. A estos efectos, se
considerard que existe cambio de control cuando un accionista o
grupo de accionistas actuando en concierto pasen a tener, directa o
indirectamente, por primera vez mas del 24% del capital de la
Sociedad.

iii. En caso de que, Hegado el 1 de octubre de 2012, la Junta General
de Accionistas de la Sociedad no hubiese acordado la amortizacion
de las acciones sin voto.

iv.  Encaso de que pasados 30 dias desde la admision a negociacién de
parte o la totalidad de las acciones ordinarias en cualquier mercado
organizado, nacional o extranjero, la Junta General de Accionistas
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de Ia Sociedad no hubiese acordado la amortizacion de las acciones
sin voto.

11. El derecho de conversién habra de ejercitarse por escrito en el plazo
de dos (2) meses contados desde la Fecha de Referencia.

- Incrementar el capital social mediante la emision de 22.451.474 nuevas
acciones ordinarias con voto de un valor nominal de 0,50 euros cada
accién mas una prima de emisién total de 48.774 miles de euros. El
importe total de la ampliacién ascendié a 60.000 miles de curos. Los
gastos de ampliacién asociados (2.252 miles de euros) se encuentran
deducidos de las reservas distribuibles (ver Estado Consolidado de
Cambios en el Patrimonio Neto).

Los accionistas de la Sociedad renunciaron a su derecho preferente de
suscripcion siendo dicha ampliacién totalmente suscrita y desembolsada
por el nuevo accionista Morgan Stanley & Co., Inc.

- Reducir el capital social mediante la amortizacién de 107.828.446
acciones propias (véase apartado (d) )} de un valor nominal de 0,50 euros
cada una. El importe total de la reduccién, incluyendo los 53.914 miles
de euros de nominal, ascendio a 310,751 miles de euros de los cuales
231.081 miles de euros se amortizaron contra prima de emision y 25.756
miles de euros contra reservas voluntarias.

(b) Otras reservas

Durante el gjercicio 2007, se ha registrado en este epigrafe una disminucién
de 241 miles de euros, correspondiente basicamente al efecto del cambio de
tipo impositivo en los impuestos anticipados y diferidos, y a la disolucion de
dos sociedades del grupo.

Durante el ejercicio 2006, un importe de 11.604 miles de euros
correspondiente a gastos de ampliacion de capital derivados de la Oferta
Publica de Suscripcion, fueron registrados en el balance de situacion
consolidado disminuyendo la cifra de “Otras reservas”™.

Asimismo, se registré en este epigrafe una disminuciéon de 405 miles de
euros, de los que 642 miles de euros correspondian al efecto del cambio de
tipo impositivo en los impuestos anticipados y diferidos (véase nota 28).

A 31 de diciembre de 2005, ¢l saldo de otras reservas incluia la prima de
emision de acciones por importe de 115.665 miles de euros reducida por 1a
parte correspondiente a las acciones sin derecho a voto que se presentaba en
el epigrafe de “Otros acreedores no corrientes” (véanse notas 14 (a) y 18 (a)).
Ademas incluye el resto de reservas no legales del grupo.
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La disposicién del saldo de otras reservas estd sujeta a la normativa legal
aplicable de cada una de las sociedades que forman el grupo. A 31 de
diciembre de 2007, un importe de 28.893 miles de euros correspondiente a la
reserva para acciones propias (véase nota 14 (d)), un importe de 24.225 miles
de euros correspondiente a los gastos de desarrollo (23.404 miles de euros a
31 de diciembre de 2006) y un importe de 9.256 miles de euros {16.477 miles
de euros a 31 de diciembre de 2006) son reservas indisponibies.

Reserva legal

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de
los beneficios de cada ¢jercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta
que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener ofras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podréd destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de
1a cifra de capital ya ampliada.

La disposicion del saldo de las reservas legales de las sociedades espafiolas
esta sujeta a la misma normativa vigente aplicable a la sociedad dominante.

Acciones Propias

Durante el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2007 la Sociedad ha
realizado las siguientes operaciones con acciones propias:

La Junta General Ordinaria de Accionistas acordd en fecha 20 de junio de
2007 auntorizar la adquisicién de un maximo de acciones propias equivalente
al 5% del capital social de la Sociedad. La autorizacion se concedié para un
periodo maximo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del
acuerdo. Los movimientos habidos durante el ejercicio 2007 en las acciones
propias han sido los siguientes:

N° de acciones Miles de euros

Saldo al t de enero de 2007 - -

Adquisiciones 2.100.463 28.893

Saldo al 31 d diciembre de 2007 2.100.463 28.893

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007, Ia Sociedad mantiene acciones
propias equivalentes al 0.99% del capital
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Al 31 de diciembre de 2007, se mantenia constituida la correspondiente
reserva indisponible por el importe de la totalidad de las acciones propias a
dicha fecha (véase nota 14(b)).

Durante el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2006 la Sociedad
realizé las siguientes operaciones con acciones propias:

¢ Con fecha 5 de abril de 2006, 1a Sociedad procedid a la ampliacién de
capital social con cargo a la prima de emisién en la cifra de 863.300
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 1.726.600
acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas. Dichas
acciones fueron entregadas a la Sociedad, como consecuencia de la
renuncia del derecho de suscripcién preferente por parte de los
accionistas de la Sociedad, siendo su finalidad la de ser entregadas a
los empleados de las sociedades del grupo y su criterio de reparto en
base al cumplimiento de determinadas condiciones y plazos
previamente establecidos.

¢ Con fecha 17 de mayo de 2006, la Sociedad entregd a los empleados
de las sociedades del grupo 1.726.600 acciones propias de 0,50 euros
de valor nominal, en base al cumplimiento de determinadas
condiciones y plazos previamente establecidos (véase nota 31(c)).

~ (15) Intereses Minoritarios

La composicién y el movimiento de intereses minoritarios al 31 de diciembre de

2006 es como sigue:
Miles de Euros
Saldos al Diferencias de Saldos al
31/12/05 Adiciones conversion 31/12/06
Grifols (Thailand) Pte Ltd 48 204 1 253
Grifols Malaysia Sdn Bhd 73 87 ) 155
121 291 4 408
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La composicion y el movimiento de intereses minoritarios al 31 de diciembre de
2007 es como sigue:

Miles de Euros
Saldos al Diferenciasde  Saldos al
31/12/06 Adiciones Bajas conversion 31/12/07
Grifols (Thailand) Pte Ltd 253 502 )] 18 764
Grifols Malaysia Sdn Bhd 155 72 0 (1» 217
408 574 (&) 8 981
. (16) Obligaciones y Otros Pasivos Remunerados Corrientes y No

Corrientes

Durante el ¢jercicio 2005, una de las sociedades del Grupo efectué una emision de
pagarés al portador a plazo de 3.000 euros de valor nominal cada uno por importe
méximo nominal de 5.748 miles de euros autorizados por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el dia 15 de abril de 2005 y que iban dirigidos a los
empleados del Grupo, a 31 de diciembre de 2006 existian pagarés suscritos por
un importe de 5.463 miles de euros, que han sido amortizados durante el gjercicio
2007).

Durante el ejercicio 2007, una de las sociedades del Grupo ha efectuado una
emisién de pagarés al portador a plazo de 3.000 euros de valor nominal cada uno
por importe maximo nominal de 6.000 miles de euros y que van dirigidos a los
empleados del Grupo. A 31 de diciembre de 2007 existen pagarés suscritos por un
importe nominal de 5.616 miles de euros.

. Asimismo, al 31 de diciembre de 2007, los intereses pendientes de devengar

correspondientes a la emisién de pagarés del gjercicio 2007 ascienden a 95 miles
de euros y se encuentran deducidos del importe anterior.
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(17) Deudas con Entidades de Crédito No Corrientes

Un detalle de las deudas con entidades de crédito no corrientes, sin incluir el
crédito sindicado, a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de Euros
Traspasado 31/12/06
a corriente
. Fecha Fecha Importe . En . Enel No

Concedido por . .. . ejercicios o .

concesion vencirtiento concedido . ejercicio  Corriente

anteriores
Institut Catala de
Finances 01/11/2002  01/11/2016 1.024 293 73 658
Bancaja (nota 7) 01/05/2000  01/05/2012 902 442 77 383
EBN 01/07/2003  01/10/2006 1.300 313 987 0
Banc Sabadell 24/05/2005  31/12/2007 504 0 0 504
Instifut Catald de
Finances 27/01/2005  28/02/2010 - 6.185 2.163 1.237 2.785
Instituto de crédito
Oficial 01/06/2006  26/05/2016 29.790 0 54y - 29.844
Banc Sabadell 27/07/2006  30/06/2008 202 0 0 202
Banc Sabadell 27/07/2006  30/06/2008 147 0 0 147
BBVA 27/02/2006 2410272009 14.940 0 5.962 8978
Comerica Bank 17/03/2006  17/03/2008 8.544 0 0 8.544°
63.538 3211 8.282 52.045

Acreedores por arrendamiento Financiero no corriente (véase nota 7) 3.589

63.538 3.211 8.282 55.634

Los importes se muestran netos de los gastos de formalizacién de créditos, que
ascienden en 2006 a 241 miles de euros.
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Un detalle de las deudas con entidades de crédito no corrientes a 31 de diciembre
de 2007, sin incluir el crédito sindicado, es el siguiente:

Miles de Euros
Traspasado 31/12/07
a corriente
En
. Fecha Fecha Importe L Enel No

Concedido por . . . gjercicios L. .

concesion vencimiento concedido . gjercicio  Corriente

anteriores
Institut Catalé de
Finances 01/11/20602  01/11/2016 1.024 3606 658 0
Bancaja (nota 7) 01/05/2600  01/05/2012 902 519 79 304
Banc Sabadell 24/05/2005  31/12/2007 504 o 504 0
Institut Catala de
Finances 27/01/2005  28/02/2010 6.185 3.400 1.237 1.548
Instituto de crédito
Oficial 01/06/2006  26/05/2016 29.790 54 (32) 29.876
Banc Sabadell 27/437/2006  30/06/2008 202 0 202 0
Banc Sabadell 27/07/2006  30/06/2008 147 0 147 0
BBVA 27/02/2006  24/02/2009 14.940 5.962 5.979 2.999
Comerica Bank 17/03/2006 17/03/2008 7.643 0 7.643 0
61.337 10.193 16.417 34.727

Acreedores por arrendamiento Financiero no corriente (véase nota 7) 5.487

61.337 10.193 16.417 40.214

Los importes se muestran netos de los gastos de formalizacién de créditos, que
ascienden en 2007 a 139 miles de euros.

La mayor parte de los préstamos devengan un tipo de interés variable (con un
diferencial de entre 0,7% y 1,5% sobre el Euribor).

Con fecha 21 de junio de 2005 la Sociedad firmo6 un crédito sindicado por un
importe limite de 225.000 miles de euros cuyo banco agente es BBVA. Dicho
crédito sindicado, de vencimiento final 21 de junio de 2011 estd sujeto al
cumplimiento de ciertas obligaciones relacionadas con determinados ratios
financieros para su continuidad. De acuerdo con las condiciones pactadas, el
grado de cumplimiento de los ratios financieros y niveles se determinara al cierre
de cada ejercicio econdémico, debiendo la Sociedad facilitar determinada
informacion financiera a los bancos otorgantes dentro de los seis meses siguientes
al 31 de diciembre de cada afio de vigencia del Contrato.
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A 21 de noviembre de 2006 la Sociedad suscribié una novacion de contrato con
las entidades financieras integradas en el crédito sindicado para que los ratios
financieros establecidos en el contrato de crédito sean calculados a partir de las
cifras presentadas bajo NIIF-UE.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Sociedad cumple con los ratios establecidos
en el contrato de crédito sindicado.

Un detalle del movimiento del crédito sindicado es como sigue:

Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006
Saldo Inicial 142.695 174.958
~ Disposiciones / Amortizaciones 30.469 2.031)
Traspasado a corriente (34.953) (30.232)
Satdo Final 138.211 142.695

Los importes se muestran netos de los gastos de formalizacién de créditos, que
ascienden en 2007 a 852 miles de euros (1.368 miles de euros en 2006).

Un detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito no

corrientes al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/07  31/12/06

Vencimientos a:

Dos afios 18.818 47.166

Tres afios 34.993 38.883
Cuatro afios 81.133 35.058
Cinco afios 4.022 55.261
Mas de cinco afios 13.972 18.372

172.938 194.740

El vencimiento de los acreedores por arrendamiento financiero no corriente se
encuentra detallado en la Nota 7.
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(18) Otros Acreedores No Corrientes

Su detalle es el siguiente:
Miles de Euros
31/12/07 31/12/06

Deudas representadas por efectos a pagar 0 0
Deuda con Biolife Plasma Services LP 0 1.316
Deuda con Novartis 1.394 2270
Créditos privilegiados Ministerio de Ciencia y Tecnologia 9.670 9.060
Otras Deudas (b) 11.064 12.646
Provisiones pensiones y similares 793 685
Otras provisiones 206 217
Provisiones para Riesgos y Gastos (c¢) 999 902
Subvenciones de capital 750 830
Otras subvenciones 1.332 1.663
Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados) 2.463 2326
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (d) 4.545 4.819
Ofros acreedores no corrientes 16.608 18.367

(a) Ampliacién de capital de acciones sin voto

Tal y como se explica en la nota 14, en fecha 10 de agosto de 2005, la
Sociedad procedié a incrementar el capital social mediante la emisién de
260.000 nuevas acciones sin derecho a voto de un valor nominal de 0,50
euros cada accién mas una prima de emision total de 259.870 miles de euros,
El importe total de la ampliacién ascendié a 260.000 miles de euros.
Asimismo, dicha operacién generd unos gastos de ampliacion de capital netos
de 15.018 miles de euros que se presentaban deducidos del importe anterior al
31 de diciembre de 2005.

Durante el ejercicio 2006 se devengaron 12.332 miles de euros (2.686 miles
de euros durante el ejercicio 2005) de amortizacion de costes de emisién
correspondientes a la ampliacidén de capital social realizada en el ejercicio
2005 mediante la emisién de 260.000 nuevas acciones sin derecho a voto de
un valor nominal de 0,50 euros cada aceién mas una prima de emision total
de 259.870 miles de euros (véase nota 27).

Con motivo de la Salida a Bolsa de la Sociedad en fecha 17 de mayo de 2006,

se procedié a la compra y posterior amortizacion de dichas acciones sin voto
por parte de la Sociedad (véase nota 14 (a})).
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Un detalle del movimiento a 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Gastos
Dividendo financieros Compra
Saldo a devengado en devengados en acciones sin Saldoa
31/12/05 el ejercio ejercicio voto 31/12/06

Otros acreedores no

corrientes 247.668 - 12.332 (260.000) 0
Otros acreedores

corrientes ( nota 27) 10.258 9.545 B (19.803) 0

257.926 9.545 12.332 (279.803) 0

(nota 27) {nota 27) (nota 14)

Otras deudas

“Otras deudas™ incluia a 31 de diciembre de 2006, 1.343 miles de euros
comrespondiente al contravalor en euros de la deuda en délares pendiente de
pago a largo plazo a Biolife Plasma Service L.P., filial de Baxter Healthcare
Corporation, por la adquisicidn de ocho centros de plasma en Estados Unidos
(nota 1 (d.2)). Los gastos financieros diferidos resultantes de la transaccién
ascendian a 27 miles de euros, y se encontraban deducidos del importe
anterior. En el epigrafe de Otras deudas no comerciales del pasivo corriente
se incluia la parte de esta deuda con vencimiento a corto plazo y ascendia a
un importe de 2.410 miles de euros (nota 23). Durante el gjercicio 2007, esta
deuda ha sido cancelada.

Asimismo, incluye a 31 de diciembre de 2007, 1.562 miles de euros (2.620
miles de euros a 31 de diciembre de 2006) correspondiente a la deuda a largo
plazo con Novartis Vaccines and Diagnostics, Inc por el contrato de licencia
de uso firmado por una empresa del grupo durante el gjercicio 2006. Los
gastos financieros diferidos resultantes de la transaccién ascienden a 168
miles de euros, (350 miles de euros a 31 de diciembre de 2006) y se
encuentran deducidos del importe anterior. En el epigrafe de Otras deudas no
comerciales del pasivo corriente se incluye la parte de esta deuda con
vencimiento a corto plazo y asciende a un importe de 762 miles de euros (852
miles de euros a 31 de diciembre de 2006) (nota 23).

Asimismo, incluye créditos privilegiados concedidos por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia, que no devengan tipo de interés, a diversas sociedades

del grupo segiin el siguiente detalle:
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Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006
Sociedad Fecha — Importe — No o uone  NO o ooiente
concesion  concedido  Corriente Corriente
Instituto Grifols S.A 22/02/2002 749 101 106 196 106
Instituto Grifols S.A 31/01/2001 637 158 86 231 86
Instituto Grifols S.A 13/02/2002 691 253 94 329 94
Instituto Grifols S.A 17/01/2003 1.200 587 165 718 165
Institute Grifols S.A 13/11/2003 2.000 1.212 279 1.422 279
Instituto Grifols S.A 17/01/2005 2.680 1.934 375 2.210 -
Instituto Grifols S.A 29/12/2005 2.100 1.679 " 1.603 -
Instituto Grifols S.A 29/12/2006 1.700 1.293 - - 1.232 -
Instituto Grifols S.A 27/12/2007 1.700 1.191 - - -
Laboratorios Grifols, S.A  20/03/2001 219 55 30 79 30
Laboratorios Grifols, S.A  29/01/2002 210 77 29 100 29
" Laboratorios Grifols, S.A  15/01/2003 220 108 30 132 30
Laboratorios Grifols, S.A  26/09/2003 300 178 41 216 42
Laboratorios Grifols, S.A  22/10/2004 200 144 28 165 -
Laboratorios Grifols, S.A  20/12/2005 180 144 - 137 -
Laboratorios Grifols, S.A  29/12/2006 400 304 - 290 -
Laboratorios Grifols, S.A  27/12/2007 360 252 - - --
Diagnostic Grifols, S.A 23/05/2002 507 - - — 77
' 16.053 2.670 1.263 9.060 938

Durante el ejercicio 2007 los gastos por intereses implicitos llevados a la
cuenta de resultados ascienden a 477 miles de euros (419 miles de euros en el
ejercicio 2006) (véase nota 27).

El detalle de los vencimientos correspondiente a “Otras deudas” es el
siguiente:

Miles de Euros
31/12/07 31/12/06
Vencimientos a :
Dos afios 2177 3.053
Tres afios 2.315 2219
Cuatro afios 1.666 2.360
Cinco afios 1.490 1.377
Mais de cinco afios 3.416 3.637

11.064 12.646
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(c) Provisiones para Riesgos y Gastos
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el saldo incluye principalmente una
provisién realizada por una sociedad dependiente extranjera en relacién con
compromisos de caracter laboral con determinados empleados.

(d) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

“Subvenciones de Capital” presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/07 31/12/06

Importe total de la subvencién :

Anterior a 1995 330 330
1995 627 627
1996 54 54
1997 426 426
1998 ‘ 65 65
1999 42 42
2000 179 179
2001 214 214
2002 626 626
2005 37 37
2006 35 35

Ejercicio actual 33 -

2,668 2.635

Menos, ingresos reconocidos :

En ejercicios anteriores (1.805) (1.700)
En el gjercicio (113) (105)
(1.918) {1.805)

Valor neto subvenciones de capitat 750 830

El apartado de “Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados)”
incluye al 31 de diciembre de 2007 un importe de 2.463 miles de euros y
corresponde al tipo de interés implicito en los créditos concedidos por ¢l
Ministerio de Ciencia y Tecnologia al no devengar éstos tipo de interés (2.326
miles de euros al 31 de diciembre de 2006).
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El movimiento en el ejercicio 2006 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Traspaso a Saldos al
31712105 Adiciones Resultados 31/12/06

Subvenciones de tipo de interés
(créditos privilegiados) 1.534 1.211 (419) 2.326

(nota 27)

El movimiento en el ejercicio 2007 es como sigue:

Saldos al ‘ Traspaso a Saldos al
31/12/06 Adiciones Resultados 31/12/07

Subvenciones de tipo de interés
(créditos privilegiados) 2.326 614 “@77) 2.463

(nota 27)
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(19) Deudas con Entidades de Crédito Corrientes

El detalle de las deudas con entidades de crédito corrientes es como sigue:

Tipode Miles de Euros
interés (*) Dispuesto Limite
min - Mmax 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06
Créditos en :
Délares EEUU 5.41%-651% 48.631 8.360 67.790 30.372
Euros 3,494% - 5,875% 111.759 113.792 449.383 258.389
Otras monedas TIIE+1.30% - 15% 4718 5132 8.649 9.750
165.108 127.284 525.822 298.511
Efectos descontados de
clientes (nota 11) 3,57-5,24% 1.620 1.350
Interés corrientes de
deudas con entidades
de crédito 1.913 1.387
Acreedores por arren-
damiento financiero
(nota 7) 4564 3.704
173.205 133.725 525.822 298511

Menos, vencimiento corriente de gastos
financieros diferidos por leasings (nota 7) (498) (266)

Menes, vencimiento corriente de gastes
de formalizacién de créditos (688) (711

172.019 132.748

(*) Los créditos devengan tipos de interés variables.
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(20) Derivados Financieros

a) Coberturas de tipo de cambio:

El Grupo, para gestionar sus riesgos de cambio utiliza en ocasiones
operaciones de cobertura sobre divisas para cubrir operaciones y flujos de
efectivo en moneda extranjera. Los instrumentos utilizados son habitualmente
seguros de cambio sobre divisas a plazo y estdn denominados en las monedas
de los principales mercados en los que opera el Grupo.

El riesgo de tipo de cambio asumido por el Grupo est4 asociado principalmente
a las siguientes operaciones:

- Deuda denominada en moneda exiranjera contratada por
sociedades del grupo.

- Resultados procedentes de la actividad desarrollada en otros paises
ajenos al area euro referenciados a la evolucién de sus respectivas
monedas.

- Inversiones financieras realizadas para la adquisicion de
participaciones de sociedades extranjeras.

El Grupo tenia a 31 de diciembre de 2006, un contrato de cobertura de tipo de
cambio cuyo valor es negativo en 37 miles de euros. El aumento progresivo de
los flujos de entrada de divisas hace que el grado de cobertura actual sea cada
vez mayor. El Grupo a 31 de diciembre de 2007, no tiene ningiin contrato de
cobertura de tipo de cambio.

b) Coberturas de tipo de interés:

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en el tipo de interés al
mantener casi toda su deuda con entidades financieras a interés variable.

A 31 de diciembre de 2007 el Grupo mantiene un contrato de permuta
financiera por un importe nominal de 50.000 miles de euros, con vencimiento,
26 de julio de 2011, y valor razonable positivo en aproximadamente 512 miles
de euros. (Valor razonable negativo en 611 miles de euros en 2006).
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(21) Saldos y transacciones con Empresas Vinculadas

El detalle de saldos con empresas vinculadas es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/07 31/12/06
Deudas con entidades asociadas 24 39
Deudas con personal clave de la direccidn 0 0
Deudas con Administradores de la sociedad 0 0
24 39

Al 31 de diciembre de 2006 no se mantenian saldos deudores ni acreedores con
los miembros del Consgjo de Administracién ni con el personal clave de
direccién. A 31 de diciembre de 2007, se mantiene un saldo acreedor de 60 miles
de euros con el Consejo de administracién.

a) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
gjercicio 2007 son los siguientes:

Miles de Euros

Entidades  Personal clave de Administradores de la

asociadas la direecién Sociedad
Compras netas (105) -- -
Ventas netas - - -
Otros servicios (148) - (1.390)
(253) 0 (1.390)
_ Intereses - - --
Dividendos y otros beneficios distribuidos - 45 1.702
Dividendos y otros beneficios recibidos - - -
0 45 1.702
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Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
ejercicio 2006 fueron los siguientes:

Miles de Euros
Entidades  Personal clave de Administradores de la

asociadas la direccién Sociedad
Coimnpras netas (131) - -
Ventas netas - - -
Otros servicios (8.373) - (1.905)
(8-504) 0 (1.905)
Intereses . - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - 38 1.534
Dividendos y otros beneficios recibidos - - -
0 38 1.534

Informacién relativa a Administradores de la Sociedad dominante y
personal clave de la direccion del Grupo

Los consejeros independientes del Consejo de Administracién de Grifols, S.A.
han percibido durante el ejercicio 2007 la cantidad de 120.000 euros por razén -
de su cargo (60.000 euros durante el gjercicio 2006).

Las remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracién que
ostentan una relacién laboral con las sociedades del Grupo, asi como las
recibidas por el personal clave de la direccion son las siguientes:

Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006

Retribuciones a corto plazo 1.967 1.771

Total personal clave de la direccion 1.967 1.771

Participaciones y cargos en otras sociedades de los administradores de la
sociedad dominante

Los administradores de la Sociedad no tienen participaciones en empresas
cuyo objeto social sea idéntico, anélogo o complementario al desarrollado por
la Sociedad dominante. Los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o
realizados por los administradores de la Sociedad en dicho tipo de empresas se
detallan en el Anexo IV adjunto que forma una parte integrante de esta nota de
la memoria consolidada. .
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(22) Acreedores Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/07 31/12/06

Proveedores 76.910 66.478
Efectos a pagar a proveedores 1.031 758
Provisiones por Operaciones de Tréifico 3.957 ' 3.390
Anticipos recibides 11571 11.019
Ajustes por periodificacién pasivo 1.254 126

94.723 82.271

Las cuentas de proveedores incluyen los siguientes saldos en moneda distinta del

curo:
Miles de Euros
IV/12/07 31/12/06

Moneda

Délar EE.UU. 19.423 18.538
Libra esterlina 844 1.632
Yen japones 623 560
Corona checa 480 355
Pesos chilenos 661 234
Reales brasilefios ) 354 246
Ddlares Singapur 226 0

Otras monedas 176 453
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El movimiento de la provisién por operaciones de trafico durante el gjercicio 2006
€S como sigue:

Miles de Euros
Saldos al Diferenciasde  Saldos sl
31/12/05 Dotacién Reversidén conversion 31/12/06
_Provisiones para
operaciones de trifico 1.245 2.611 46 (12) 3.890
1.245 2611 46 (12) . 3.890

El movimiento de esta provisién durante el gjercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldos al Diferenciasde  Saldos al
31/12/06 Dotacién Reversion conversién 31/12/07
Provisiones para
operaciones de trifico 3.890 956 (889) 0 3.957
3.890 956 (889) 0 3.957
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(23) Otras Deudas no Comerciales Corrientes

Su detalle es el siguiente:
Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006
Deuda con Mitsubishi Pharma Corporation 0 20.343
Derechos sobre organismos dependientes de la
seguridad social transmitidos a Deutsche Bank 4.057 5.366
Deuda con Biolife Plasma Services LP (nota 18 (b)) 0 2.410
Deuda con Novartis (nota 18 (b)) 762 852
Deuda por adquisicién Plasma Collection Centres, Inc 3.397 0
Créditos privilegiados Ministerio de Ciencia y
tecnologia (nota 18 (b)) 1.263 938
Otros 408 956
 Otras deudas 9.887 30.865
Remuneraciones pendientes de pago 19.159 14.140
Fianzas y depdsitos recibidos 77 70

29.123 45.075

Otras deudas incluia, al 31 de diciembre de 2006, un importe de 20.881 miles de
euros correspondiente al contravalor en euros de la deuda en dodlares pendiente de
pago a corto plazo a Mitsubishi Pharma Corporation por la adquisicién de ciertos
activos de Alpha Therapeutic Corporation (nota 31 (b)). Los gastos financieros
diferidos resultantes de la transaccién ascendian a un importe de 538 miles de
euros a 31 de diciembre de 2006 y se encontraban deducidos del importe anterior.
Durante el gjercicio de 2007 los gastos financieros devengados por este concepto
han ascendido a 531 miles de euros, en junio de 2007 esta deuda ha sido
cancelada.

Asimismo al 31 de diciembre de 2007 y 2006, incluye unos importes de
aproximadamente 4.057 miles de euros y 5.366 miles de euros, respectivamente,
cobrados directamente de Organismos dependientes de la Seguridad Social y
cuyos derechos habian sido objeto de transmision a Deutsche Bank (véase nota
11).
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(24) Ingresos Ordinarios

La distribucién de los ingresos ordinarios consolidados correspondiente a los
gjercicios 2007 y 2006 por segmento €s como sigue:

%

31/12/07 31/12/06
Biociencia 70 68
Diagndstico 11 I
Hospital 11 i0
Materia Prima 7 10
Otros 1 1
100 100

La distribucién geogréfica de los ingresos ordinarios consolidados es como sigue:

%

31/12/07 31/12/06
Union Europea 54% 52%
Estados Unidos 34% 37%
Resto del mundo 13% 11%
100% 100%
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Los ingresos ordinarios incluyen las ventas netas realizadas en las siguientes
monedas distintas del euro: ‘

Miles de Euros
31712107 31/12/06
Moneda
Dolar EE.UU. ' 252.410 258.643
Libra esterlina 39.709 40.295
Peso mexicano 22.990 13.451
Peso chileno 12.242 5.834
Corona checa 13.184 7.779
Real brasilefio 6.828 4,240
Bath Thailandes 5.545 2.806
Peso argentino 5.395 3512
Délar Singapur 3.809 2377
Franco suizo 0 85
Ringgit Malasio 1.909 2411
Corona Eslovaca’ 28 0
(25) Gastos de Personal
Su detalle es el siguiente:
Miles de Euros
31/12/07 31/12/06

Sueldos, salarios y asimilados 173.927 148.472
Aportaciones a planes de pensiones 1.619 1.814
Cargas sociales 33.503 34.444

209.049 184.730
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El nimero medio de empleados, durante el ejercicio 2007, distribuido por

departamentos ha sido aproximadamente el siguiente:

Nimero medio
31/12/67 31/12/06

Produceidn . _ 3.576 3.065
I+D - Area Técnica 215 209
Administracion y otros 359 349
Direccidn General 85 80
Marketing 75 68
Ventas vy distribucién - 439 428

4.749 4.199

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2007 distribuido por sexos es como

sigue:
Niimero a 31/12/07

Total Numero

Hombres Mujeres de Empleados

Produccion 1.781 2.087 3.868

I+D - Area Técnica 82 140 222

Administracion y otros 192 186 378
Direccidn General 43 44 87

Marketing 39 40 79

Ventas y distribucion 239 207 446

2376 2,704 5.080
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(26) Otros Gastos de Explotacion

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/07 31/12/06

Variacién de provisiones de trafico

(notas 10, 11 y 22) (1.253) 2,304
Trabajos efectuados por el grupo para

activos no corrientes (19.860) (12.472)
Servicios Profesionales 25.022 24.200
Suministros y materiales auxiliares 22274 17.775
Arrendamientos operativos (nota 30 a) 11.142 11.237
Renting y otros arrendamientos 5.234 4288
Transportes ‘ 15.707 13.133
Gastos de reparacién y mantenimiento 12.978 12.196
Publicidad 13.830 10.563
Seguros 10.787 16.791
Cénones y royalties 5.236 10.790
Gastos viaje y desplazamientos 11.962 10.244
Servicios Externos 18.465 13.101
Otros 5.410 2.937
Otros gastos de explotacion 136.934 131.087

En fecha 13 de abril de 2007, una de las sociedades del Grupo ha firmado un
acuerdo de rescisién del contrato que tenifa vigente sobre el pago de unos royalties
con efectos a partir de mayo de 2005, Io que ha supuesto la reversién de la
provisién por el devengo de estos gastos que el Grupo tenia contabilizado hasta la
fecha del acuerdo. Esto ha representado la reversién de aproximadamente 3
millones de euros.
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(27) Resultado Financiero

Su detalle es el siguiente:
Miles de Euros
31/12/07 31/12/06

Intereses recibidos de la Seguridad Social 2.847 4.014
Variacién a valor razonable derivados financieros (nota 20) 1.236 2.440
Intereses implicitos de créditos privilegiados (nota 18 (b)) 477 419
Otros ingresos financieros 1.202 653
Ingresos financieros 5.762 7.526
Préstamo Sindicado (0&05 gastos financieres) ' 694 801
Préstamo Sindicado (Intereses) 9.042 7.657
Gastos financieres derivados de la cesion de deuda (nota 11) 786 (395)
Dividendo garantizado-a accionistas sin derecho a voto (nota 18(a)) 0 9.545
Gastos financieros de las acciones preferentes (nota 18 (a)) 0 12332
Variacién a valor razonable derivados financieros (nota 20) 407 960
Intereses implicitos de créditos privilegiados (nota 18 (b)) 477 419
Otros gastos financieros ' 12.524 11.781
(astos financieros 23.930 43.100
Diferencias positivas de cambio 5314 6.688
Diferencias negativas de cambio 9.932 7.752
Diferencias de cambio (4.618) (1.064)
Resultado Financiero (22.786) (36.638)
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(28) Situacién Fiscal

Las sociedades presentan anualmente una declaracion a efectos del Impuesto
sobre las Ganancias. Los beneficios de las sociedades espafiolas, determinados
conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 32,5% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Grifols, S.A. estd autorizada a tributar por el Impuesto sobre las Ganancias en
régimen de declaracién consolidada, conjuntamente con Diagnostic Grifols, S.A.,
Movaco, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Logister, S.A.,
Biomat, S.A., Grifols Viajes, S.A., Grifols Intemational, S.A. y Grifols
Engineering, S.A... Por ser Grifols, S.A. la sociedad dominante del Grupo, es la
responsable ante la Administracién de la presentacidn y liquidacion de la
declaracion consolidada del Impuesto sobre las Ganancias.

Asimismo, la sociedad norteamericana Grifols, Inc. estd autorizada a tributar en
los Estados Unidos por el Impuesto sobre las Ganancias en régimen de
declaracién consolidada, conjuntamente con Grifols Biologicals, Inc.y Grifols
Usa, LLC. Desde noviembre de 2007 se han incluido en esta tributacion
consolidada las sociedades Biomat USA, Inc, Plasmacare, Inc y Plasma
Collection Centers, Inc.
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a) Conciliacién entre resultado contable y fiscal

(b)

El detalle del gasto/ (ingreso) por impuesto sobre las ganancias es como
sigue:

Miles de euros

31/12/07 31/12/06
Beneficio / {pérdida) del ejercicio antes de impuestos 123.587 63.509
Cuota al 32,5% y 35% respectivamente 40.166 22,228
Diferencias permanentes 104 - 3.361
Efecto de ia aplicaci6n de diferentes tipos impositivos ! 769 (69)
Deducciones de [+D (4.728) (3.654)
Otras deducciones (837) (145)
Gasto por impuesto sobre ganancias ejercicios anteriores 21 240
Otros gastos / (ingresos) por impuesto sobre las ganancias (256) (4.137)
VTot_a] gasto por impuesto sobre las ganancias 35.239 17.824
Impuesto diferido 6.414 (7.924)
Impuesto corriente 28.825 25.748
Total 35.239 17.824

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La ley 35/2006 de 28 de noviembre de 2006 del impuesto sobre la renta de
las personas fisicas y de la modificacién parcial de la ley del Impuesto sobre
sociedades determina que con efectos para los periodos impositivos que se
inicien a partir de 1 de enero de 2007 se afiade una disposicion adicional al
texto refundido de 1a LIS aprobado por RDL 4/2004, de 5 de marzo, que
implica que el tipo general de gravamen sera el 32,5% para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007 y del 30% para los
periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2008. En
consecuencia al 31 de diciembre de 2007 los activos y pasivos por impuestos
diferidos de las sociedades espafiolas han sido ajustados de acuerdo a la
nueva normativa. El efecto de este ajuste de impuestos ha supuesto un
beneficio de 523 miles de euros (4.056 miles de euros a 31 de diciembre de
2006), (que se encuentra registrado dentro del epigrafe de otros ingresos por
impuesto sobre las ganancias (véase nota 28 (a)) y un incremento de las
reservas de 100 miles de euros (disminucién de 642 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006) (véase nota 14 (b)). El efecto neto de ajuste de activos y
pasivos por impuestos diferidos ha sido de 623 miles de euros (3.414 miles
de euros a 31 de diciembre de 2006). -
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El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Miles de euros

Efecto impositive

con cambio  sin cambio
tipo tipo
31/12/07 31/12/06 31/12/06

Activos
Derechos por deducciones 19.667 18.737 18.737
Créditos por pérdidas a compensar 181 7.534 8.051
Activos fijos y amortizacién 651 1.117 1.148
Berivados 0 143 167
Margen no realizado en existencias 6.613 5.349 3575
Proviston para insolvencias 332 478 478
Existencias 985 707 707
Gastos ampliacién de capital 2.760 4.969 5.607
Otros 2921 2418 2.462

34.110 41.452 42.932

Pasivos
Fondo de comercio (9.661) (6.895) (8.045)
Revalorizacién de inmovilizado (15.302) (16.379) (18.161)
Activos fijos y amortizacién (13.537) (14.911) (15.904)
Arrendamiento financiero 2917 (2.573) (2.999)
Provision cartera de control (2.322) (3.235) (3.774)
Otros 55) (1.869) (1.873)

(43.794) (45.862) (50.756)

Las sociedades espafiolas, acogiéndose al Real Decreto-Ley 3/1993 de

medidas urgentes en materias presupuestarias, tributarias y financieras y al

Real Decreto-Ley 7/1994 y 2/1995 sobre libertad de amortizacién para las

inversiones generadoras de empleo, decidieron, a efectos fiscales, aplicar

amortizacion acelerada y libertad de amortizacién a ciertas adiciones de

inmovilizaciones materiales, creandose a tal efecto el correspondiente pasivo
. por impuesto diferido.

El importe total de los impuestos diferidos, relativos a partidas cargadas o

abonadas directamente a las cuentas del patrimonio neto en el ejercicio, son
por los siguientes conceptos:
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Miles de euros

Efecto impositivo

con cambio  con cambio  sin cambio
tipo tipo tipo
31/12/07 31/12/06 31/12/06

Activos financieros disponibles para la venta €)) @n 24)
' N @y 24

El resto de activos y pasivos registrados en 2007 han sido contabilizados con
cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. '

No existen otras diferencias temporarias significativas derivadas de
inversiones en empresas dependientes o asociadas que generen pasivos por
impuestos diferidos.

Las sociedades consolidadas espafiolas disponen de deducciones pendientes
de aplicar, correspondientes principalmente a investigacion y desarrollo,
segun ¢l siguiente detalle:

Afio de origen Miles de Euros Apticables hasta
2003 3.410 - 2018
2004 4.138 2019
2005 3423 2020
2006 3.883 2021

2007 (estimado) 4,813 2022
19.667

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo tiene reconocido un importe de 19.667
miles de euros (18.737 miles de euros al 31 de diciembre de 2006)
correspondiente al crédito fiscal derivado de las deducciones pendientes de
aplicacion, al haberse estimado razonablemente segura su recuperacién
futura.

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo tiene pendiente de aplicar un importe
de 30.048 miles de euros (32.346 miles de euros a 31 de diciembre de 2006)
en concepto de deduccion fiscal como consecuencia del fondo de comercio
creado por la adquisicién de Biomat Usa, Inc. Dicho importe se aplicara por
importes anuales, sin limite de la cuota, hasta el afio 2022. El importe anual
que se ha aplicado en 2007 al tipo impositivo del 32,5% ha sido de 2.298
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miles de euros y en gjercicios posteriores al tipo impositivo del 30% por
importe de 2.121 miles de euros. El grupo tiene reconocido un pasivo por
impuesto diferido por dicho concepto que asciende a 8.485 miles de euros a
31 de diciembre de 2007 (6.364 miles de euros a 31 de diciembre de 2006).

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo tiene pendiente de aplicar un importe
de 11.651 miles de euros (12,346 miles de euros a 31 de diciembre de 2007)
en concepto de deduccion fiscal como consecuencia del fondo de comercio
creado por la adquisicién de Plasmacare, Inc. Dicho importe se aplicard por
importes anuales, sin limite de la cuota, hasta el afio 2026, El importe anual
que se ha aplicado en 2007 al tipo impositivo del 32,5% ha sido de 695 miles
de euros y en gjercicios posteriores al tipo impositivo del 30% por importe
de 641 miles de euros. El grupo tiene reconocido un pasivo por impuesto
diferido por dicho concepto que asciende a 1.176 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007 (531 miles de euros a 31 de diciembre de 2006).

El Grupo tiene reconocidos a 31 de diciembre de 2007 activos por bases
imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 181 miles de
euros (7.534 miles de euros a 31 de diciembre de 2006) correspondiente a las
sociedades norteamericanas Biomat Usa, Inc y Grifols Usa, LLC. El importe
de 6.722 miles de euros que en el gjercicio 2006 generaron las sociedades
espafiolas ha sido aplicado durante el gjercicio 2007.

El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el efecto

~ fiscal de las bases imponibles negativas pendientes de compensar de Grifols
Portugal por importe de 696 miles de euros (1.311 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006). El resto de sociedades no tienen bases imponibles
negativas significativas no contabilizadas.

¢) Ejercicios abiertos a inspeccion

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcién.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones
de la legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como
resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.
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(29) Ganancias por accién

Las ganancias bésicas por accién se calculan dividiendo el beneficio del gjercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién durante el gjercicio,
excluidas las acciones propias.

El detalle del célculo de las ganancias bisicas por accién es como sigue:

2007 2006
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de :
instrumentos de patrimonio neto de la dominante (miles euros} 87.774 45394
Promedio ponderado de acciones ordinarias en _
circulacién 212.106.273 185.966.769
Ganangias bésicas por accidn (euro por accion) 0,41382 0,24410

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién se ha
determinado como sigue: '

n° de acciones

2007 2006
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 213.064.899 140.338.299
Efecto de las acciones emitidas 0 45.822.416
Efecto de la autocartera generada (958.626) (193.947)
212.106.273 185.966.76%

Las ganancias diluidas por accién se calculan dividiendo el beneficio del gjercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulaciéon por todos los
efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.
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El detalle del calculo de las ganancias diluidas por accién es como sigue:

2007 2006
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante (miles euros) 87.774 45.394
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion dilzidas 212.106.273 184.240.169
Ganancias diluidas por accién (euro por accién) 0,41382 0,24638

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién diluidas se ha
determinado como sigue.

n° de acciones

7 2007 2006
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 212.106.273 185.966.769
- Efecto de la emisi6n de acciones para empleados (vease nota 14
@) 0 (1.726.600)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion diluidas
’ . 212.106.273 184.240.169

(30) Arrendamientos Operativos
(a) Arrendamientos operativos (como arrendatario)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2007 y 2006, tiene arrendados a terceros
construcciones en régimen de arrendamiento operativo.

El Grupo tiene contratados arrendamientos operativos para almacenes y
edificios. Los contratos de arrendamiento tienen una duracioén de entre 1 y 30
afios, con opcién de renovacién a la fecha de terminacion de los contratos.
Las cuotas de arrendamiento se actualizan periédicamente de acuerdo a un
indice de precios establecido en cada uno de los contratos. Una de las
sociedades del grupo tiene contratos de arrendamiento que incluye rentas
contingentes, estando éstas basadas en la capacidad de produccién, superficie
utilizada o el mercado inmobiliario, estas rentas se han imputado a gasto del
gjercicio de forma lineal.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos
del gjercicio es, a 31 de diciembre de 2007, de 11.142 miles de euros (11.237
miles de euros a 31 de diciembre de 2006). De este importe 11.128 miles de
euros (11.218 miles de euros a 31 de diciembre de 2006) corresponde a pagos
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minimos por arrendamiento, 14 miles de euros (19 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006) a las cuotas contingentes.

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos

operativos no cancelables a 31 de diciembre son los siguientes:

Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006

Vencimientos:

Hasta 1 afio 7.597 7.236
Entre 1 y 5 afios 21.864 13.817
Superior a 5 afios 5472 977
Total pagos minimos futuros 34.933 22.039

(b) Arrendamientos operativos (como arrendador)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2007 y 2006, tiene un edificio arrendado a
terceros en régimen de arrendamiento operativo:

Miles de Euros
31/12/2007 31/1272006

Vencimientos:
Hasta 1 afio : 74 80
Entre 1 y 5 afios 109 206

Superior a § afios - : -

Total pagos minimos futuros 183 286

Este contrato no incluye rentas contingentes ni opciones de compra. El
importe reconocido como ingreso del ejercicio 2007 por este concepto
asciende a 75 miles de euros (56 miles de euros en el gjercicio 2006).

(31) Otras Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos y
Activos Contingentes

(a) Avales concedidos y otras garantias

El Grupo no tiene prestados avales y garantias a terceros.
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(b) Garantias comprometidas con terceros
Como consecuencia de la adquisicién de Alpha Therapeutic Corporation

durante el ejercicio 2003 existian pagos comprometidos al 31 de diciembre de
2006 segun el siguiente detalle:

Miles de délares

Vencimiento 31/12/2007 31/12/2006
16/07/07 - 27.500
0 27.500
{(notas 18)

Dicha garantia ha sido cancelada en junio 2007.
(c) Compromisos con empleados

Tal como se describe en la nota 4(k) apartado (i), las sociedades espafiolas del
Grupo estan obligadas a la dotacién de un plan de pensiones de aportacién
definida. La aportacion anual del Grupo para el gjercicio 2007 ha sido de 351
miles de euros (344 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

En ejercicios sucesivos dicha aportacidén serd establecida en negociacion
colectiva.

Asimismo algunas de las filiales extranjeras del Grupo han realizado
aportaciones a sistemas complementarios de pensiones por un importe de
1.268 miles de euros (1.470 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

En la Junta General de Accionistas de fecha 25 de mayo de 2001 se acordd
que el Consejo de Administracion, distribuyera gratuitamente la cantidad de

- 1.740.892 acciones entre los empleados del Grupo (con la excepcién de los
consejeros y la alta direccién) con una antigiiedad minima de un afio a la
fecha de adopcién del acuerdo, y siguiendo unos criterios basados en la
antigitedad. El Consejo debia determinar el momento de la adjudicacién, la
cual siempre debia ser posterior a la admisién a cotizacién de las acciones de
la Sociedad en las Bolsas de Valores.

Durante el ejercicio 2006 y con posterioridad a la admisién a negociacién en
Bolsa de las acciones de la Sociedad (17 de mayo de 2006), el Consejo
procedié a la distribucion gratuita de las mencionadas acciones entre los
empleados.
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(d) Procedimientos judiciales y de arbitraje

Los litigios en los cuales es parte 1a Sociedad o las compafiias del Grupo son
los siguientes:

Instituto Grifols, S.A.

¢ Litigio que se inicia en febrero del afio 2000. La compafija es parte
codemandada, junto con otra empresa fraccionadora de plasma.

El demandante, persona fisica, reclama a las codemandadas la cantidad de
542 miles de euros en concepto de dafios y perjuicios derivados de un
presunto contagio de VIH ¢ VHC.

Dicha reclamacién judicial que se tramita ante el Juzgado de 1 instancia
de Cidiz y en cuanto a Instituto Grifols, S.A., ha sido desestimada
integramente por Sentencia de fecha 25 de noviembre de 2005

Habiéndose presentado recurso de Apelacién, ¢l mismo fue desestimado
por la Audiencia Provincial de Cédiz, en abril de 2007, confirméndose la
defensa de la compafiia. En la actualidad ha sido presentado recurso de
‘Casacién ante el Tribunal Supremo por la otra parte.

» Litigio que se inicia en febrero de 2005 contra la Consejeria de Sanidad
de la Junta de Castilla y Leén, y a través de la jurisdiccion contencioso-
administrativa.

* El demandante, persona fisica, reclama 180 miles de euros en concepto de
dafios y perjuicios por un presunto contagio de VHC, y es Ila
Administracién Sanitaria la que solicita se amplie la demanda contra la
compaiiia.

En la actualidad se esta a la espera de sentencia, tras haber contestado la
compaiiia a la demanda.

o Litigio que se notifica a la compafifa en el 2007, iniciado por un colectivo
de cien hemofilicos catalanes, contra todos los laboratorios fraccionadores
de plasma en reclamaci6n de la cantidad méaxima de 12.960.000 euros. En
opinién de la compafifa del desenlace de este litigio no se espera que
tenga un efecto material sobre los estados financieros consolidados.

Grifols Biologicals, Inc,

o Intervencién judicial (“consent decree”) sobre la planta de
fraccionamiento de Los Angeles. :
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La planta de fraccionamiento de Los Angeles esta siendo gestionada con
sujecién a una intervencion judicial (“consent decree™) solicitada al Juez,
en enero de 1998, por la FD.A. y el Departamento de Justicia
norteamericano con motivo de las infracciones de las normas de la F.D.A.
cometidas por el antiguo duefio de la planta (Alpha Therapeutic
Corporation). Como consecuencia de la intervencion judicial (“consent
decree”), la planta de Los Angeles estd sujeta a estrictas auditorias por
parte de la F.D.A., asi como a la obtencion de su previa autorizacién para
la venta de los productos fabricados en dicha planta.

La Sociedad no puede asegurar que el “consent decree” se levantara ni
tampoco cuindo. Dicho proceso puede conllevar el cierre temporal de la
planta.

Se considera que las inversiones que se estin realizando en la planta
(incluyendo la construccién de una nueva area estéril de dosificacién
purificacion), asi como su buen historial ante la F.D.A. a lo largo de los
afios, le ayudardn a normalizar la situacién de aquélla. En este sentido,
hay que destacar que, ya en marzo de 2004, y como resultado de ciertas
mejoras acometidas por el Grupo en la planta, 1a F.D.A. le otorgd varios
certificados de libre venta (“free sales certificate” para antiguos
productos de A.T.C. fabricados en dicha planta.

Recientemente, 1a F.D.A. ha realizado una inspecci6n a la planta que ha
concluido sin ningiin punto significativo.

La no cuantificacion de algunos de los litigios anteriores se debe a que, en
la situacibn procesal en que se encuentran, es imposible su cuantificacion.
En la fecha que ocurrieron los hechos reclamados, el Grupo atn no tenia
implementada su politica de autoseguro (por medio de su filial
reaseguradora Squadron Reinsurance, Ltd) y, en consecuencia, las
compailias de seguros cubren el total del riesgo.

La cantidad cuantificable reclamada por responsabilidad civil de producto
asciende a 2.942 miles de euros aproximadamente,

No existe provision contable para estos litigios, toda vez que la Sociedad
considera que los riesgos estan cubiertos por el seguro.

(e) Contratos de permuta financiera

Al 31 de diciembre de 2006 en el Grupo se encontraban registrados en libros
los siguientes contratos de permuta financiera:
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Miles de Euros

Permuta Financiera Nominal 3i/12/2006 Vencimiento
Swap de tipo de interés 10.000 0 26/04/2006
Swap de tipo de interés 50.000 6t1 26/07/2011
60.000 611
(nota 20)

Al 31 de diciembre de 2007 en el Grupo se encuentran re'gistrados en libros
los siguientes contratos de permuta financiera:

Miles de Euros

Petmuta Financiera Nominal 31/12/2007  Vencimiento
Swap de tipo de interés 50.000 (512) 26/07/2011
50,000 G12)
(nota 20)

(f) Contrato de suministro de materia prima a largo plazo

Con fecha 15 de julio de 2003, una de las sociedades del Grupo en Estados
Unidos firmé un contrato de suministro de materia prima con Mitsubishi
Pharma Corporation, por el cual se comprometi6 a adquirir 270.000 litros de
plasma a un precio establecido y en un periodo que no excedera del 31 de
diciembre de 2007. Durante el ejercicio 2005 y 2006, el Grupo compré los
litros de plasma a los que se habia comprometido.

Adicionalmente una de las sociedades del Grupo en Estados Unidos firmé
contratos de suministro de materia prima por los cuales se ha comprometido a
adquirir anuvalmente un maximo de 375.000 litros de plasma a un precio
establecido y en un periodo que no excedera del 2010.

(g) Contrato de servicios con Baxter Healthcare Corporation

Con fecha 2 de enero de 2006, ¢l Grupo y Baxter Healthcare Corporation
firmaron un nuevo contrato de suministro de materia prima por el cual el
Grupo fabricard producto final para Baxter hasta diciembre de 2008. Este
contrato ha dejado sin efecto cualquier otro contrato existente, con
anterioridad a esta fecha, entre las partes.
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(32) Politica de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el
valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del
riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea parcialmente derivados
para cubrir ciertos riesgos.

Riesgo de mercado

(@)

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en ¢l ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el
dolar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios
en el extranjero.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos, las entidades del
Grupo usan confratos de divisa a plazo, negociados con el
Departamento de Tesoreria del Grupo. El riesgo de tipo de cambio
surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y
pasivos reconocidos estdn denominados en una moneda que no es la
moneda funcional de la Sociedad. El Departamento de Tesoreria del
Grupo es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos
activos netos estidn expuestos al riesgo de conversién de moneda
extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo en ddlares estadounidenses se
gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las
correspondientes monedas extranjeras.

El Grupo no considera que tenga un riesgo significativo por las
posibles fluctuaciones del délar americano debido al equilibrio
existente entre el volumen de ventas en dolares y los gastos incurridos
en dicha divisa. Este equilibrio se consigue teniendo en cuenta que el
ciclo de operaciones en la divisa principal de Biociencia es de
aproximadamente 8 meses.
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La exposicién del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 de los instrumentos financieros més significativos se
detalla en cada una de las notas de la memoria en el caso que su
impacto fuera material para el Grupo.

Riesgo de precio

E1 Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de
patrimonio clasificados como disponibles para la venta o al valor
razonable con cambios en resultados.

El riesgo de precio de la materia prima queda cubierto por la propia
estructura de la organizacién, cuya integracién vertical le asegura unos
incrementos como maximo iguales al IPC y a las condiciones actuales
del mercado. -

Por otro lado, en estos momentos la demanda de los productos
acabados de la divisién Biociencia es superior a la oferta, lo que

garantiza evolucién favorable de los precios.

Riesgo de crédito

Fl Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito
debido al tipo de clientes con el que opera, la mayoria de los cuales son
organismos publicos. Por otro lado, en los mercados en que vende a
organismos privados, el plazo de cobro es reducido y no se han
detectado problemas significativos de morosidad.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en ¢l mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad
de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones
de mercado. Dado el car4cter dinamico de los negocios subyacentes, €l
Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito contratadas.

Riesgo de tipo de interés

Fl riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a
largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al
Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica
del Grupo consiste en mantener sus recursos ajenos en tipos de interés
variables.
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El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo
mediante permutas de tipo de interés variable a fijo para alguno de sus
créditos. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico
de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés
fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo plazo con
interés variable y los permuta en interés fijo que son generalmente mas
bajos que los disponibles si el Grupo hubiese obtenido los recursos
ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo
de interés, el Grupo se compromete con otras partes a intercambiar, con
cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia entre los
intereses fijos y los intereses variables calculada en funcidén de los
principales nocionales contratados.

Si los tipos de interés al 31 de diciembre de 2007 hubieran sido 10
puntos basicos mayores o inferiores manteniendo el resto de variables
constantes, el beneficio consolidado después de impuestos hubiera sido
189 miles de euros (175 miles de euros en 2006) superior/inferior,
principalmente debido a un gasto financiero mayor/menor por las
deudas a tipo variable. Dicha estimacién se basa en considerar una
deuda financiera media anual de 333 millones de euros (320 millones
de euros en 2006), disminuida por el efecto del contrato de permuta
financiera de 50 millones de euros en ambos afios.
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(33) Informacioén sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones maés significativos para la proteccién y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:

Miles de Euros

Amortizacién Valor

Proyecto Coste acumulada neto

Cips (clean in process) 484 {89) 395
Planta tratamiento de agua 156 (156) 0
Balsa homogeneizacion 141 (123) 18
Instalacién concentrador peg 77 63) 14
Medidor toc aguas residuales 72 3) 64
Union puntos vertido 58 @an 37
Recuperacion agua 42 (42) 0
Mejoras en pozos 39 (18) 21
Automatizacién proceso neutraliz.regenerantes 36 23 13
Bateria de condensadores 220m 36 $)) 35
Ingenieria traslado alcohol 31 19) 12
Depésito dcido clorhidrico para dosif.balsa homogen. 26 @) 18
Depésito 20m3 de 1g en p9 22 (12) 10
Construccion almacen productos quimicos 20 (14) 6
Acondicionamiento parcela externos 19 1G] 15
Depésito hcei para zona aguas 16 1G] 12
Deposito nach para zona aguas 14 @ 10
Recuperacitn efluente concentracion 14 ) 9
Homogeneizacion efluentes 13 1) 12
Adecuacion desagiies 9 ) 0
Otros 32 (13) 19

1.357 637) 720
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Los sistemas, equipos ¢ instalaciones mas significativos para la proteccién y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

Miles de Euros

Amortizacion Valor

Proyecto Coste acumulada neto

Cips (clean in process) 484 (137) 347
Recuperacion agua 184 65) 119
Baisa homogeneizacion 163. (131) 32
Planta trataniiento de agua 156 (70) 86
Instalacién concentrador peg 77 (71) 6
Automatizacién proceso neutraliz.regenerantes 73 (53) 20
Medidor toc aguas residuales 72 35 37
Bombeo Torre Alcohol 72 0 72
Unidn puntos vertido 57 @n 30
Mejoras eh pozos 39 (22) 17
Ingenieria traslado alcohol 31 (22) 9
Depésito acide clorhidrico para dosif balsa homogen. 26 (12) 14
Depésito Stock PEG 23 0 23
Depésito 20m3 de Ig en p9 22 L (16) 6
Construccion almacen productos quimicos 20 (16) 4
Acondicionamiento parcela externos 19 (1)) 13
Depésito hei para zona aguas 16 ) 11
Deposito nach para zona aguas 14 ) 9
Recuperacién efluente concentracién 14 ©) 8
Homogeneizacion efluentes 13 3) 10
Adecuacion desagiies 9 Q)] 0
Recogida PEG 15% generado ALPHA1Pi 8 3) 5
" Depésito PEG 6 1) 5
Automatizacién Tanque Neutralizacidn 6 6) 0
Bateria de condensadores 220m 5 (2) 3
Otros 22 (6) 16
1.631 (729) 902

Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccién y mejora del medio ambiente
durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007 han ascendido
aproximadamente a 1.330 miles de euros (968 miles de euros al 31 de diciembre
de 2006).
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Con los procedimientos actualmente implantados, €l Grupo considera que los
riesgos medioambientales se encuentran adecnadamente controlados.

El Grupo durante el periodo terminado en 31 de diciembre de 2007 y 2006 no ha
recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

(34) Otra Informacion
(a) Remuneracion a los Auditores:

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicion Adicional
decimocuarta de la Ley de medidas de reforma del Sistema Financiero han
facturado a la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2007 y 2006 honorarios y gastos por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/2007 31/12/2006

Por servicios de auditoria anual 260 262
Por otros servicios de auditoria y relacionados 50 696
310 958

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2007 y 2006,
con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG International han facturado a
la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ejercicio 2007 y 2006,
honorarios seglin el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/2007 3141272006

Por servicios de auditoria anual 572 667
Por otros servicios de auditoria y relacionados 79 94
Por otros servicios 111 i44

702 905
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(35) Acontecimientos Posteriores al Cierre
(a) Adquisicion de inmovilizado
Con fecha 17 de enero de 2008, la Sociedad ha ejecutado la opcidn de compra
que tenia y ha adquirido un complejo industrial de 31.000 m2 en Parets del
Vallés al objeto de incrementar la capacidad productiva del Grupo (véase nota
11).
{b) Inclusion en el indice IBEX - 35

Con efectos 2 de enero de 2008, las acciones de la Sociedad han sido admitidas a
cotizacién en el indice IBEX-35 de la bolsa espafiola.

~ (¢) Adquisicién de acciones propias
Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha adquirido 256.792

acciones propias adicionales a las que ostentaba al 31 de diciembre de 2007
(vease nota 14) alcanzando un 1,10% del capital social.
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A los sefiores acclonistas:

Grifols es un holding empresarial espafiol especializado en el sector farmacéutico-
hospitalario presente en mas de 90 paises. Actualmente es la primera empresa europea
del sector de hemoderivados y el cuarto productor mundial. En los préoximos afios,
potenciara su liderazgo en la industria como compaiiia verticalmente integrada gracias a
las inversiones ya realizadas que le permiten, en términos de materia prima, tener
asegurado el suministro de plasma con 77 centros de plasmaféresis en Estados Unidos.
Desde un punto de vista de capacidad de fraccionamiento, sus instalaciones fabriles de
Barcelona (Espafia) y Los Angeles (Estados Unidos) le permiten dar respuesta a la
creciente demanda del mercado.

Grifols y las distintas sociedades dependientes centran sus actividades en la
investigacién, desarrollo, fabricacién y comercializacién de productos derivados del
plasma, productos de fluidoterapia, nutricién enteral, reactivos, instrumentos de analisis
clinicos y material médico.

Desde mayo de 2006 cotiza en el Mercado Continuo espafiol y hasta diciembre de 2007
ha formado parte del indice espafiol de empresas de mediana capitalizacién (IBEX
MEDIUM CAP). Desde el 2 de enero de 2008 esta incluido en el IBEX 35, indice
compuesto por las 35 principales empresas cotizadas, en términos de liquidez y
capitalizacion, del mercado bursatil espafiol.

Las ventas totales alcanzadas por las empresas del grupo durante el ejercicio 2007 han
sido de 703,3 millones de euros, lo que representa un crecimiento del 8,4% sobre el afio
2006 y un aumento del 12,6% en términos recurrentes (excluyendo el efecto de las
ventas de plasma derivadas del contrato de PlasmaCare con terceros).

Por dreas geograficas Estados Unidos ha generado el 33,6% de la facturacién del grupo
mientras que Europa contribuye con el 53,6% de los ingresos del afio.

En cuanto a la evolucién por divisiones, Bioscience ha alcanzado unas ventas totales de
493,1 millones de euros, un 12% por encima de las ventas realizadas por esta division
en 2006. La divisiéon Hospital, con 74,7 millones de euros (+18,7%) y la division
Diagnostic, con 79,7 millones de euros (+6,9%) confirman la favorable evolucién de
todas las areas.

Los gastos operativos (169,3 millones de euros) se sitian en el 24,1% de las ventas,
frente al 24,3% del gjercicio anterior. Entre estas partidas, los gastos promocionales han
aumentado mas de lo esperado debido a la participacién de Grifols en algunos
importantes congresos internacionales

Los gastos financieros relacionados con la deuda bancaria han supuesto 21,3 millones
de euros, un 11,5% mas, como consecuencia de los mayores tipos de interés y niveles
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de deuda. Las diferencias de cambio, 4,6 millones de euros, se refieren principalmente a
la depreciacion del délar USA frente al euro. '

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha alcanzado los 177,9 millones de euros,
un 37% superior al del afio anterior, con una rentabilidad sobre ventas del 25,3% que
mejora el 20% del afio anterior.

El beneficio antes de impuestos ha ascendido a 123,6 millones de euros, que si se
compara con el beneficio normalizado (excluyendo el efecto de los costes relacionados
con las acciones sin derecho a voto), habria supuesto un aumento del 44.7%. La tasa
impositiva efectiva se sitda en el 28,5%

El beneficio neto del grupo ha sido de 87,8 millones de euros (+93,4%). Excluyendo el
efecto de la cancelacién de las acciones sin derecho a voto, incluidos como costes
financieros en 2006 y que tuvieron un efecto neto en el beneficio de 17,6 millones de
euros, €l aumento del beneficio neto en términos comparables seria del 39,3%.

La Deuda Financiera Neta a cierre del ¢jercicio asciende a 343,2 millones de euros, que
supone un ratio de 1,9 veces EBITDA. Este nivel de endeudamiento representa una
mejora significativa en relacién a los niveles registrado en los tltimos afios y permite
contar con un amplio margen de apalancamiento para llevar adelante los planes de
inversiones previstos.

Una de las lineas de actuacidn del grupo a corto y medio plazo se centra en aumentar el
ntimero de litros de plasma disponibles mediante la integracién de nuevos centros,
ademds de la ampliacion de los ya existentes en Estados Unidos. En el primer semestre
esta estrategia se tradujo en la incorporacion de cuatro nuevos centros. Con ¢llos y con
las ampliaciones de algunos de los centros existentes, Grifols dispone de un 22% més de
plasma que en el afio anterior. Actualmente Grifols cuenta con 77 centros de
plasmaféresis en Estados Unidos, con una capacidad en torno a los dos millones de
litros de plasma al afio, lo que permite adecuar la disponibilidad de materia prima al
volumen de fraccionamiento y dar respuesta a la creciente demanda de hemoderivados
del mercado.

La reorganizacion industrial que se esta llevando a cabo en la planta de Los Angeles
estd permitiendo adaptar las instalaciones a los estandares de calidad de la compafifa. El
nuevo edificio para la dosificacién estéril de productos hemoderivados se encuentra en
fase de validacion, asi como la planta de produccién de albéimina después de las
mejoras efectuadas para adaptarla a los métodos de produccién ya utilizados en la planta
de Barcelona. El plan estratégico de crecimiento en Estados Unidos ha supuesto unas
inversiones totales de 300 millones de ddlares a lo largo de cuatro afios (desde la
adquisicidn en 2003), distribuidos en instalaciones productivas, logisticas, licencias y
aprovisionamiento de plasma.

Ademis se ha iniciado el proceso de puesta en marcha para las instalaciones conocidas

como ‘Minifrac’ en la planta de Los Angeles. Se trata de una ampliacién de 1a zona de
fraccionamiento que permitird ampliar la capacidad en 700.000 litros. Es un érea
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independiente pero contigua a la que esté ahora en servicio. Se estima que podria entrar
en funcionamiento en un plazo inferior a los dos afios, una vez completados los tramites
y obtenida la licencia de Ia FDA.

En Diagnostic se han finalizado las inversiones relacionadas con la expansion de la
capacidad de produccién de reactivos. En concreto destaca el nuevo almacén robotizado
tipo ‘mini load’ de tarjetas en gel para diagnéstico in vitro, las nuevas zonas limpias de
produccién y una nueva maquina para la produccion de tarjetas.

En la planta de Parets del Vallés de la divisién Hospitales se han iniciado las obras para
la ampliacién de la fabrica situada en el Poligono Autopista. Una vez finalizadas,
permitird trasladar las lineas de nutricion parenteral a finales de 2008. Con este traslado
toda la actividad productiva de la division en Parets se concentrara en una sola planta de
fabricacion. En la fibrica de Murcia ha entrado en fimcionamiento la linea de bolsas
Fleboflex.

Las inversiones realizadas para el mantenimiento de las instalaciones generales incluyen
la primera fase de la remodelacién de las oficinas de Grifols en Los Angeles.

Grifols sigue dando un papel prioritario a las actividades de Investigacion y Desarrollo
dirigidas a la obtencion de registros sanitarios y patentes de procedimientos. En lineas
generales se ha reforzado la plantilla dedicada a T+D y los gastos netos asociados han
aumentado un 11,9% en relacion al afio anterior. El aumento has sido algo inferior al
previsto debido a retrasos en algunos proyectos.

En la division Bioscience se han iniciado proyectos dirigidos a incorporar nuevos
productos, asi como a dotar de nuevas indicaciones terapéuticas a los productos
actuales, que permitan una mayor utilizacién. Otras iniciativas se centran en la
obtencion de mejoras de la productividad y de los rendimientos. Esta previsto también
iniciar nuevos ensayos clinicos con nuevas proteinas, principalmente en el campo de la
cirugia.

Grifols prevé ampliar los acuerdos de colaboracién con centros de investigacién
nacionales e internacionales para el desarrollo conjunto de proyectos de investigacion.
Actualmente existen convenios con organismos publicos de investigacion espafioles
para los estudios de seguridad viral y acuerdos de co-desarrollo para el estudio de
nuevas aplicaciones de los hemoderivados en otras patologias.

En la Investigacion y Desarrollo de la division Diagnostic continiian los trabajos de
desarrollo de un futuro instrumento automatico de nueva generacion que permita el
procesado de tarjetas de tipaje sanguineo. Ademds, se ha finalizado y lanzado al
mercado a finales de 2007 el coagulémetro antomatico Q, que permite la entrada de
Grifols en el mercado de coagulacién con instrumentacion propia. Durante 2008 estd
previsto iniciar el desarrollo de un nuevo coagulometro de mayor capacidad de proceso
con ¢l fin de ofrecer una gama completa de instrumentacién en hemostasia.
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En materia de I+D el 4rea de fluidoterapia de la divisién Hospital ha desarrollado
nuevas versiones de software para el Grifill® y para el sistema MixManager®,
incluyendo nuevas funcionalidades. Tras su validacién a finales de afio, podrian
empezar a comercializarse desde los primeros meses de 2008, lo que permitiria mejorar
la introduccion de este equipo en Estados Unidos.

En este area se han iniciado diversos proyectos con terceras empresas a través de Grifols
Partnership y se prevé la incorporacién de nuevas fabricaciones derivadas de estos
proyectos a terceros.

En la divisién Bioscience contintia aumentando el ritmo de produccidén conforme a los
planes de crecimiento del grupo. El buen comportamiento de los precios de los
principales hemoderivados que comercializa Grifols a través de esta divisién ju:nto con
la favorable evolucion de los costes de fabricacién, han contnbmdo a la mejora del
margen bruto constatada a lo largo de todo el gjercicio.

Ademas en la division Diagnostic se estin llevando a cabo proyectos de estudio de
envases y de modificacién de procesos que permitan una reduccién de los costes de
produccién.

En el mes de febrero de 2007 la Food & Drug Administration norteamericana (FDA)
aprobd la indicacién para el tratamiento de la enfermedad Von Willebrand para el
hemoderivado Alphanate®. Este hemoderivado es el primer y tinico concentrado de alta
pureza de complejo de factor VIII y factor Von Willebrand con doble etapa de
inactivacién en su proceso productivo al que la FDA concede la licencia para el
tratamiento de la enfermedad.

En agosto, la Agencia Europea del Medicamento (EMEA) concedié a Grifols la licencia
para comercializar la nueva generacién de Inmunoglobulina Intravenosa (IGIV) en
todos los paises de 1a Unién Europea con el nombre de Flebogammadif®. La licencia se
obtuvo 8 meses después de que la FDA norteamericana autorizase la distribucién de
este hemoderivado en Estados Unidos.

La Flebogammadif® (Doble Inactivacién y Filtrado) es la tinica IGIV polivalente en el
mercado que incorpora en su proceso de produccion dos etapas especificas de
inactivacién y una de filtracién por nanofiltracién a 20 nanémetros, lo que incrementa
notablemente su margen de seguridad.

El proceso productivo patentado por el que se obtiene la Flebogammadif® es resultado
de las investigaciones llevadas a cabo por Grifols. Se trata de un procese mas eficiente y
contribuye a mejorar notablemente el rendimiento por litro de plasma utilizado, lo que
permitird un mejor aprovechamiento de la materia prima a medio plazo.

En noviembre de 2007 concluyd en Estados Unidos el proceso de conversién a la IGIV

de nueva generacién. A partir de 2008 se iniciard la paulatina distribucién de
Flebogammadif® en los paises de la Union Europea y posteriormente en otros
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mercados, de acuerdo con los tiempos que determinen los tramites regulatorios de cada
pais.

La divisién Hospital registra un crecimiento del 18,7% hasta los 74,7 millones de euros.
Contribuye a este resultado la evolucién del drea de Logistica Hospitalaria en los
mercados tbérico y latinoamericano.

Diagnostic incrementa su ritmo de crecimiento en las areas de hemostasia, inmunologia
e inmunohematologia. La facturacidn de esta divisién ha sido de 79,7 millones de euros,
con un aumento del 6,9% en relacion al afio anterior.

Dentro de los contratos estratégicos alcanzados por Grifols a lo largo del ejercicio se

encuentra el acuerdo de comercializaciéon del Incercept Blood System de Cerus

Corporation en Espafia y Portugal. Se trata de un sistema de inactivacion de patdgenos
en plaquetas y plasma de ultima generacién que mejora la seguridad en las transfusiones
que se realizan a pacientes sometidos a quimioterapia, cirugia vascular y a otros
procedimientos quirdrgicos en los que se precisan transfusiones de plaquetas y plasma.
Grifols también se responsabiliza del soporte técnico y del servicio de postventa del
sistema en dichos mercados. '

Por su parte Laboratorios Grifols ha firmado un acuerdo estratégico de colaboracién con
laboratorios Divasa para la fabricacion de una linea de fluidoterapia para veterinaria. El
acuerdo se refiere a diversas especialidades y aporta el envasado de las soluciones en
bolsa Flebobag®, habitualmente utilizado en el &mbito hospitalario.

La labor de Investigacion y Desarrollo de Grifols ha obtenido la calificacién maxima de
Excelente en la convocatoria 2006 del Plan Profarma, un programa conjunto del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y del Ministerio de Sanidad y Consumo.
El Plan Profarma est4 dirigido a la promocién de la investigacion cientifica, desarrollo e
innovacién tecnolégica (I+D+i) en la industria farmacéutica.

En los préximos afios Grifols continuard con sus planes de expansion que le permitiran
aumentar su cuota de mercado en las distintas dreas de actividad. Para contribuir a
asegurar el crecimiento a largo plazo el grupo ha disefiado un plan de inversiones de
400 millones de euros que se completara a partir del ejercicio 2008 y hasta 2012. Las
inversiones tienen como principales objetivos incrementar la capacidad de
fraccionamiento de plasma y de purificacion de las distintas proteinas, asi como
aumentar el suministro de plasma.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, Grifols ha adquirido un conjunto industrial en
Parets del Vallés, contiguo a las instalaciones de Biomat, S.A. La superficie total es de
31.000 metros cuadrados y se estudiara la posibilidad de construir una nueva planta de
fraccionamiento dentro del plan de inversiones disefiado para los préximos cinco afios.
Las instalaciones actuales incluyen un almacén silo automatizado con capacidad para
8.200 palets.
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Las operaciones realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2007 estan
descritas en la nota 14(d) y 35(c) de la memoria consolidada adjunta. -

La estrategia emprendida por Grifols en los tltimos afios encaminada a disponer de una
estructura de negocio integrada verticalmente en la que el plasma proceda
mayoritariamente de sus propios centros de plasmaféresis, permite no sélo controlar el
principal coste en la fabricacién de hemoderivados, sino garantizar la disponibilidad de
una materia prima con los maximos niveles de seguridad, garantia y calidad.

Los resultados futuros del grupo podrian verse afectados por acontecimientos

relacionados con su propia actividad, tales como la falta de suministro de materias

primas para la fabricacién de sus productos, la aparicién de productos competitivos en

el mercado o cambios en la normativa que regula los mercados donde opera, entre otros.
Aun asi, no se esperan cambios significativos en estos &mbitos a corto plazo.

A fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, el grupo ha adoptado las medidas que

considera necesarias para paliar los posibles efectos derivados de los citados .
acontecimientos. ,
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, los Administradores de Grifols, S.A. han formulado las cuentas
anuales y el informe de gestion de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2007, todo
ello extendido e identificado en las hojas de papel sellado del Estado clase 8" niimeros
del OI5777502 al QI5777605, del QI5777607 al QI5S777614, del OIS777617 al
OI5777623, el OI5777753 y del 015777755 al OI5777757.

Parets del Vallés, a 12 de febrero de 2008
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