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Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Grifols, S.A. (la “Sociedad") y
sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de
2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y Ia
memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados de Grifols, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicables
al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacién de
las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
limitada y firma miembro de la red KPMG de firmas Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.
independientes afilladas a KPMG International Cooperative Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

{"KPMG Intemational”), sociedad suiza N.I.F. B-78510153



Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de
aplicacion en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores de Grifols, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Grifols, S.A. y sociedades dependientes.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
a 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de Euros)

Activo 31/12/16 31/12/15
Fondo de comercio (nota 7) 3.643.995 3.532.359
Otros activos intangibles (nota 8) 1.195.302 1.161.572
Inmovilizado material (nota 9) 1.809.852 1.644.402
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion (nota 10) 201.345 76.728

Activos financieros no corrientes

Activos financieros valorados a valor razonable 58.864 0
Activos financieros no valorados a valor razonable 30.681 30.388
Total activos financieros no corrientes (nota 11) 89.545 30.388
Activos por impuestos diferidos (nota 27) 67.219 66.794
Total activos no corrientes 7.007.258 6.512.243
Existencias (nota 12) 1.642.931 1.431.391
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 413.656 362.406
Otros deudores 42.299 60.520
Activos por impuesto corrientes 77.713 60.270
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 13) 533.668 483.196
Otros activos financieros corrientes (nota 11) 2.582 1.294
Otros activos corrientes 48.324 31.091
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (nota 14) 895.009 1.142.500
Total activos corrientes 3.122.514 3.089.472
Total activo 10.129.772 9.601.715

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
a 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de Euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

Patrimonio neto y Pasivo 31/12/16 31/12/15
Capital suscrito 119.604 119.604
Prima de emision 910.728 910.728
Reservas 1.694.245 1.371.061
Acciones Propias (68.710) (58.575)
Dividendo a cuenta (122.908) (119.615)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 545.456 532.145

Total Fondos propios 3.078.415 2.755.348
Activos financieros disponibles para la venta (5.219) 0
Cobertura de flujos de efectivo 0 3.329
Otro resultado global (642) 3.035
Diferencias de conversion 648.927 534.491

Otro resultado global 643.066 540.855
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante (nota 15) 3.721.481 3.296.203
Participaciones no dominantes (nota 17) 6.497 5.187

Total patrimonio neto 3.727.978 3.301.390

Pasivo
Subvenciones (nota 18) 12.196 13.120
Provisiones (nota 19) S5.118 4.980
Pasivos financieros no corrientes (nota 20) 4.712.071 4.597.654
Pasivos por impuestos diferidos (nota 27) 600.646 631.565

Total pasivos no corrientes 5.330.031 5.247.319
Provisiones (nota 19) 89.588 123.049
Pasivos financieros corrientes (nota 20) 230.065 262.497
Deudas con empresas asociadas (nota 31) 0 443
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 461.073 409.986

Otros acreedores 142.894 106.171

Pasivos por impuesto corriente 7.957 16.196

Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 21) 611.924 532.353
Otros pasivos corrientes (nota 22) 140.186 134.664

Total pasivos corrientes 1.071.763 1.053.006

Total pasivo 6.401.794 6.300.325

Total patrimonio neto y pasivo 10.129.772 9.601.715




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016, 2015y 2014

(Expresadas en miles de Euros)

31/12/16 31/12/15 31/12/14
Operaciones Continuadas
Importe neto de la cifra de negocios (notas 6 y 23) 4.049.830 3.934.563 3.355.384
Coste de la venta (2.137.539) (2.003.565) (1.656.170)
Beneficio Bruto 1.912.291 1.930.998 1.699.214
Investigacion y Desarrollo (197.617) (224.193) (180.753)
Gastos de distribucion, generales y administrativos (775.266) (736.435) (660.772)
Gastos Operacionales (972.883) (960.628) (841.525)
Resultado de Explotacion 939.408 970.370 857.689
Ingresos financieros 9.934 5.841 3.069
Gastos financieros (244.829) (240.335) (225.035)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (7.610) (25.206) (20.984)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - - 5)
Diferencias de cambio 8.916 (12.140) (18.472)
Resultado financiero (nota 26) (233.589) (271.840) (261.427)
Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion (nota 10) 6.933 (8.280) (6.582)
Resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas 712.752 690.250 589.680
Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 27) (168.209) (158.809) (122.597)
Resultado después de impuestos de las actividades
continuadas 544.543 531.441 467.083
Resultado consolidado del ejercicio 544.543 531.441 467.083
Resultado atribuible a la sociedad dominante 545.456 532.145 470.253
Resultado atribuible a participaciones no dominantes (nota 17) 913) (704) (3.170)
Ganancias por accion (basicas) (euros) (ver nota 16) 0,80 0,78 0,69
Ganancias por accién (diluidas) (euros) (ver nota 16) 0,80 0,78 0,69

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidados
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014

(Expresadas en miles Euros)

31/12/16 31/12/15 31/12/14
Resultado Consolidado del ejercicio 544.543 531.441 467.083
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion 103.833 290.635 303.077
Diferencias de conversion / Cobertura de flujos de efectivo (6.809) - -
Activos financieros disponibles para la venta (5.219) - -
Participacion en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por
el método de la participacion (nota 10) / Diferencias de conversion 10.671 2.673 1.287
Coberturas de flujos de efectivo- parte efectiva de los cambios en el valor 14.501 55305 34556
razonable
Coberturas de flujos de efectivo- transferencias a resultados (7.426) (25.2006) (20.711)
Otro Resultado Global (4.810) 4.575 (406)
Efecto impositivo (2.462) (12.093) (3.865)
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos 102.279 315.889 313.938
Resultado Global Total del ejercicio 646.822 847.330 781.021
Resultado global total atribuible a la sociedad dominante 647.667 848.603 783.931
Resultado global total atribuible a participaciones no dominantes (845) (1.273) (2.910)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014

(Expresados en miles Euros)

31/12/16 31/12/15 31/12/14
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Resultado antes de impuestos 712,752 690.250 589.680
Ajustes del resultado 391.986 460.564 501.233
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado (nota 25) 201.869 189.755 189.472
Otros ajustes del resultado: 190.117 270.809 311.761
(Beneficio) / pérdida de sociedades puestas en equivalencia (nota 10) (6.933) 8.280 6.582
Deterioro de activos y dotaciones netas de provisiones (23.079) (564) (21.388)
(Beneficio) / pérdida en la enajenacion de inmovilizado (2.987) 6.721 8.711
Subvenciones imputadas al resultado (1.681) (1.854) (704)
Gastos / Ingresos financieros 236.034 256.129 233.954
Otros ajustes al resultado (11.237) 2.097 84.606
Cambios en el capital corriente (164.319) (77.058) 95.281
Variacion de existencias (173.003) (120.641) (97.023)
Variacion de deudores y otras cuentas a cobrar (25.180) 144.405 26.900
Variacion de otros activos financieros corrientes y otros activos corrientes (2.610) (5.565) (2.506)
Variacion de acreedores a corto plazo y otras cuentas a pagar 36.474 (95.257) 167.910
Otros flujos de las actividades de explotaciéon: (387.141) (330.978) (207.266)
Pagos de intereses (180.497) (171.380) (175.524)
Cobros de intereses 8.685 4316 3.401
Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios (215.329) (163.914) (35.143)
Efectivo neto de actividades de explotacion 553.278 742.778 978.928
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Pagos por inversiones: (509.078) (647.417) (1.535.527)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (nota 3,2 (c)y 11) (202.727) (58.609) (1.234.952)
Inmovilizado material e intangible (292.690) (567.020) (287.039)
Inmovilizado material (249.4106) (522.587) (235.894)
Inmovilizado inmaterial (43.274) (44.433) (51.145)
Otros activos financieros (13.661) (21.788) (13.536)
Cobros por desinversiones: 2.426 14.307 14.423
Inmovilizado material 2.426 14.307 14.423
Efectivo neto de actividades de inversion (506.652) (633.110) (1.521.104)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio: (11.766) 12.695 (69.252)
Adquisicion de acciones propias (nota 15 (d)) (12.686) (58.457) (69.252)
Enajenacion de acciones propias (nota 15 (d)) 920 71.152 --
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (80.149) 28.953 1.226.339
Emisién 81.513 178.686 5.197.142
Devolucion y amortizacion (161.662) (149.733) (3.970.803)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (216.151) (216.772) (156.007)
Dividendos pagados (216.151) (221.772) (156.007)
Dividendos cobrados - 5.000 -
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (21.492) 17.086 (159.962)
Costes de financiacion incluidos en el coste amortizado de la deuda - - (183.252)
Otros cobros de actividades de financiacion (21.492) 17.086 23.290
Efectivo neto de actividades de financiacion (329.558) (158.038) 841.118
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo 35.441 111.724 71.427
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes (247.491) 63.354 370.369
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio 1.142.500 1.079.146 708.777
Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio 895.009 1.142.500 1.079.146

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

(Expresado en miles de Euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de

ios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014

atrimonio neto de

Dominante

Otro resultado Global

Resultado Patrimonio
atribuible ala Acciones Diferencias ~ Activos financieros oo Cobertura ~ atribuidoala  Participaciones  Patrimonio
Capital  Prima de emision sociedad Dividendo Propias de disponibles para resultado deflyjosde  sociedad no dominantes Neto
suscrito dominante acuenta conversién la venta global efectivo Dominante

Saldos al 31 de diciembre de 2013 119.604 910.728 883415 345551 (68.755) = (63.490) = - (25791) 2.101.262 5942 2.107.204
Diferencias de conversion - - - - 304.104 - - 304104 260 304364
Coberturas de flujo de efectivo (nota 15 (1)) - - - - 9.980 9.980 - 9.980
Otro resultado global - - - - - (406) (406) - (406)
Otro resultado Global del efercicio - - - - - - 304.104 - (406) 9.980 313678 260 313938
Beneficio / (Pérdida) del cjercicio - - - 470253 - - - - - - 470253 (3.170) 467.083
Resultado Global Total del ciercicio - - - 470253 - - 304.104 - (406) 9.980 783931 29100 781,021
Movimiento neto en acciones propias (nota 15(d)) - - - (69.252) - - - (69.252) - (69.252)
Adauisicion participaci6n no dominante (nota 15(c)) - - (1.706) - - - - - - - (1.706) 1.740 34
Otros movimientos - - (105) - - - - - - - (105) & i
Dividendo a cuenta - - - (85.944) - - - - - (85.944) - (85.944)

Distribucién de resultados de 2013 -
Reservas - - 275488 (275.488) - - - - - - - -
Dividendos - - - (70.063) - - - - - - (70.063) - (70.063)
Dividendo a cuenta - - (68.755) 68.755 - - - - - - - ~
Operaciones con socios o provietarios = = 204922 (345551 a7.189) (69252 - - - - (227.070) 1733 (225.337)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 119,604 910.728 1.088.337 470253 (85.944) (69.252) 240614 - (406) (5811) 2,658,123 4765 2662888
Diferencias de conversion - - - - - - 203877 - - - 293.877 (569) 293.308
Coberturas de flujo de efectivo (nota 15 (1)) - - - - - - - - - 19.140 19.140 - 19.140
Otro resultado global - -~ - - - - - - 3441 - 3441 - 3441
Otro resultado Global del ciercicio - - - - - - 293877 - 3441 19.140 316458 (569) 315889
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio - - - 532.145 - - - - - - 532145 (704) 531441
Resultado Global Total del ejercicio - - - 532,145 - - 203877 - 3441 19.140 848,603 (1.273) 847.330
Movimiento neto en acciones propias (ota 15(d)) - - 2018 - - 10,677 - - - - 12,695 - 12,695
Adauisicion participacion no dominante (nota 15(c)) - - 1.770) - - - - - - - 7700 1767 &)
Otros movimientos - - 324 - - - - - - - 324 o) 252
Dividendo a cuenta - - - - 19.615) - - - - - 119615) - 19.615)
Reservas - - 368.09 (368.096) - - - - - - - - -
Dividendos - - - 102.157) - - - - - - (102.157) - 102.157)
Dividendo a cuenta ~ ~ (85.944) - 85944 - - - -
Operaciones con socios o propietarios - - 282,724 (470253) (33.671) 10.677 - - - - (210.523) 1.695 (208.828)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 119.604 910.728 1371061 532.145 (119,615) (58.575) 534491 - 3035 3329 3296203 5.187 3301390
Diferencias de conversion - - - - - - 114436 - - - 114436 68 114,504
Activos financieros disponibles para la venta - - - - - (5219 (5219 - (5219
Coberturas de flujo de efectivo (nota 15 () - - - - - - - (3.329) (3.329) - (3329
Otro resultado global - - - - - - - - (3.677) - (3.677) - (3.677)
Otro resultado Global del ciercicio - - - - - - 114436 (5219) G677 (33200 102211 68 102.279
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio - - - 545456 - - - - - - 545.456 ©13) 544543
Resultado Global Total del ciercicio - - - 545456 - - 114436 (5219) G677 3.320) 647.667 (845) 646,822
Movimiento neto en acciones propias (nota 15(d)) a82) - - - (10317 - 10317
Adauisicion partcipacién no dominante (nota 15(c)) @nn - - - @nn 2737 -
Otros movimientos 6816 - - - 6516 (582) 6234
Dividendo a cuenta - - - (122.908) - - (122.908) - (122.908)
Reservas 319287 (319.287) - - - - - -
Dividendos - (93.243) - - - (93.243) - (93.243)
Dividendo a cuenta - - - (119615) 119,615 - - - -
Operaciones con socios o proietarios - - (532.145) (3.293) (10.135) - - - - (222389) 2155 (220234)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 119.604 910.728 1.694.245 545456 (122.908) (68.710) 648.927 (5219 (642) ~ 374 6497 3727978

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) se constituyo en Espana el 22 de junio de 1987 como sociedad andénima, por
un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social y fiscal estd radicado en Barcelona. El objeto social de la
Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestion y control de empresas y negocios, asi
como la inversion en bienes muebles e inmuebles. Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de
administracion, gestion y control a sus sociedades dependientes.

El 17 de mayo de 2006 la Sociedad completo el proceso de salida a cotizacion en el Mercado de Valores espafiol.
Dicho proceso se instrumento a través de una Oferta Publica de Suscripcion de 71.000.000 de acciones ordinarias,
de 0,50 Euros de valor nominal cada una, y una prima de emision de 3,90 Euros por accion. El importe total de la
ampliacion (incluyendo la prima de emision) ascendi6 a 312,4 millones de Euros, equivalentes a un precio de 4,40
Euros por accion.

Con efecto 2 de enero de 2008, las acciones de la Sociedad fueron admitidas a cotizacion en el indice IBEX-35 de
la bolsa espaifiola.

La totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en los Mercados de Valores de
Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asi como, en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE/ Mercado
Continuo). Con fecha 2 de junio de 2011, las acciones sin voto de la clase B comenzaron a cotizar en el NASDAQ
(Estados Unidos) y en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE/ Mercado Continuo).

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de las sociedades dependientes que se relacionan en el Anexo I de esta
memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Grifols, S.A y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) actian de forma integrada y bajo una direccion
comun y su actividad principal es la obtencion, fabricacion, preparacion y venta de productos terapéuticos, en
especial hemoderivados.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas del Grupo se ubican en Parets del Vallés
(Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) y las de las sociedades norteamericanas se ubican en Los Angeles
(California, USA), Clayton (Carolina del Norte, USA) y Emeryville (San Francisco, USA).

(2) Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y de las
entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 se han preparado de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE) que, a efectos del Grupo Grifols, no presentan diferencias con las emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB), y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de
aplicacion con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016, de los resultados consolidados
de sus operaciones, de los flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 muestran de forma comparativa las cifras del
ejercicio 2015 y, de forma voluntaria, las cifras correspondientes al ejercicio 2014 de la cuenta de resultados
consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el
estado de flujos de efectivo consolidado, y de sus notas correspondientes.

El Grupo adopto las NIIF-UE por primera vez el 1 de enero de 2004 y ha estado preparando las cuentas anuales de
conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE)
tal y como requiere la legislacion de mercados de capital para aquellas compafiias cuya deuda o instrumentos
propios de patrimonio cotizan en un mercado regulado.
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Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, que han sido
formuladas el 24 de febrero del 2017 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 357 de la Ley de Sociedades de Irlanda de 2014, la Sociedad ha
garantizado de forma irrevocable todos los pasivos de la sociedad subsidiaria Grifols Worldwide Operations
Limited (Irlanda) (ver Anexo I). De acuerdo a la Seccion 1(b) de dicha Ley, la sociedad Grifols Worldwide
Operations Limited se encuentra habilitada para solicitar la exencion de la obligacién de depositar sus estados
financieros en Irlanda en relacion con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2016.

(a) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la aplicacion de las politicas
contables

Para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con las NIIF-UE, se requiere por parte
de la direccion la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis que afectan a la aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En las notas siguientes se incluye un resumen de las estimaciones contables y juicios
relevantes empleados en la aplicacion de las politicas contables que han tenido el efecto mas significativo en
los importes reconocidos en las cuentas anuales consolidadas.

e  Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros, en particular
derivados financieros. Los derivados financieros se valoran en funcidon de los datos de mercado
observables (nivel 2 en la jerarquia de valor razonable) (véanse las notas 4(k) y 30). Respecto a la
valoracion de instrumentos derivados, la seleccion de los datos apropiados dentro de las alternativas exige
la aplicacion de juicios de valor en factores cualitativos como, por ejemplo, qué metodologia y modelos
de valoracion se emplean, y en factores cuantitativos, como los datos que han de incluirse en los modelos
seleccionados.

e Las hipotesis empleadas para comprobar el deterioro del valor de activos no corrientes y del fondo de
comercio. Se llevan a cabo comprobaciones anuales del deterioro del valor en las unidades generadoras
de efectivo relevantes, que se basan en flujos de efectivo futuros ajustados al riesgo y descontados a los
tipos de interés apropiados. Las hipotesis clave empleadas se especifican en la nota 7. Las hipotesis
relativas a flujos de efectivo futuros ajustados al riesgo y tipos de descuento se basan en las previsiones
de negocio y, por tanto, son inherentemente subjetivas. Los sucesos futuros podrian provocar un cambio
en ellas, con el consiguiente efecto adverso sobre los futuros resultados del Grupo. En la medida que se
ha considerado que un cambio razonablemente posible en las hipotesis clave pudiera dar lugar a un
deterioro del fondo de comercio, se ha revelado un analisis de sensibilidad para el efecto de los cambios
en dichas hipotesis y el efecto sobre el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE).

e  Vidas utiles del inmovilizado material y los activos intangibles. Las vidas ttiles estimadas que se asignan
a cada categoria de inmovilizado material y activos intangibles se especifican en las notas 4(g) y 4(h).
Aunque las estimaciones son calculadas por la direccion de la Sociedad basandose en la mejor
informacion disponible a 31 de diciembre de 2016, es posible que los hechos futuros exijan cambios en
estas estimaciones en ejercicios posteriores. Dada la gran cantidad de partidas individuales de
inmovilizado material, no se considera probable que un cambio razonablemente posible en las hipotesis
desencadene un efecto adverso significativo. Los potenciales cambios en las vidas ttiles de los activos
intangibles estan relacionados principalmente con los productos comercializados actualmente cuyas vidas
utiles dependeran del ciclo de vida de los mismos. No esperamos cambios significativos en las vidas
utiles. En todo caso, los ajustes que se hagan en ejercicios posteriores se reconocerian de forma
prospectiva.

e  Evaluacién de la eficacia de los derivados utilizados como cobertura. La hipdtesis clave esta relacionada
con la valoracion de la eficacia de la cobertura. La contabilidad de coberturas unicamente se aplica
cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz, al inicio de la misma, y en ejercicios siguientes,
para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al
riesgo cubierto, durante la totalidad del periodo para el que se haya designado la cobertura (analisis
prospectivo), y la eficacia real, que puede medirse de forma fiable, esta en un rango de 80-125% (analisis
retroactivo) (véanse las notas 4(1), 15(f) y 30).
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e  Evaluacién de la naturaleza de los arrendamientos (operativos o financieros). El Grupo analiza las
condiciones de los contratos de arrendamiento al inicio de los mismos a fin de comprobar si se han
transferido los riesgos y los beneficios (véanse las notas 4(j) y 9(c)). Si el contrato de arrendamiento se
renueva o modifica, el Grupo lleva a cabo una nueva evaluacion.

e  Determinacion del valor razonable de activos, pasivos y pasivos contingentes en relacién con las
combinaciones de negocios. Los métodos del valor razonable utilizados por el Grupo se detallan en la
nota 3.

e  Evaluacion de la capitalizacion de los costes de desarrollo (véase la nota 4(h)). La hipotesis clave esta
relacionada con la estimacion de la generacion de suficientes beneficios econdmicos futuros de los
proyectos.

e  Evaluacion de provisiones y contingencias. Las hipdtesis clave estan relacionadas con la evaluacion de la
probabilidad de una salida de recursos debido a un suceso pasado, asi como con la evaluacion de la mejor
estimacion del resultado probable. Estas estimaciones tienen en cuenta las circunstancias especificas de
cada litigio y el asesoramiento externo pertinente, por lo que son inherentemente subjetivas y podrian
variar sustancialmente con el transcurso del tiempo a medida que surgen nuevos hechos y evoluciona
cada uno de los litigios. En la nota 29 se incluyen detalles del estado de diversas incertidumbres en
relacion con litigios significativos sin resolver.

e  Evaluaciéon de la recuperabilidad de créditos fiscales, incluidas las pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores y los derechos de deduccion. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en
que se disponga de beneficios fiscales futuros contra los que se puedan cargar las diferencias temporarias,
basandose en hipdtesis de la direccion relativas al importe y los calendarios de pagos de beneficios
fiscales futuros. (véanse las notas 4(t) y 27).

No se han producido modificaciones en los juicios empleados en ejercicios anteriores relativos a las
incertidumbres existentes.

Estamos asimismo expuestos a riesgos en relacion con cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio.
Constltense los analisis de sensibilidad en la nota 30.

La direccion de Grifols no cree que exista ninguna hipotesis o causa de incertidumbre en las estimaciones que
suponga un riesgo significativo de dar lugar a ajustes materiales en el proximo ejercicio financiero.

(b) Bases de consolidacion

En el Anexo I se detallan los porcentajes de participacion directa e indirecta que posee la Sociedad en las
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, asi como el método de consolidacion
utilizado en cada caso para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Las sociedades dependientes en las que la Sociedad posee, directa o indirectamente, la mayoria del capital o de
los derechos de voto, han sido consolidadas por el método de integracion global. Las sociedades asociadas en
las que la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del capital social y no tiene control sobre dichas sociedades
pero si influencia significativa han sido consolidadas aplicando el método de la participacion.

Si bien el Grupo ostenta un 30% de las acciones con voto de Grifols Malaysia Sdn Bhd, mediante un contrato
con el otro accionista y una prenda de las acciones de ésta, controla la mayoria de los derechos economicos y

de voto de dicha sociedad, por lo tanto se ha consolidado siguiendo el método de integracion global.

Grifols (Thailand) Ltd. tiene dos clases de acciones, y la clase de acciones poseidas por el Grupo les otorga la
mayoria de los derechos de voto, por lo tanto se ha consolidado siguiendo el método de integracion global.

En la nota 10 se detallan los cambios en sociedades asociadas.
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Cambios en sociedades dependientes

En 2016, Grifols incorpord las siguientes compaiiias:

e Grifols Diagnostics Equipment Taiwan Limited (Taiwan)
e  Grifols Innovation and New Technologies Limited (Irlanda)
e PBS Acquisition Corp. (EEUU)

Con fecha 12 de Diciembre de 2016, la compaiiia del grupo Grifols Innovation and New Technologies Limited
ha suscrito una ampliacién en el capital de VCN Bioscience, S.L. de 5 millones de Euros. Después de esta
ampliacion de capital, el porcentaje de participacion asciende a 81,34% en 2016. Grifols suscribi6 otras dos
ampliaciones de capital con fecha 14 de Febrero de 2014 y 16 de Noviembre de 2015 a través de la compaiiia
del grupo Gri-Cel, S.A. de 700 miles de Euros y 2.549 miles de Euros, respectivamente (ver nota 3(a)).

Con efecto 1 de Noviembre de 2016, Grifols Brasil, Lda y Gri-Cei, S.A Productos para Trasfusao han llegado
a un acuerdo de fusion, siendo la compaiiia resultante Grifols Brasil, Lda.

Con fecha Agosto 2016, Julio 2015 y Mayo de 2014 Araclon Biotech, S.L ha llevado a cabo tres ampliaciones
de capital por 6,7 millones de euros, 6 millones de euros y 7 millones de euros, respectivamente. Después de la
ultima ampliacion de capital, el porcentaje de participacion de Grifols asciende al 73,22% en 2016 (ver nota

15(c)).

En Julio 2016 el Grupo ha adquirido el 20% adicional de los activos de la sociedad Medion Grifols Diagnostics
AG por un total de 59.951 acciones propias (acciones Clase B) a los Accionistas Minoritarios. Después de esta
adquisicion, el porcentaje de participacion asciende al 100% en 2016.

Con fecha 3 de Marzo de 2016, el grupo ha ejecutado la opcion de compra del 32,93% de las acciones de
Progenika por un total de 25 millones de euros, ejerciendo el derecho de opcién de compra y de opcion de
venta acordado en Febrero de 2013. Grifols ha realizado el pago del 50% de la inversion mediante la entrega
de acciones sin voto Clase B (876.777 acciones) y el restante 50% en efectivo. El grupo garantizé a los
accionistas vendedores la opcion de recompra de las acciones clase B al mismo precio durante los 5 dias
posteriores a la realizacion de la compraventa. Tras esta operacion, la participacion de Grifols en Progenika
aumenta hasta el 89,25% del capital social.

Con efecto 1 de Enero de 2016, Progenika Biopharma, S.A. y Brainco Biopharma, S.L. han llegado a un
acuerdo de fusion, siendo la compaifia resultante Progenika Biopharma, S.A.

Con fecha 9 de Febrero de 2015, el Grupo adquirié el 100% de los activos la sociedad Gripdan Invest, S.L por
valor de 46 millones de euros a través de una salida de caja.

Con efecto a 1 de Enero de 2015:

e Plasmacare, Inc. y Biomat USA, Inc. han llegado a un acuerdo de fusion, siendo la compaifiia resultante
Biomat USA, Inc.

e Proteomika, S.L.U. y Progenika Biopharma, S.A. han llegado a un acuerdo de fusion, siendo la compafiia
resultante Progenika Biopharma, S.A.

e Arrahona Optymus, S.L. y Grifols, S.A. han llegado a un acuerdo de fusion, siendo la compaiiia resultante
Grifols, S.A.

En 2014, Grifols constituy06 las siguientes compaiiias:

e  Grifols Worldwide Operations USA Inc. (EEUU)
e  Grifols Japan K.K. (Japon)
e  Grifols India Healthcare Private Ltd. (India)
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Con fecha 9 de enero de 2014, el Grupo adquirié la unidad de diagnostico transfusional e inmunologia de la
compailia suiza Novartis International AG por un importe aproximado de 1.653 millones de délares (1.215
millones de Euros) (véase nota 3(b)).

Cambios en sociedades asociadas y control conjunto

Los cambios en sociedades asociadas y control conjunto se detallan en la nota 10.

(¢) Cambios Normativa NIIF en el ejercicio 2016, 2015 y 2014

De acuerdo a las NIIFs, las siguientes normas deberian tenerse en cuenta dentro del marco de aplicacion de las
NIIFs y para la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Fecha efectiva en 2014

Aplicacion obligatoria: ejercicios iniciados a

partir de:

Normas Fecha efectiva IASB Fecha efectiva UE
M oditficaciones a la NIC: Compensacion de activos

NIC 32 financieros y pasivos financieros 1 Enero 2014 1 Enero 2014
Informacion a revelar sobre el importe recuperable
de activos no financieros (modificaciones a la NIC

NIC 36 36) (emitida el 29 de mayo de 2013) 1 Enero 2014 1 Enero 2014
Novacion de los derivados y continuacion de la
contabilidad de coberturas (modificaciones a la NIC

NIC 39 39) (emitida el 27 de junio de 2013) 1 Enero 2014 1 Enero 2014
Interpretacion 21 de gravamenes (emitida el 20 de

CINIIF 21 Mayo de 2013) 1 Enero 2014 17 Junio 2014 (*)

NIIF 10 Entidades de inversion (modificaciones a la NIIF 10,

NIIF 12 NIIF 12 y NIC 27) (emitida el 31 de Octubre de

NIC 27 2012) 1 Enero 2014 1 Enero 2014

(*) El Grupo la ha aplicado anticipadamente

Fecha efectiva en 2015

Aplicacion obligatoria: ejercicios iniciados a

partir de:
Normas Fecha efectiva IASB Fecha efectiva UE
Retribucioén a los empleados: Planes de pensiones de .
NIC 19 1 Julio 2014 1 Feb 2015 (*
prestacion definida (modificaciones a la NIC 19) wio eprero ®
Varias Mejoras a las NIIF (2010-2012) 1 Julio 2014 1 Febrero 2015 (*)
Varias Mejoras a las NIIF (2011-2013) 1 Julio 2014 1 Enero 2015 (*)

(*) El Grupo la ha aplicado anticipadamente
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Fecha efectiva en 2016
Aplicacion obligatoria: ejercicios iniciados a

partir de:
Normas Fecha efectiva IASB Fecha efectiva UE
NIC 16 Clarificacion de métodos de amortizacion y
depreciacion aceptables (emitida el 12 de Mayo de 1 Enero 2016 1 Enero 2016
NIC 38
2014)
NIIF 11 Contablhzam.on de adqu_ls_lclones de intereses en 1 Enero 2016 1 Enero 2016
acuerdos conjuntos (emitida el 6 de mayo de 2014)
El método de la participacion en los estados
NIC 27 financieros separados (emitida el 12 de agosto de 1 Enero 2016 1 Enero 2016
2014)
. M ejoras anuales a las NIIFs 2012-2014 (emitida el
V 1E 2016 1E 2016
anas 25 de septiembre de 2014) nero nero
NIC 1 Informacion a revelar (emitida el 18 de diciembre de 1 Enero 2016 1 Enero 2016

2014)

La aplicacion de estas normas e interpretaciones no ha tenido impactos significativos en estas cuentas anuales
consolidadas.

Normas emitidas pero no efectivas en 2016

Aplicacion obligatoria: ejercicios iniciados a

partir de:
Normas Fecha efectiva IASB Fecha efectiva UE
Reconocimiento de activos por impuesto diferido
NIC 12 por pérdidas no realizadas (emitida el 19 de enero de 1 Enero 2017 pendiente
2016)
NIC 7 Informacion a revelar (emitida el 29 de enero de | Enero 2017 pendiente
2016)
. M ejoras anuales a las NIIFs 2014 - 2016 (emitida el .
Vi 1E 2017 dient
arias 8 de diciembre de 2016) - NIIF 12 nero pendiente
Ingresos procedentes de contratacion con clientes
NIIF 15 1E 2018 1E 2018
(emitida el 28 de mayo de 2014) nero nero
Clarificacion de la NIIF 15 Ingresos provenientes de .
NIIF 15 . o . 1E 2018 dient
contratos con clientes (emitida el 12 de Abril 2016) nero pendietite
NIIF 9 Instrumentos financieros (emitida el 24 de julio de | Enero 2018 | Enero 2018
2014)
Clasificacion y M edicion de transacciones con
NIIF 2 pagos basados en acciones (emitida el 20 de Junio de 1 Enero 2018 pendiente
2016)
NIIF 4 Aplicacion NIIF 9 Instrumentos Financieros con
NIIF 9 NIIF 4 Contratos de seguros (emitida el 12 de 1 Enero 2018 pendiente
Septiembre de 2016)
Int tacio la CINIIF 22: t i
CINIF 2 [nterpretacion dela € ransacelones en 1 Enero 2018 pendiente
moneda extranjera 'y contraprestacion anticipada
NIC 40 Mejoras a la NIC 40: propiedades de inversion 1 Enero 2018 pendiente
. M ejoras anuales a las NIIFs 2014 - 2016 (emitida el .
V. 1E 2018 dient
arias 8 de diciembre de 2016) - NIIF 1, NIC 28 nero penciente
NIIF 16 Arrendamientos (emitida el 13 de enero de 2016) 1 Enero 2019 pendiente
NI TSl s e o o
u
NIC 28 £0 J indefinidamente indefinidamente

septiembre de 2014)
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo esta analizando el impacto de la
aplicacion de las anteriores normas o interpretaciones publiacadas por el International Accounting Standars
Board (IASB). Para la NIIF 9 y 15, seglin los analisis preliminares no se espera que su aplicacion tenga un
impacto significativo en los estados financieros consolidados.

(3) Combinaciones de Negocio
2015
(a) VCN

Con fecha 14 de Febrero 2014 y 16 de Noviembre de 2015 la empresa del grupo Gri-Cel, S.A, que centraliza las
inversiones en empresas de [+D y en proyectos en el campo de la medicina diferentes a los del negocio
principal de la compaiiia, suscribié6 dos ampliaciones en el capital de VCN Biosciences, S.L. de 700 miles de
Euros y 2.549 miles de Euros respectivamente. Después de la ultima ampliacion de capital, el porcentaje de
participacion ascendia al 68,01% en 2015 por lo que la compaiiia pasé a consolidar por integracion global.
Desde el ejercicio 2016, la compaiiia que centraliza las inversiones en empresas de [+D es GIANT.

2014
(b) Unidad de Diagnéstico de Novartis

Con fecha 9 de enero de 2014, el Grupo adquirid la unidad de diagnostico transfusional e inmunologia de la
compafia suiza Novartis International AG por un importe aproximado de 1.653 millones de dolares (1.215
millones de Euros).

La operacion se articuld a través de una filial de nueva creacion, Grifols Diagnostics Solutions Inc
(anteriormente G-C Diagnostics Corp.) (USA) 100% de Grifols, S.A. y esta operacion fue inicialmente
financiada a través de un préstamo puente de 1.500 millones de délares.

Grifols ha ampliado su cartera con los productos de diagnoéstico para medicina transfusional e inmunologia de
Novartis, incluida su tecnologia NAT (Analisis de Amplificacion del Acido Nucleico), una de las mas
innovadoras del mercado, instrumentacién y equipos analizadores para la realizacion de pruebas, software
especifico y reactivos. La adquisicién de activos incluye patentes, marcas y licencias, asi como la planta de
produccion de Emeryville (California, Estados Unidos) y oficinas comerciales en Estados Unidos, Suiza y
Hong Kong (para el area Asia-Pacifico), entre otros.

La unidad de diagndstico de Novartis no funcionaba como segmento o entidad legal separada, por lo cual el
negocio adquirido fue estructurado como un acuerdo de venta de activos, con la excepcion de la sociedad
dependiente de Hong Kong, que fue adquirida mediante un acuerdo de venta de acciones.

Con esta operacion estratégica Grifols potencio la dimension de su Division Diagnostic principalmente en
Estados Unidos donde cuenta con una red comercial muy soélida y especializada. Ademas, diversificé su
negocio impulsando un area complementaria para su Division Bioscience ya que la actividad de diagndstico
que se adquiere a Novartis, centrada en garantizar la seguridad de las donaciones de sangre para transfusiones
o para su utilizacion en la produccion de derivados plasmaticos, complementa y amplia la de Grifols. En este
sentido, Grifols se ha convertido en una compaiia verticalmente integrada capaz de ofrecer soluciones a los
centros de donacion de sangre y plasma con la cartera mas completa de productos para inmunohematologia,
incluyendo reactivos con tecnologia de gel, en multitarjeta y las nuevas tecnologias de genotipado de
Progenika adquiridas en 2013.

La plantilla de Grifols incrementé aproximadamente en 550 personas por la incorporacion de los empleados de
Novartis.
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El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio, a la fecha de adquisicion (o el exceso del coste de la combinacidon de negocios sobre el valor
razonable de los activos netos adquiridos), se muestran a continuacion.

Miles de Euros Miles de Dolares

Coste de la combinacioén 1.214.527 1.652.728
Total coste de la combinacion 1.214.527 1.652.728
Valor razonable de los activos netos adquiridos 226.123 307.707
Fondo de comercio (exceso del coste de la combinacion de negocios

sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos) (nota 7) 988.404 1.345.021
Pago en efectivo 1.214.527 1.652.728
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la compaiiia

adquirida (3.900) (5.307)
Flujo de efectivo pagado por la adquisicion 1.210.627 1.647.421

El fondo de comercio generado en la adquisicion se atribuye a la fuerza de trabajo y otros beneficios esperados
de la combinacion de los activos y actividades del Grupo. El fondo de comercio se ha asignado al segmento de
“Diagnostico” y es fiscalmente deducible en Estados Unidos.

Los royalties por licencias otorgadas a compailias farmacéuticas para la fabricacion y comercializacion de
productos patentados relacionados con la tecnologia NAT se han asignado al segmento de “Materias Primas y
Otros”. El importe total de ingresos reconocidos por royalties ascendié a 76,5 millones de Euros.

Los gastos incurridos en la transaccion en el ejercicio 2014 ascendieron a 8,9 millones de Euros (19 millones
de Euros en el ejercicio fiscal 2013).

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios del Grupo
y el beneficio consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 no hubiera variado
significativamente. El importe neto de la cifra de negocios y el resultado de explotacion entre la fecha de
adquisicion y el 31 de diciembre de 2014 asciendieron a 561 millones de Euros y 117 millones de Euros
respectivamente.
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Los importes determinados a la fecha de adquisicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes adquiridos
fueron como sigue:

Valor razonable

Miles de Euros Miles de Dolares
Inmovilizado intangible (nota 8) 50.705 69.000
Inmovilizado material (nota 9) 78.841 107.286
Existencias 63.852 86.891
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 113.978 155.102
Activos por impuesto diferido (nota 27) 34.899 47.491
Otros activos 2.884 3.926
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 3.900 5.307
Total activos 349.059 475.003
Provisiones corrientes (nota 19) 66.138 90.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 30.652 41.711
Otros pasivos corrientes 26.146 35.585
Total pasivos y pasivos contingentes 122.936 167.296
Total activos netos adquiridos 226.123 307.707

Los valores razonables se determinaron en base a los siguientes métodos:

e Inmovilizado intangible: el valor razonable del inmovilizado intangible se determiné en base al método
del “Royalty relief” basado en los vigentes contratos de royalties.

e Inmovilizado material: el valor razonable del inmovilizado material se determiné en base al “Cost
approach”, el cual mide el valor de un activo por el coste de reconstruir o reemplazar éste por otros
activos similares. Los valores razonables se obtuvieron mediante una valoracion independiente.

e Pasivos contingentes: el valor razonable de los pasivos contingentes se determind en base a diferentes
escenarios con sus previsiones de pagos futuros y su probabilidad de ocurrencia.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados
(a) Entidades dependientes y asociadas

Se consideran entidades dependientes, incluyendo las entidades de cometido especial (ECE), aquellas sobre las
que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una
entidad dependiente cuando por su implicacion en ella estd expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la misma.
La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de
dirigir las actividades relevantes. La Sociedad esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por
su implicacion en la entidad dependiente cuando los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pueden
variar en funcion de la evolucion econdmica de la entidad.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control
de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que se ha
perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.
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Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos
a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que suponga la existencia de control o de
control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la participacion desde la fecha en la que
se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia
de la misma.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion, incluyendo con
caracter adicional cualquier coste directamente atribuible a la adquisiciéon y cualquier contraprestacion
contingente activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones.

El exceso entre el coste de la inversion y el porcentaje correspondiente al Grupo en los valores razonables de
los activos netos identificables, se registra como fondo de comercio, que se incluye en el valor contable de la
inversion. El defecto, una vez evaluados los importes del coste de la inversion y la identificacién y valoracion
de los activos netos de la asociada, se registra como un ingreso en la determinacion de la participacion del
inversor en los resultados de la asociada del ejercicio en que se ha adquirido.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de homogeneizacion temporal y valorativa
en los mismos términos a los que se hace referencia en las entidades dependientes.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas obtenidas desde la fecha de
adquisicion se registra como un aumento o disminucién del valor de las inversiones con abono o cargo a la
partida “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”. Asimismo, la participacion del
Grupo en el otro resultado global de las asociadas obtenido desde la fecha de adquisicidn, se registra como un
aumento o disminuciéon del valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la contrapartida por
naturaleza en otro resultado global. Las distribuciones de dividendos se registran como minoraciones del valor
de las inversiones. Para determinar la participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas, incluyendo las
pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se consideran los ingresos o gastos derivados del
método de adquisicion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas y en los cambios en el
patrimonio neto, se determina en base a la participacion en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el
posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales. Sin embargo, la participacion del Grupo se
determina considerando el ejercicio eventual de derechos de voto potenciales y otros instrumentos financieros
derivados que, en sustancia, otorgan acceso actualmente a los beneficios econémicos asociados con las
participaciones en la propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos futuros y cambios en el valor
de las entidades asociadas.

En el Anexo I se incluye la informacion sobre las entidades dependientes y asociadas incluidas en la
consolidacion del Grupo.

(b) Combinaciones de negocio
En la fecha de transicion a las NIIF-UE, 1 de enero de 2004, el Grupo aplicé la excepcion contemplada en la
NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, por lo que sélo

las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004 han sido registradas mediante el
método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron

10



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

de acuerdo a la normativa contable anteriormente vigente, una vez consideradas las correcciones y ajustes
necesarios en la fecha de transicion.

El Grupo aplica la NIIF 3 revisada “Combinaciones de negocios” en las transacciones realizadas a partir del 1
de enero de 2010.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.
La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.
Combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la
suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos
de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente activa o pasiva que dependa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gasto a medida que se
incurren. Los costes relacionados con la ampliacion de capital son imputados a Patrimonio Neto cuando se
efectiia la ampliacion de capital y los costes correspondientes a gastos de financiacion son deducidos del
pasivo financiero cuando éste sea reconocido.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen
obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.
Asimismo, el Grupo reconoce los activos por indemnizacion otorgados por el vendedor al mismo tiempo y
siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de indemnizacidén del negocio adquirido,
considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacion contractual sobre el importe
indemnizado.

Se exceptua de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de los elementos
que se clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacion
definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por
impuesto diferido y los activos intangibles surgidos de la adquisicion de derechos previamente otorgados.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones
existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, menos el valor asignado a las participaciones no dominantes, se registra como fondo de comercio.
En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes y la identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos, se reconoce en
resultados.

Cuando la combinaciéon de negocios solo se ha podido determinar de forma provisional, los activos netos
identificables se registran inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes efectuados
durante el periodo de valoracion como si €stos se hubieran conocido en dicha fecha, reexpresando, en su caso,
las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales
unicamente incorporan informacion relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de
adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha.
Transcurrido dicho periodo, sélo se realizan ajustes a la valoracion inicial por una correccion de error. El
beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquirida no registrados
por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicion, se contabiliza, en la medida en
que no se corresponda con un ajuste del periodo de valoracién, como un ingreso por impuesto sobre beneficios.
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La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones contractuales subyacentes como
activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provision. En la medida en que las variaciones
posteriores del valor razonable de un activo o un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del
periodo de valoracidn, se reconocen en resultados consolidados. La contraprestacion contingente clasificada,
en su caso, como patrimonio neto no es objeto de actualizacion posterior, reconociendo la liquidacion
igualmente en patrimonio neto. La contraprestacion contingente clasificada, en su caso, como provision, se
reconoce posteriormente siguiendo la norma de valoracion correspondiente.

Combinaciones de negocios realizadas antes del 1 de enero de 2010

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio neto
emitidos por el Grupo a cambio del control del negocio adquirido, incluyendo con caracter adicional cualquier
coste directamente atribuible a la combinacion. Asimismo la contraprestacion adicional que depende de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, forma parte del mismo siempre que se considere probable y
su importe pueda ser estimado de forma fiable. El reconocimiento posterior de las contraprestaciones
contingentes o las variaciones posteriores de las contraprestaciones contingentes, se reconocen como un ajuste
prospectivo al coste de la combinacion de negocios.

El exceso existente entre el coste de la combinaciéon de negocios y la participacion del Grupo en el valor
razonable de los activos netos identificables de la entidad adquirida se registra como fondo de comercio,
mientras que el defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de la combinacion y los valores
razonables de los activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.

(¢) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas a partir del 1 de enero de 2004, se
registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos
identificables. Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas con anterioridad a
la fecha de transicidn se reconocieron por el porcentaje de participacion en el patrimonio neto de las mismas en
la fecha de primera consolidacion.

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma
separada del patrimonio atribuido a la sociedad dominante. Las participaciones no dominantes en los
resultados consolidados del ejercicio (y en el resultado global total consolidado del ejercicio) se presentan
igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (estado del resultado global
consolidado).

La participacion del Grupo y las participaciones no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio, el
otro resultado global total consolidado del ejercicio y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a
partir de las participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o
conversion de los derechos de voto potenciales. Sin embargo, la participacion del Grupo y las participaciones
no dominantes se determina considerando el ejercicio eventual de derechos de voto potenciales y otros
instrumentos financieros derivados que, en sustancia, otorgan acceso actualmente a los beneficios econémicos
asociados con las participaciones en la propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos futuros y
cambios en el valor de las entidades dependientes.

Los resultados y cada componente del otro resultado global se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la sociedad dominante y a las participaciones no dominantes en proporcion a su participacion,
aunque esto implique un saldo deudor de las participaciones no dominantes. Los acuerdos suscritos entre el
Grupo y los socios no dominantes se reconocen como una transaccion separada.

El aumento y reduccion de las participaciones no dominantes en una sociedad dependiente manteniendo el
control, se reconoce como una transaccidén con instrumentos de patrimonio neto. Por lo tanto no surge un
nuevo coste de adquisicion en los aumentos y tampoco se reconocen resultados en las reducciones, sino que la
diferencia entre la contraprestacion entregada o recibida y el valor contable de las participaciones no
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dominantes se reconoce en reservas de la sociedad inversora, sin perjuicio de reclasificar las reservas de
consolidacion y reasignar el otro resultado global entre el Grupo y las participaciones no dominantes. En la
disminucion de la participacion del Grupo en una sociedad dependiente, las participaciones no dominantes se
reconocen por su participacion en los activos netos consolidados, incluyendo el fondo de comercio.

(d) Acuerdos conjuntos

Se consideran acuerdos conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el control
sobre una actividad econdémica, de forma que las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime del Grupo y del resto de operadores.

Las inversiones en negocios conjuntos se registran por el método de la participacion.

El coste de adquisicion de las inversiones en negocios conjuntos se determina de forma consistente a lo
establecido para las inversiones en entidades asociadas.

(e) Transacciones y saldos en moneda extranjera
(1) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en Miles de Euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad dominante.

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion del
tipo de cambio medio del mes anterior para todas las transacciones que han tenido lugar durante el mes en
curso. Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a miles de Euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por ultimo, la conversion a miles de Euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la cuantificacion
del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a miles de Euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en
la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado
de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y
en la conversion a miles de Euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

(iii) Conversion de negocios en el extranjero

La conversion a miles de Euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais
hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de
la adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha de cada balance;

e Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio

medios del mes anterior para todos los ingresos y gastos del mes en curso. Este método no difiere
significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la transaccion;
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e Las diferencias de conversion resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen en
otro resultado global.

(f) Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses”, desde el 1 de enero de 2009, el Grupo reconoce
los costes por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construcciéon o produccion de activos
cualificados como mayor valor de los mismos. Los activos cualificados son aquellos que requieren un periodo
de tiempo sustancial antes de poder ser utilizados o ser objeto de enajenacion. En la medida que la financiacion
se haya obtenido especificamente para el activo cualificado, el importe de los intereses a capitalizar se
determina en funcion de los costes reales incurridos durante el ejercicio menos los rendimientos obtenidos por
las inversiones temporales realizadas con dichos fondos. El importe de los intereses capitalizados
correspondientes a la financiacion genérica se determina aplicando un tipo de interés medio ponderado a la
inversion en activos cualificados no realizada con fondos especificos, sin exceder en ningun caso del total de
costes por intereses incurridos. A efectos de determinar el importe de intereses capitalizables, se consideran los
ajustes realizados al valor contable de los pasivos financieros correspondientes a la parte efectiva de las
coberturas contratadas por el Grupo.

La capitalizacion de los intereses comienza cuando se haya incurrido en las inversiones realizadas con los
activos, se hayan incurrido los intereses y se estén llevando a cabo las actividades necesarias para preparar los
activos o partes de los mismos para su uso deseado o para su venta y finaliza cuando se haya completado todas
o practicamente todas las actividades necesarias para preparar los activos o partes de activos para su uso
pretendido o para su venta. No obstante la capitalizacion de intereses es suspendida durante los periodos en los
que se interrumpe el desarrollo de actividades, si estos se extienden de manera significativa en el tiempo.

(g) Inmovilizado material
(1) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la amortizacion acumulada y, en su
caso, la pérdida acumulada por deterioro del valor. El coste del inmovilizado material construido por el
Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido, considerando
ademas los principios establecidos para el coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del
coste de produccion se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe
“Trabajos realizados por el Grupo para su activo no corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

El Grupo se acogi6 al 1 de enero de 2004 a la exencion relativa al valor razonable o revalorizacion como
coste atribuido de la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

(i1) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacion de
forma independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste
significativo en relacion al coste total del elemento.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

M étodo de Amortizacion Coeficientes
Construcciones Lineal 1% - 3%
Otras instalaciones, instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 4%-10%
Otro inmovilizado material Lineal 7%-33%

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

(iii) Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos que
vayan a generar beneficios econdomicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable determinar el
valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucidon como indicativo del coste de los elementos
en el momento de su adquisicién o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la nota 4(i) siguiente.

(h) Activos intangibles
(1) Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de combinaciones de negocios y se determina siguiendo los criterios
expuestos en el apartado de combinaciones de negocio.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o con
una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una
potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o Grupos
de UGEs que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los criterios a
los que se hace referencia en la nota 7. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(i) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos de investigacion y desarrollo incurridos durante la fase de investigacion de
proyectos se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan en la medida que:
e El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

e Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo de forma que se encuentre
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en condiciones de venta o uso interno;
e Elactivo va a generar beneficios econdmicos suficientes;

e El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros, para completar el desarrollo del activo y ha
desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer un
seguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas y los costes realmente
imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios
que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del
coste de produccion se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del
epigrafe trabajos realizados por el Grupo para su activo no corriente de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor de
los distintos negocios en los que opera el Grupo en su conjunto se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo y con cardcter general, las
sustituciones o costes posteriores incurridos en activos intangibles, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdomicos futuros esperados de los activos.

(iii) Otros activos intangibles
Los otros activos intangibles se presentan en el balance consolidado por su valor de coste y, en caso de
haberse producido una combinacion de negocios, por su valor razonable minorado en el importe de las

amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas no estan sujetos a amortizacion sino a comprobacion
de deterioro que se realiza con una periodicidad anual como minimo.

(iv) Activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinaciéon de negocios de Novartis
incluye el valor razonable de los contratos vigentes de royalties.

El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinaciéon de negocios del Grupo
Progenika incluye el valor razonable de los productos que se comercializan actualmente y se encuentra
incluido dentro de “Otros activos intangibles” y “Gastos de desarrollo”.

El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinacion de negocios de Talecris

incluye el valor razonable de los productos que se comercializan actualmente y se encuentra incluido
dentro del epigrafe “Otros activos intangibles”.
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(v) Vida Util y Amortizaciones

El Grupo evalua para cada activo intangible adquirido si la vida util es finita o indefinida. A estos efectos
se entiende que un activo intangible tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al
periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas ttiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicaciéon de los siguientes

criterios:

M étodo de Amortizacion Coeficientes
Gastos de desarrollo Lineal 20% - 33%
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares Lineal 7% - 20%
Aplicaciones informaticas Lineal 16% - 33%
Cartera de productos adquirida Lineal 3% - 10%

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion o coste atribuido menos su
valor residual.

El Grupo no considera significativo el valor residual de sus activos intangibles. El Grupo revisa el valor
residual, la vida util y el método de amortizacion de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(i) Deterioro de valor de fondo de comercio, otros activos intangibles y otros activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si
el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba,
al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a
los activos intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos intangibles de vida 1til finita que aun
no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de enajenacion y
disposicion por otra via y su valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se realiza en funcion de
los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con sus valores
recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El valor recuperable se
debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena
medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan inicialmente a reducir, en su caso,
el valor del fondo de comercio atribuido a la misma y a continuacion a los demas activos de la UGE,
prorrateando en funcion del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos del
mayor de su valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicion por otra via, su valor de uso y cero.

El Grupo evalta en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor

reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos solo se
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revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima
del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado la pérdida.

Arrendamientos
(1) Contabilidad del arrendatario
El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. La carga
financiera se distribuye entre el plazo del arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interés
constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los pagos contingentes
se registran como gasto en los ejercicios en los que se incurren.

e Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa

otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.

(i) Inversiones en inmuebles arrendados
Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se reconocen
siguiendo los mismos criterios utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan
durante el plazo menor de su vida 1til o durante el plazo del contrato de arrendamiento. A estos efectos la
determinacion del plazo de arrendamiento es consistente con la establecida para la clasificacion del mismo.
(iii) Operaciones de venta con arrendamiento posterior
Los beneficios generados en las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento
posterior que retunen las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se difieren a lo largo del plazo
del arrendamiento.

En el caso en el que la operacion de arrendamiento posterior se califique como arrendamiento operativo:

e Si la transaccion se ha establecido a valor razonable se reconoce inmediatamente cualquier pérdida o
ganancia resultante de la venta con cargo o abono a los resultados consolidados del ejercicio;
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e Si el precio de venta resultase inferior al valor razonable el beneficio o la pérdida se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en aquellos casos en los que la
pérdida fuese compensada mediante cuotas futuras por debajo de mercado, el importe de la misma se
difiere en proporcion a las cuotas pagadas durante el periodo de uso del activo.

(k) Instrumentos financieros
(1) Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio desarrolladas en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos
y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y pasivos financieros. La
clasificacion en las categorias anteriores se efectiia atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las
intenciones del grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo.

a) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar o que el Grupo design6 desde el momento de su

reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e Se¢ adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro
inmediato;

e Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y
para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia
financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente a valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision

se reconocen como gasto a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados.

El Grupo no reclasifica ningn activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido
en el balance consolidado.

b) Préstamos y cuentas a cobrar
Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables

que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
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transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

¢) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste. No obstante, si el
Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de
forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o
pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos.

(i1) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible, legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(ii1) Valor razonable

Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, el Grupo utiliza en la medida de lo
posible datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoracion, los valores razonables se
jerarquizan en base a los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) dentro de mercados vigentes para activos o pasivos
idénticos a los que se estan considerando.

e Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del
activo o pasivo en cuestion, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

o Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado.

En el caso en que los factores utilizados para la determinacion del valor razonable de un activo o pasivo
queden incluidos en distintos niveles de jerarquizacion, el valor razonable se determinara en su totalidad en
base al componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

El Grupo reconoce la realizacion de traspasos entre niveles jerarquicos a final de ejercicio en el que se
adapt6 a los cambios en la valoracion.

(iv) Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue valorado inicialmente el activo
0 pasivo, menos los reembolsos del principal, mas o menos la imputacion o amortizacion gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el valor inicial y el
valor de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad.

(v) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia
entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no
son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provision correctora
de su valor.
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(vi) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la
diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segun las condiciones contractuales.

El Grupo reconoce la pérdida por deterioro de valor y la incobrabilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar
y de instrumentos de deuda mediante el registro de una cuenta correctora de los activos financieros. En el
momento en el que se considera que el deterioro y la incobrabilidad son irreversibles, se elimina el valor
contable contra el importe de la cuenta correctora.

La pérdida por deterioro de valor se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si
no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor. La reversion de la pérdida se reconoce contra el
importe de la cuenta correctora.

(vii) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan como
disponibles para la venta, o que no son clasificados como préstamos y partidas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento o activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero que la entidad pretenda mantener hasta el vencimiento, o que sea un préstamo o una
partida a cobrar, también puede designarse como disponible para la venta en el momento del reconocimiento
inicial. Esta categoria normalmente incluye a todos los titulos de deuda cotizados en un mercado activo que
no hayan sido clasificados como mantenidos hasta el vencimiento, asi como todas las participaciones en
capital que no hayan sido clasificadas como a valor razonable con cambios en resultados.

Una ganancia o pérdida ocasionada por un activo disponible para la venta se reconocera en otro resultado
global, con excepcion de las pérdidas por deterioro del valor y ganancias y pérdidas de diferencias de
cambio en moneda extranjera, hasta que el activo se dé de baja.

Cuando un descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta haya sido
reconocido en otro resultado global y exista evidencia objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, la
pérdida acumulada que haya sido reconocida en otro resultado global se reclasificara del patrimonio al
resultado, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican a
valor razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(ix) Bajas de activos financieros
El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte
de un Grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un Grupo de activos financieros

similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
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beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en
las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, s6lo se produce cuando se
han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y
se cumplen los siguientes requisitos:

e El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
¢ El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero, y

e Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso
significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptua
de la aplicacion de este criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por el
Grupo durante el periodo de liquidacion comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision
pactada con los perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados se atribuyan a los
eventuales perceptores.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo ni cede
ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el analisis del
grado de control mantenido. De esta forma:

o Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto
de la cesion.

e Si se ha retenido el control, continta reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo
del Grupo en el mismo y registra un pasivo asociado. El compromiso continuo en el activo financiero se
determina por el importe de su exposicion a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valora en funcion de los derechos y obligaciones que el Grupo ha reconocido. El pasivo
asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado es igual al coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo, cuando el activo se valora a coste
amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por el Grupo, si el activo se
valora a valor razonable. El Grupo sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de
su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable
del activo y del pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio,
siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo
de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en resultados siguiendo el método
del tipo de interés efectivo.

(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales de
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de

efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier
comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en
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un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero
original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones se
reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o comisiones
ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante
del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido en resultados.

() Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen
con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran como activos
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos financieros derivados, que
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, solo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
(analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-
125% (analisis retrospectivo).

(i) Coberturas de flujos de efectivo

El Grupo reconoce como otro resultado global las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a valor
razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura
eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente especifico de la pérdida o
ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracion de la
eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos financieros.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo
financiero, las pérdidas o ganancias asociadas que han sido reconocidas en otro resultado global, se
reclasifican a resultados en el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo adquirido o pasivo
asumido afectan al resultado y en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(estado del resultado global consolidado).

(m) Instrumentos de Patrimonio

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante se presenta por el coste
de adquisicion de forma separada como una minoracion del patrimonio neto del balance consolidado, con
independencia del motivo que justificd su adquisicion. En las transacciones realizadas con instrumentos de
patrimonio propio no se reconoce ningun resultado.

La amortizacion posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da lugar a una reduccion de capital
por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion
y el nominal de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas por ganancias acumuladas. Los costes de
transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de emision relacionados
con una combinacion de negocios, se registran como una minoracion del patrimonio neto, una vez considerado
cualquier efecto fiscal.
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(n) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable. El coste de las
existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisicion y transformacion de las mismas, asi
como otros costes en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

Los costes de transformacién de las existencias comprenden los costes directamente relacionados con las
unidades producidas y una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos
incurridos durante el proceso de su transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se
efectlia en funcion de la capacidad normal de produccion o la produccion real, la mayor de las dos.

La materia prima utilizada para producir hemoderivados es plasma humano, obtenido de nuestros centros de
donacion utilizando el método de plasmaféresis. El coste de las existencias del plasma incluye el importe
entregado a los donantes, o el importe facturado por el vendedor cuando se adquiere a terceros, asi como el
coste de los productos y dispositivos utilizados en el proceso de recogida, asi como los gastos de alquiler y
almacenamiento. Este plasma debe almacenarse antes de su utilizacion, lo cual constituye un paso importante
en el proceso de fabricacion. Durante el periodo de almacenamiento, el plasma se somete a varias pruebas
virologicas y debe conservarse durante un periodo de cuarentena, de conformidad con la normativa de la FDA
y la Agencia Europea de Medicamentos, a fin de garantizar que todo el plasma es idoneo para su utilizacién en
el proceso de fabricacion.

En la medida que estos costes de almacenamiento del plasma son necesarios en el proceso productivo, forman
parte del coste de las existencias.

Los costes indirectos tales como los gastos generales de gestion y administracion se reconocen como gastos del
ejercicio en el que se incurren.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos y el coste de mercaderias se asigna a las distintas
unidades en existencias mediante la aplicacion del método precio medio ponderado.

El coste de transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método
FIFO (primera entrada, primera salida).

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y uso
similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias.
Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una reduccion del valor de coste de las
existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

e Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No obstante lo anterior el Grupo
no realiza ajuste alguno en aquellos casos en los que se espere que los productos terminados a los que se
incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

e Mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes necesarios
para la venta;

e Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes, menos
los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta;

La reduccion del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron
la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto
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realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la reduccion del
valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias. La reversion de
las reducciones en el valor de las existencias se reconoce con abono a los epigrafes “Variacion de existencias
de productos terminados y en curso de fabricacion” y “Aprovisionamientos”.

(o) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estén sujetas a un
riesgo insignificante de cambios de valor y tuviesen un vencimiento original préoximo en el tiempo que no
exceda el periodo de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como actividades
de explotacion, y los dividendos recibidos y pagados como actividades de inversiéon y financiacion,
respectivamente.

(p) Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento de las
condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

(i) Subvenciones de capital
Las subvenciones oficiales de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance consolidado por el
importe original concedido y se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se
amortizan los correspondientes activos financiados.

(i) Subvenciones de explotacion
Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos o pérdidas ya incurridas, o bien con el proposito
de prestar apoyo financiero inmediato no relacionado con gastos futuros se reconocen con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(iii) Subvenciones de tipos de interés
Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra

como una subvencidn oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

(q@) Retribuciones a los empleados

(i) Planes de aportaciones definidas
El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que se
devengan. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los
empleados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio al que corresponde la aportacion.
(i) Indemnizaciones por cese
Las indemnizaciones por cese se reconocen en la fecha anterior de entre la que el Grupo ya no puede retirar

la oferta y cuando se reconocen los costes de una reestructuracion que supone el pago de indemnizaciones
por cese.
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En las indemnizaciones por cese consecuencia de la decision de los empleados de aceptar una oferta, se
considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta, en la fecha anterior de entre la que los empleados
aceptan la oferta y cuando surte efecto una restriccion sobre la capacidad del Grupo de retirar la oferta.

En las indemnizaciones por cese involuntario, se considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta cuando
ha comunicado a los empleados afectados o a los representantes sindicales el plan y las acciones necesarias
para completarlo indican que es improbable que se produzcan cambios significativos en el plan, se identifica
el numero de empleados que van a cesar, su categoria de empleo o funciones y lugar de empleo y la fecha de
cese esperada y establece las indemnizaciones por cese que los empleados van a recibir con suficiente detalle
de manera que los empleados pueden determinar el tipo e importe de las retribuciones que recibiran cuando
cesen.

Si el Grupo espera liquidar las indemnizaciones integramente después de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio, el pasivo se descuenta utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las
emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.

(ii1) Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados
cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el
derecho a su percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se
producen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias o de los planes de incentivos a
trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados
y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacion.

(iv) Pagos basados en acciones

El Grupo concede pagos basados en acciones a ciertos empleados que estén prestando servicio a la
compaiia. El valor razonable de los servicios recibidos se estima mediante la estimacion del valor
razonable de las acciones concedidas a la fecha de concesion. Dado que los instrumentos de patrimonio
concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados completan un determinado periodo de
servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el periodo de irrevocabilidad en la cuenta de pérdidas
y ganancias como un gasto del ejercicio con el correspondiente abono en patrimonio neto. El importe
reconocido corresponde al importe que se liquidara una vez se cumplan las condiciones acordadas y no se
revisara o revalorara durante el periodo de devengo, al ser el compromiso liquidado en acciones.

El importe total reconocido se calcula en base al incentivo pagadero en acciones incrementado en base a
porcentajes acordados por el Grupo. Si un empleado renuncia a su puesto de trabajo antes de que finalice el
periodo de devengo unicamente recibira el incentivo en acciones acordado, siendo eleccion de la Sociedad
su liquidacion en efectivo o mediante instrumentos de patrimonio.

(r) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos futuros para cancelar tal obligacion y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por
el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion. La reversion se realiza contra el epigrafe
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor
afladido y de cualquier otro importe o impuesto, que en sustancia corresponda a cantidades recibidas por cuenta
de terceros. Asimismo los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso
se considere probable en el momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una
minoracioén del mismo.

(i) Ventas de bienes
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

e No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢ El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
e Es probable que se reciban los beneficios economicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable;

El Grupo participa en programas estatales de Medicaid en los Estados Unidos. Se registra la provision por
los descuentos de Medicaid en el momento en el que se registra la venta por un importe igual a la estimacion
de las reclamaciones de descuentos de Medicaid atribuibles a dicha venta. El Grupo determina la estimacion
del devengo por descuentos de Medicaid fundamentalmente en base a la experiencia historica de descuentos
de Medicaid, las interpretaciones legales de las leyes aplicables relacionadas con el programa Medicaid y
cualquier informacidén nueva referente a cambios en las directrices y regulaciones de los programas de
Medicaid que podrian afectar al importe de los descuentos. El Grupo considera las reclamaciones pendientes
de Medicaid, los pagos de Medicaid, y los niveles de existencias en el canal de distribucion y ajusta la
provision periodicamente para reflejar la experiencia real. A pesar de que los pagos de los descuentos se
producen normalmente con un retraso de uno o dos trimestres, los ajustes por la experiencia real no han sido
materiales.

Como es practica habitual en el sector, algunos clientes han suscrito contratos con el Grupo por compras que
tienen derecho a un descuento en el precio basado en una cantidad de compra minima, a descuentos por
volumen de compra o a descuentos por pronto pago. Estos descuentos se contabilizan como una reduccion
en las ventas y cuentas a cobrar en el mismo mes en el que se facturan las ventas en base a una combinacion
de los datos de compras reales del cliente y la experiencia historica cuando los datos de compras reales del
cliente se conocen mas adelante.

En Estados Unidos, el Grupo suscribe acuerdos con determinados clientes para establecer precios
contractuales para los productos, que estas entidades compran al mayorista o distribuidor autorizados
(denominados, en conjunto, “mayoristas”) de su eleccion. Por consiguiente, cuando estas entidades compran
los productos a los mayoristas al precio contractual que es inferior al precio cobrado por el Grupo al
mayorista, el Grupo proporciona al mayorista un crédito conocido como reembolso (chargeback). El Grupo
contabiliza el devengo de los reembolsos en el momento de la venta. La cuenta correctora para reembolsos
se basa en la estimacion efectuada por el Grupo de los niveles de inventario del mayorista y en la venta
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directa esperada de los productos por parte de los mayoristas al precio contractual que se basa en el historial
de reembolsos pasados y en otros factores. El Grupo supervisa periodicamente los factores que influyen en la
provision por reembolsos y aplica ajustes cuando cree que los reembolsos reales pueden diferir de las
cuentas correctoras establecidas. Estos ajustes se producen en un periodo de tiempo relativamente breve.
Como estos reembolsos suelen liquidarse en un plazo de 30 a 45 dias de la venta, los ajustes por los importes
reales no han sido materiales.

(ii) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econdomicos derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los
ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

(iii) Ingresos por intereses

El Grupo venia reconociendo hasta junio de 2012 los intereses a cobrar de los diferentes organismos
dependientes de la Seguridad Social en Espaiia, a los que provee bienes o servicios, en el momento de su
devengo, y ello solo para aquellos organismos en los que tradicionalmente se venian reclamando y cobrando
dichos intereses. Como consecuencia de la condicion impuesta por el Gobierno de Espaia en junio de 2012
de renuncia de los intereses de demora en los créditos vencidos, el Grupo modifico su estimado sobre
intereses de demora. En este sentido, desde junio de 2012 el Grupo Unicamente registra los intereses de
demora correspondientes a cuentas a cobrar con organismos dependientes de la seguridad social en la fecha
que se produce el cobro de las facturas retrasadas que han originado el interés de demora, al existir una
probabilidad elevada de su cobro a partir de dicha fecha y siempre y cuando no se haya impuesto la
condonacién de los intereses por parte del Gobierno espafiol.

(t) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la
ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de
cierre.

Los pasivos por impuestos diferidos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuestos
diferidos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre las ganancias debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una

transaccion o suceso econdomico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.
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(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal,

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes sobre las que el Grupo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en
un futuro previsible.

(i1) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccidén no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes en la medida que
las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles
futuras positivas para compensar las diferencias.

Las oportunidades de planificacion fiscal, s6lo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(ii1) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no sea probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, corresponden al mismo sujeto
pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de
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los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos
por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de realizacion o liquidacion.

(u) Informacidén financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las que
puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma
regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del Grupo, con el fin de decidir sobre
los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y, en relacion con el cual, se dispone de
informacion financiera diferenciada.

(v) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional
para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando, a la fecha de cierre, deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha aunque el plazo original sea por un periodo superior a
doce meses y exista un acuerdo de refinanciaciéon o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
se haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas sean
formuladas.

(w) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones del
Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en la nota 4(g).
(5) Politica y Gestion de Riesgos Financieros
(a) General
El Grupo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
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e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado: incluye riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de
precios.

Esta nota proporciona informacion acerca de la exposicion del Grupo a cada uno de los riesgos mencionados,
los objetivos del Grupo y los procedimientos para medir y gestionar el riesgo, asi como la gestion del capital
llevada a cabo por el Grupo. En la nota 30 de esta memoria de las cuentas anuales consolidadas se incluye
informacion cuantitativa mas detallada.

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
a los que se enfrenta el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de gestion de riesgos a
fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Grupo. El Grupo, a
través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar un ambiente de control estricto y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la manera en que la direccion controla el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de gestion de riesgos del Grupo y revisa si la politica de gestién de riesgos es
apropiada respecto de los riesgos a los que se enfrenta el Grupo. Este comité es asistido por Auditoria Interna
en su funciéon como supervisor. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y
procedimientos de gestion del riesgo, cuyos resultados se comunican al Comité de Auditoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que se enfrenta el Grupo si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en los deudores
comerciales y en las inversiones en activos financieros del Grupo.

Deudores comerciales

El Grupo no prevé riesgos de insolvencia significativos debido al retraso de cobro en algunos paises
europeos como consecuencia de la actual situacion econdémica de los mismos. El riesgo principal en estos
paises es el de mora cuyo retraso en el cobro se mitiga mediante la reclamacion a percibir los intereses
legales establecidos. Por otro lado, en los mercados donde vende a organismos privados, no se han detectado
problemas significativos de insolvencia o mora.

El Grupo registra correcciones valorativas por deterioro de valor que representan su mejor estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Las principales
correcciones valorativas realizadas estan basadas en pérdidas especificas relacionadas con riesgos
individualmente identificados. A la fecha de cierre de ejercicio, dichas correcciones valorativas no son
significativas.

La exposicion al riesgo de crédito se presenta en la nota 30.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque del Grupo para gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible,
que siempre va a contar con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones en el momento de su
vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tension, sin incurrir por ello en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacion del Grupo.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en la disponibilidad de efectivo y
de lineas de financiacion mediante un importe suficiente de lineas de crédito a largo plazo comprometidas y
no utilizadas que permiten al Grupo llevar a cabo sus planes de negocio y operaciones con fuentes de
financiacion estables y aseguradas.
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Con fecha 17 de marzo de 2014 el Grupo finaliz6 el proceso de refinanciacion de su deuda. El importe total
de deuda refinanciada ascendi6 a 5.500 millones de dodlares (4.075 millones de Euros) y representa el
importe total de deuda del Grupo, incluyendo el préstamo puente de 1.500 millones de dolares obtenido para
la adquisicién de la unidad de diagnoéstico transfusional de Novartis. A consecuencia del proceso de
refinanciacion, la estructura de deuda del Grupo consiste en un préstamo a largo plazo de 4.500 millones de
dolares con inversores institucionales y bancos dividido en dos tramos (Tramo A y Tramo B), y una emision
de bonos corporativos senior no asegurados por importe de 1.000 millones de dolares (Senior Unsecured
Notes).

El 28 de octubre de 2015 el Grupo recibié un préstamo adicional del Banco Europeo de Inversion por un
importe total de 100 millones de Euros principalmente para la inversion en I+D. Las condiciones financieras
incluyen una tasa de interés fija durante diez afos con un periodo de carencia de dos afios.

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo dispone de un total de efectivo y otros medios liquidos equivalentes
por un total de 895 millones de Euros (1.143 millones de euros al 31 de diciembre de 2015).
Adicionalmente el Grupo dispone de aproximadamente 484 millones de Euros en lineas de crédito no
utilizadas incluyendo los 284 millones de euros de la linea de crédito revolving.

En linea con afios anteriores, el Grupo continia con su programa trimestral de optimizacion del capital
circulante que se basa fundamentalmente en contratos de compraventa de derechos de crédito sin recurso en
aquellos paises con periodos largos de cobro.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los precios de mercado, por ejemplo en los tipos de
cambio, tipos de interés o precios de instrumentos de patrimonio, afecten a los ingresos del Grupo o al valor
de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones del Grupo a este riesgo dentro de unos parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

(i)  Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el ddlar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

El Grupo posee inversiones significativas en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de conversion sobre los activos
netos de las operaciones en el extranjero del Grupo en dolares se gestiona, principalmente,
mediante recursos ajenos denominados en dicha moneda extranjera.

La principal exposicion del Grupo por tipo de cambio es debida al délar estadounidense, que
representa un porcentaje significativo de las transacciones en moneda funcional distinta del euro.

La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los
instrumentos financieros mas significativos se detalla en la nota 30.

(i1)  Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos corrientes y no corrientes. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos
de efectivo. Los recursos emitidos a tipos fijos exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés en el
valor razonable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda,

manteniendo parte de los recursos ajenos emitidos a tipo fijo y cubrir parte de la deuda a tipo
variable a través de coberturas.
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Con el objetivo de gestionar el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacion de instrumentos financieros derivados
consistentes en permutas de tipo de interés de variable a fijo.

Una parte significativa de la financiacion obtenida es a interés fijo. Esta deuda a interés fijo (bono
corporativo senior no asegurado) asciende a 1.000 millones de dolares, lo que representa
aproximadamente un 21% de la deuda total del Grupo denominada en doélares. El préstamo
adicional recibido del Banco Europeo de Inversion que asciende a 100 millones de Euros,
representa aproximadamente un 20% del total de la deuda en Euros del Grupo.

Para la deuda senior denominada en doélares restante, 3.769 millones de dolares, se realizd
parcialmente una permuta de tipos de interés variable a fijo. Con fecha 30 de Junio de 2016, el
derivado de cobertura expird por lo que no existen operaciones de cobertura vigentes a 31 de
Diciembre de 2016. El importe nocional de la permuta contratada representd una cobertura sobre la
deuda senior con interés variable denominada en doélares a 31 de diciembre 2015 del 18%. Este
nominal era decreciente a lo largo de la vida de la deuda, reduciéndose en base a las amortizaciones
del principal establecidas. Estas permutas tenian la finalidad de convertir recursos ajenos con tipos
de interés variables en interés fijo, por lo que el Grupo se comprometid con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables
calculada en funcion del nocional (véase nota 15 (f) y 30).

La deuda senior estrictamente referenciada al euro representa aproximadamente el 10% del total de
la deuda senior del Grupo a 31 diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015. El Grupo contratd
parcialmente una permuta de tipos de interés variable a fijo. Con fecha 31 de Marzo de 2016, expird
el derivado de cobertura, por lo que no existen operaciones de cobertura vigentes a 31 de Diciembre
de 2016. El importe nominal de esa cobertura asciendié a 100 millones de Euros, que representaba
una cobertura sobre la deuda senior con interés variable denominada en Euros a 31 de diciembre de
2015 del 25% (véase nota 15(f) y 30).

A 31 de Diciembre de 2016 no existen operaciones de cobertura ni en Euros ni en ddlares. En
ejercicios anteriores, se calculaba mensualmente el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados de permuta de tipo de interés, que tenia el objetivo de reducir el impacto de una
evolucion al alza de los tipos de interés variables (Libor y Euribor). Estos instrumentos financieros
derivados contratados cumplian con los requisitos de contabilidad de cobertura.

El total de deuda a interés fijo representa un total del 21% a 31 de diciembre de 2016 sobre la deuda
(36% a 31 de diciembre de 2015 considerando el total de la deuda a interés fijo mas la cobertura de

tipo de interés).

(iii)  Riesgo de precio de mercado

El riesgo de precio de la materia prima estd minimizado a través de la integracion vertical del
negocio de hemoderivados, sector con un alto nivel de concentracion.

(b) Gestion de capital
La politica de los Administradores es mantener una base de capital sélida para conservar de esta manera la
confianza de los inversores, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El
Consejo de Administracion define y propone el nivel de dividendos pagados a los accionistas.
Los administradores consideran varios argumentos para la determinacion de la estructura de capital:
e Los administradores controlan el rendimiento del capital mediante los ratios de retorno sobre
patrimonio contable (ROE). En 2016 el ROE ha sido del 15% (16% en diciembre del 2015). El

ROE se calcula dividiendo el resultado atribuible a la sociedad dominante entre el patrimonio
atribuido a la sociedad dominante.
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e De acuerdo con el contrato de la deuda senior asegurada, la Sociedad debe cumplir determinados
ratios financieros. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad cumple los ratios financieros
establecidos en el contrato.

e La consideracion de la calificacion crediticia de la compaiiia (ver nota 20).
Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad dominante mantiene acciones propias de clase A y B equivalentes al

0,2% del capital (0,17% del capital a 31 de diciembre de 2015). El Grupo no dispone de ningtin plan formal
de recompra de acciones.

(6) Informacion Financiera por Segmentos

En cumplimiento de lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de explotacion”, se presenta informacion financiera
sobre segmentos de explotacion en el Anexo II adjunto, que forma parte integrante de esta nota de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas.

Las sociedades que forman el Grupo se agrupan en cuatro areas: las empresas del area industrial, las empresas del
area comercial, las empresas del area de servicios y las empresas del area de investigacion. Dentro de cada una de
estas areas, las actividades estan organizadas atendiendo a la naturaleza de los productos y servicios fabricados y
comercializados.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos, incluyen aquellos capitulos directamente asignables, asi
como todos aquellos que pueden ser razonablemente asignados. Los principales capitulos no asignados por el
Grupo corresponden a:

e Balance: efectivo y otros medios liquidos equivalentes, administraciones publicas, activos y pasivos por
impuestos diferidos y deudas con entidades de crédito.

e Cuenta de pérdidas y ganancias: resultado financiero e impuesto sobre las ganancias.
No se han producido ventas significativas entre segmentos.
(a) Segmentos de explotacion
Los segmentos de explotacion definidos por el Comité de Direccion son los siguientes:

e Biociencia: concentra todas las actividades relacionadas con los productos derivados del plasma
humano para uso terapéutico.

e Hospital: incluye todos los productos farmacéuticos no biologicos y de suministros médicos
fabricados por las empresas del Grupo que se destinan a la farmacia hospitalaria. También incluye
aquellos productos relacionados con este negocio que el Grupo no fabrica pero que comercializa como
complemento a los suyos propios.

e Diagnostico: agrupa la comercializacion de aparatos para pruebas diagnodsticas, reactivos y equipos, ya
sean fabricados por empresas del Grupo o empresas externas.

e Materias primas: incluye las ventas de productos biologicos intermedios y la prestacion de servicios
de fabricacion a terceras compaiias.
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El detalle de ventas por agrupaciones de productos de los ejercicios 2016, 2015 y 2014 es el siguiente:

M iles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Biociencia

Hemoderivados 3.228.269 3.032.110 2.512.705

Otros hemoderivados 6 1 805
Diagnostico

M edicina transfusional 640.443 667.886 595.686

Diagnéstico in vitro 23.540 23.566 24.336
Hospital

Fluidoterapia y nutricion 46.210 45.621 53.771

Suministros hospitalarios 52.373 50.624 41.029
Materia prima + otros 58.989 114.755 127.052
Total 4.049.830 3.934.563 3.355.384

El Grupo ha concluido que los productos de Hemoderivados son lo suficientemente similares para
considerarlos como un conjunto debido a:

e Todos estos productos son derivados del plasma humano y son fabricados de forma similar.

e Los clientes y los métodos utilizados para la distribucion de estos productos son similares.

e Todos estos productos estdn sujetos a la misma regulacion sobre la produccion y al mismo entorno
regulador.

(b) Informacion geografica

La informacion geografica se agrupa en cuatro zonas:
Estados Unidos de América y Canada
Espaiia

Resto Union Europea
Resto del mundo

La definicion de estos cuatro segmentos se debe principalmente al nivel geografico que la direccion de la
Sociedad determina para gestionar sus ingresos debido a que responden a entornos econémicos especificos. La
estructura organizativa de la Sociedad, incluyendo la supervision de sus operaciones comerciales, asi como sus
sistemas de informacion, responden a la mencionada agrupacion de segmentos geograficos.

A efectos de gestion, el Grupo excluye del detalle geografico el segmento Materias Primas y Otros por tratarse
de operaciones que no forman parte del negocio principal del Grupo. Las ventas y activos del segmento

Materias Primas y Otros se concentran principalmente en Estados Unidos de América.

La informacion financiera que se presenta por zonas geograficas se basa en las ventas a terceros realizadas en
dichos mercados, asi como en la ubicacion de los activos.

(¢) Cliente principal

Los ingresos de un cliente del segmento de Biociencia representan aproximadamente el 10,7% del total de
ingresos del Grupo (10,1% en el ejercicio 2015 y 10,9% en el ejercicio 2014).
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(7) Fondo de comercio

La composicion y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance consolidado al 31 de diciembre de
2015 son como sigue:

Miles de Euros

Saldo Combinaciones Diferencias de Saldo
Segmento 31/12/2014  de Negocio Deterioro conversion  31/12/2015

Valor Neto
Grifols UK,Ltd. (UK) Biociencia 8.822 -- -- 540 9.362
Grifols Italia,S.p.A.(Italia) Biociencia 6.118 -- -- -- 6.118
Biomat USA, Inc. / Plasmacare, Inc. (EEUU) Biociencia 167.602 - - 19.305 186.907
Grifols Australia Pty Ltd. . .
Diagnost 9.713

(Australia) / M edion Diagnostics AG (Suiza) fagnostico ! __ _ 248 9.961
Grifols Therapeutics, Inc. (EEUU) Biociencia 1.830.315 -- -- 210.822  2.041.137
Araclon Biotech, S.L. (Espaia) Diagnostico 6.000 -- -- -- 6.000
Progenika Biopharma, S.A. (Espafia) Diagnostico 40.516 -- -- -- 40.516
Grifols Diagnostic (Novartis) (EEUU, Suiza . , .
y Hong Kong) Diagnéstico1.105.646 - - 126712 1232.358
VCN Biosciences, S.L (Espafia) Biociencia -- 2.590 (2.590) -- --

3.174.732 2.590 (2.590) 357.627  3.532.359

(nota 3 (a))

La composicion y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance consolidado al 31 de diciembre de
2016 son como sigue:

Miles de Euros

Saldo Diferencias de Saldo
Segmento  31/12/2015 conversion 31/12/2016

Valor Neto

Grifols UK,Ltd. (UK) Biociencia 9.362 (1.337) 8.025
Grifols Italia,S.p.A.(Italia) Biociencia 6.118 - 6.118
Biomat USA, Inc. (EEUU) Biociencia 186.907 6.132 193.039

Grifols Australia Pty Ltd.

(Australia) / M edion Diagnostics AG (Suiza) Diagnéstico 9.961 173 10.134
Grifols Therapeutics, Inc. (EEUU) Biociencia 2.041.137 67.002 2.108.139
Araclon Biotech, S.L. (Espaila) Diagnoéstico 6.000 - 6.000
Progenika Biopharma, S.A. (Espaiia) Diagndstico 40.516 - 40.516
Grifols Diagnostic (Novartis) (EEUU, Suizay Hong Kong) Diagndstico 1.232.358 39.666 1.272.024

3.532.359 111.636 3.643.995

Analisis del deterioro de valor:

Como consecuencia de la adquisicion de Talecris en el ejercicio 2011 y a efectos del andlisis del deterioro de valor,
el Grupo agrupa sus UGEs asignadas a biociencia al nivel de segmento Biociencia debido a que se esperaban
obtener importantes sinergias a partir de la adquisicion de Talecris, a la existencia de una integracion vertical del
negocio y a la falta de un mercado independiente organizado para los productos. Dado que las sinergias benefician
globalmente al segmento Biociencia, estas no pueden ser asignadas a UGE’s individuales. El segmento Biociencia
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representa el nivel mas bajo al que el goodwill se asigna y que es objeto de control para los propdsitos de gestion
interna por parte de direccion del Grupo.

Asimismo, a raiz de la adquisicion del negocio de diagndstico de Novartis en el ejercicio 2014, el Grupo ha decidido
agrupar Araclon, Progenika y Australia en una tnica UGE correspondiente al negocio Diagnostico dado que de la
reciente adquisicion favorecera no sélo una integracion vertical del negocio sino también oportunidades de venta
cruzada. A efectos de gestion, ademas, la Direccion del Grupo esta focalizada en el negocio por encima de las areas
geograficas o las sociedades individuales.

En este sentido, las UGEs establecidas por la Direccién de Grifols son:

e Biociencia
e Diagnostico

El valor recuperable de la UGE Biociencia ha sido determinado de acuerdo con el valor en uso calculado como el
valor actual de los flujos de caja futuros descontados a una tasa de descuento que recoja el riesgo inherente a los
mismos.

El valor recuperable de la UGE Diagnostico ha sido determinado de acuerdo con el valor razonable menos costes
de la venta calculado como el valor actual de los flujos de caja futuros descontados a una tasa de descuento que
recoja el riesgo inherente a los mismos.

Los calculos del valor en uso y del valor razonable menos coste de la venta usan proyecciones de flujos de efectivo
basadas en presupuestos financieros a cinco afios aprobados por la direccion. Los flujos de efectivo estimados a
partir del afio en que se ha alcanzado una situacion estable en el crecimiento de la UGE se extrapolan usando las
tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

Las hipotesis clave usadas en los calculos del deterioro de las UGEs del ejercicio 2015 fueron las siguientes:

Tasa de descuento antes de

Tasa de crecimiento a perpetuidad impuestos
Biociencia 2% 9,10%
Diagnostico 2% 10,80%

Las hipotesis clave usadas en los calculos del deterioro de las UGEs del ejercicio 2016 han sido las siguientes:

Tasa de descuento antes de

Tasa de crecimiento a perpetuidad impuestos
Biociencia 2% 8,60%
Diagnéstico 2% 10,30%

La direccion determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado, las inversiones en curso que
supondran un crecimiento significativo de la capacidad productiva y sus expectativas de desarrollo del mercado
internacional. Las tasas de crecimiento a perpetuidad son coherentes con las previsiones incluidas en los informes
de la industria. El tipo de descuento usado refleja los riesgos especificos relacionados con la UGE.

Debido a que la adquisicion del negocio de diagndstico de Novartis es reciente y a que el valor recuperable de la
UGE de Biociencia es muy superior al valor neto contable de los activos netos del segmento Biociencia, no se

incluye informacién especifica del analisis de sensibilidad del test de deterioro.

La capitalizacion bursatil de Grifols a 31 de diciembre de 2016 asciende a 12.020 millones de Euros (12.993
millones de Euros a 31 de diciembre de 2015).
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(8) Otros Activos Intangibles

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2016 y 2015 se reflejan en el Anexo III, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales consolidadas.

El inmovilizado intangible adquirido a Talecris incluye principalmente la cartera de productos adquirida. Los
activos intangibles identificables corresponden a Gamunex y han sido registrados a valor razonable a la fecha de
adquisicion de Talecris y clasificados como cartera de productos adquirida. Los activos intangibles registrados
corresponden al conjunto de derechos relativos al producto Gamunex, su licencia de comercializacion y
distribucion, la marca y asi como las relaciones con hospitales. Cada uno de estos componentes estd estrechamente
vinculado, siendo totalmente complementarios, estdn sujetos a riesgos similares, y tienen un proceso de aprobacion
regulatorio similar.

El inmovilizado intangible adquirido a Progenika incluye principalmente la cartera de productos adquirida. Los
activos intangibles identificables corresponden al genotipado sanguineo, inmunologia y cardiovascular. Dicho
inmovilizado ha sido registrado a valor razonable a la fecha de adquisicion de Progenika y clasificado como cartera
de productos adquirida.

El coste y la amortizacion acumulada de la cartera de productos adquirida a Talecris y Progenika a 31 de diciembre
de 2015 es como sigue:

Miles de Euros
Saldo Diferencias Saldo
31/12/2014 Altas de conversiéon  31/12/2015

Coste de la Cartera de productos adquirida - Gamunex 988.386 113.846 1.102.232
Coste de la Cartera de productos adquirida - Progenika 23.792 -- -- 23.792

Amortizacion acumulada de la Cartera de productos adquirida -

Gamunex (118.057)  (35.697) (14.643)  (168.397)
Amortizacion acumulada de la Cartera de productos adquirida -

Progenika (4.359) (2.379) - (6.738)
Valor Neto de la Cartera de productos adquirida 889.762 (38.076) 99.203 950.889

El coste y la amortizacién acumulada de la cartera de productos adquirida a Talecris y Progenika a 31 de diciembre
de 2016 es como sigue:

Miles de Euros
Saldo Diferencias Saldo
31/12/2015 Altas de conversion  31/12/2016

Coste de la Cartera de productos adquirida - Gamunex 1.102.232 - 36.180 1.138.412
Coste de la Cartera de productos adquirida - Progenika 23.792 - - 23.792
Amortizacion acumulada de la Cartera de productos adquirida - (168.397) (36.062) (7.412) 211.871)
Gamunex

Amorti'zaci(')n acumulada de la Cartera de productos adquirida - (6.738) (2379 ©.117)
Progenika -

Valor Neto de la Cartera de productos adquirida 950.889 (38.441) 28.768 941.216
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La vida util estimada de la cartera de productos adquirida se considera limitada y se ha estimado en 30 afios, en
base al ciclo de vida esperado del producto (Gamunex). El método de amortizacion es lineal.

A 31 de diciembre de 2016, la vida util restante de la cartera de productos adquirida a Talecris es de 24 afios y 5
meses (25 afios y 5 meses a 31 de diciembre de 2015).

La vida util estimada de la cartera de productos adquirida a Progenika se considera limitada y se ha estimado en 10
aflos, en base al ciclo de vida esperado del producto. El método de amortizacion es lineal.

A 31 de diciembre de 2016, la vida 1til restante de la cartera de productos adquirida a Progenika es de 6 afios y 2
meses (7 aflos y 2 meses a 31 de diciembre de 2015).

(a) Trabajos realizados para los activos intangibles

El Grupo ha reconocido un importe 29.034 de miles de Euros a 31de diciembre de 2016 (10.497 miles de
Euros a 31 de diciembre de 2015) como trabajos realizados para los activos intangibles.

(b) Compromisos de compra

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene compromisos de compra de inmovilizado intangible por importe de
639 miles de Euros (709 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

(¢) Activos intangibles de vida 1til indefinida y otros intangibles en curso
A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene reconocidos activos intangibles correspondientes a licencias de
centros de plasma que tienen una vida util indefinida por un valor neto contable de 30.075 miles de Euros

(29.119 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

Asimismo, el Grupo tiene reconocido un importe de 52.272 miles de Euros como gastos de desarrollo en curso
(24.499 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

Durante el ejercicio 2016, el Grupo no ha realizado ninglin pago correspondiente a derechos de licencias
relacionados con la adquisicion de Aradigm (64.060 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

(d) Resultados por enajenaciones del inmovilizado inmaterial

El beneficio generado por el total de enajenaciones y bajas de activos intangibles en el ejercicio 2016 asciende
a 7.198 miles de Euros (265 miles de Euros de pérdida en 2015).

(e) Analisis del deterioro de valor

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas se asignaron a la unidad generadora de efectivo (UGE) de
Biociencia y se ha analizado su deterioro conjuntamente con el deterioro del fondo de comercio (véase nota 7).

Para cada uno de los activos intangibles en curso, se ha analizado el deterioro de valor calculando el valor
recuperable de los mismos de acuerdo con el valor razonable.

(9) Inmovilizado Material

La composicioén y el movimiento de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
reflejan en el Anexo IV, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

El inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde principalmente a las inversiones
incurridas en la ampliacion de las instalaciones de las sociedades y de su capacidad productiva.

En el ejercicio 2015 las altas de inmovilizado material correspondieron principalmente a la recompra a partes
vinculadas de activos industriales en Estados Unidos y Espafia por un importe total de 232 millones de Euros (263
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millones de délares) y 45 millones de Euros, respectivamente (véase la nota 31). El Grupo ejercit6 la opcion de
compra de activos a valor razonable incluida en los correspondientes contratos de venta y posterior arrendamiento.

En el ejercicio 2015, el Grupo vendié un edificio adquirido en 2014 a una parte vinculada por un importe total de
12 millones de Euros, el cual corresponde al precio de adquisicion (véase la nota 31).

En el ejercicio 2016 el Grupo ha capitalizado intereses por valor de 13.019 miles de euros (9.795 miles de euros en
el ejercicio 2015)

a) Seguros
Es politica del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estiman necesarias para dar cobertura a
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2016,
el Grupo tiene contratada una poéliza de seguros conjunta para todas las sociedades del Grupo, que cubre
sobradamente el valor neto contable de todos los activos del Grupo.

b) Resultados por enajenaciones de inmovilizado material

La pérdida generada por el total de enajenaciones de inmovilizado material en el ejercicio 2016 asciende a
4.021 millones de Euros (6.529 millones de Euros en 2015).

¢) Activos en régimen de arrendamiento financiero

El Grupo tenia las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero a
31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros

Coste Amortizacion Valor Neto
Acumulada
Terrenos y construcciones 2.089 (1.102) 987
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 34.314 (15.971) 18.343
36.403 (17.073) 19.330

El Grupo tiene las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero a
31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros

Amortizacion

Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 2.213 (1.421) 792
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 13.336 (4.784) 8.552
15.549 (6.205) 9.344

El detalle de los pagos minimos y el valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero desglosados por
vencimiento se detallan en la nota 20 (c).

d) Trabajos realizados para el inmovilizado material

El Grupo ha reconocido a 31 de diciembre de 2016 un importe de 68.529 miles de Euros (61.721 miles de
Euros a 31 de diciembre de 2015) como trabajos realizados para el inmovilizado material.
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e¢) Compromisos de compra

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene compromisos de compra de inmovilizado material por importe de
39.773 miles de Euros (48.649 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

f) Deterioro de valor

Se ha realizado un andlisis de deterioro de un grupo de activos del segmento Hospital debido a la disminucion
de sus resultados sin que se haya puesto de manifiesto un deterioro. El importe recuperable de dichos activos
se ha determinado en base al valor razonable menos costes de enajenacion o disposicion por otra via, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros a seis afios aprobados por la direccion.
Los flujos de efectivo estimados a partir del afio en que se ha alcanzado una situacion estable en el crecimiento
de los mismos se extrapolan usando una tasa de descuento antes de impuestos del 10,3% y una tasa de
crecimiento a perpetuidad del 2% (10,1% y 2% respectivamente en el ejercicio 2015).

(10) Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participacion

La composicion de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre 2016 y 2015 es como sigue:

Miles de Euros M iles de Euros
% de la % de la
participacion 31/12/2016 participacion 31/12/2015
Aradigm Corporation 35,13% 9.291 35,00% 19.799
TiGenix N.V. - - 19,28% 7.199
Kiro Grifols, S.LL 50,00% 13.888 50,00% 15.608
Alkahest, Inc. 47,58% 35.955 47,58% 34.122
Albajuna Therapeutics, S.L. 30,00% 3.177 - -
Interstate Blood Bank, Inc. 49,19% 31.090 -- --
Bio Blood Components Inc. 48,97% 38.725 - -
Plasma Biological Services, LLC 48,90% 25.890 - --
Singulex, Inc. 20,00% 43.329 -- -
201.345 76.728

El Grupo ha determinado que tiene influencia significativa o control conjunto en estas inversiones excepto en
TiGenix, N.V.

Los movimientos habidos en las inversiones en entidades asociadas contabilizadas por el método de la participacion
durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Miles de Euros

2016 2015 2014

Saldo a 01 de enero 76.728 54.296 35.765
Adquisiciones 136.072 33.039 24.325
Traspasos (29.059) - (499)
Participacion en beneficios / (pérdidas) 6.933 (8.280) (6.582)
Participacion en otro resultado global /

diferencias de conversion 10.671 2.673 1.287
Dividendos cobrados - (5.000) -
Saldo al 31 de diciembre 201.345 76.728 54.296
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Singulex, Inc.

Con fecha 17 de Mayo de 2016, Grifols ha suscrito y desembolsado una ampliacion de capital por importe de 50
millones de dolares (44.107 miles de Euros) en la compafiia de EEUU Singulex, Inc. (“Singulex”). La valoracion
pre-money de Singulex es de 200 millones de ddlares, lo que otorga a Grifols una participacion del 20% sobre una
base totalmente diluida. Grifols tendria asimismo una posicion en el consejo de administracion. En el marco de esta
operacion, Singulex ha otorgado a Grifols una licencia exclusiva de &mbito mundial para el uso y comercializacion
de su tecnologia para el cribado de plasma y donaciones de sangre que permite garantizar ain mas la seguridad de
las transfusiones y los productos derivados del plasma. A la fecha de publicacion de estas cuentas anuales el valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes adquiridos es provisional.

La informacion financiera resumida de Singulex, Inc. correspondiente a los tltimos estados financieros disponibles
se presenta a continuacion junto con la correspondiente participacion del Grupo. La informacion referente a la

cuenta de resultados se incluye tnicamente a partir de la fecha de adquisicion de la participacion.

Miles de Euros

Activos no corrientes 6.730
Activos corrientes 14.774
Pasivos no corrientes (14.095)
Pasivos corrientes (10.553)
Total activos netos (100%) (3.144)
Valor de la participacion (20%) (629)
Ingresos ordinarios 20.667
Resultado del ejercicio de las actividades continuadas (100%) (19.452)
Participacion del grupo en resultado global (20%) (3.890)

La conciliacion de la informacién financiera resumida con el importe registrado en libros de la participacion es
como sigue:

Miles de Euros

Valor de la participacion (629)
Fondo de comercio de la participacion 33.809
Activos intangibles 16.239
Pasivos por impuestos diferidos (6.090)
Inversion contabilizada por el método de la participacion 43.329

El movimiento de la inversion en Singulex, Inc. para el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016 se muestra
a continuacion:

Miles de Euros

2016
Saldo a 01 de enero -
Adquisiciones 44.107
Participacion en beneficios / (pérdidas) (3.890)
Participacion en otro resultado global / diferencias de conversion 3.112
Saldo al 31 de diciembre 43.329
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Interstate Blood Bank, Inc, Bio-Blood Components Inc, Plasma Biological Services LLC.

Con fecha 11 de Mayo de 2016, Grifols ha adquirido el 49,19% de la participacion en la compaiiia Interstate Blood
Bank, Inc. (IBBI), el 48,97% de Bio-Blood Components, Inc. (Bio-Blood)y el 48,90% de Plasma Biological
Services LLC (PBS) (“IBBI Group”), con sede en Memphis, EEUU, por el precio de 100 millones de dolares
(88.215 miles de Euros). Asimismo, GWWO ha suscrito una opcion de compra sobre el resto de participaciones,
por un precio de 100 millones de délares, habiendo acordado un pago de 10 millones de délares (9.007 miles de
Euros) por la firma de la opcion de compra (véase notas 11 y 30). El precio de compra y el derecho a la opcion de
compra han sido pagados a la fecha de firma del contrato. IBBI y sus filiales tienen como actividad principal la
obtencion de plasma para la industria fraccionadora y dispone de 23 centros de plasma, 9 centros de donaciones de
sangre y un laboratorio. A la fecha de publicacion de estas cuentas anuales consolidadas el valor razonable de los
activos, pasivos y pasivos contingentes adquiridos es provisional.

La informacion financiera resumida de Interstate Blood Bank, Inc., Bio-Blood Components, Inc. y Plasma
Biological Services, LLC. correspondiente a los tltimos estados financieros disponibles se presenta a continuacion
junto con la correspondiente participacion del Grupo. La informacion referente a la cuenta de resultados se incluye
unicamente a partir de la fecha de adquisicion de la participacion.

Miles de Euros

IBBI Bio-Blood PBS
Activos no corrientes 10.870 5.523 6.640
Activos corrientes 26.167 7.665 3.759
Pasivos no corrientes (4.176) - (3.228)
Pasivos corrientes (8.817) (5.964) (14.203)
Total activos netos (100%) 24.044 7.224 (7.032)
Valor de la participacion 11.827 3.538 (3.439)
Ingresos ordinarios 31.106 37.999 16.160
Resultado del gjercicio de las actividades continuadas (100%) 1.413 (339) 532
Participacion del grupo en resultado global 695 (166) 260

La conciliacion de la informacion financiera resumida con el importe registrado en libros de la participacion es
como sigue:

Miles de Euros

IBBI Bio-Blood PBS
Valor de la participacion 11.827 3.538 (3.439)
Fondo de comercio de la participacion 19.263 35.187 29.329
Inversion contabilizada por el método de la participacion 31.090 38.725 25.890

El movimiento de la inversion en las compaiiias Interstate Blood Bank, Inc., Bio-Blood Components, Inc. y Plasma
Biological Services, LLC. para el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2016 se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

IBBI Bio-Blood PBS

2016 2016 2016
Saldo a 01 de enero - - -
Adquisiciones 28.229 36.168 23.818
Participacion en beneficios / (p érdidas) 695 (166) 260
Participacion en otro resultado global / diferencias de conversion 2.166 2.723 1.812
Saldo al 31 de diciembre 31.090 38.725 25.890

Albajuna Therapeutics, S.LL

En Enero 2016, Grifols ha adquirido el 30% del capital social de la sociedad AlbaJuna Therapeutics, S.L. mediante
una aportacion dineraria de 3,75 millones de Euros con el objetivo de financiar el desarrollo y la produccion de
anticuerpos terapéuticos contra el VIH. La inversion inicial se vera incrementada a medida que se superen las
etapas de desarrollo acordadas a través de dos pagos por un importe total de 7,25 millones de Euros.

AlbaJunaTherapeutics es una spin-off del Instituto de Investigacion del Sida IrsiCaixa, impulsado conjuntamente
por la Obra Social “la Caixa” y el Departament de Salut de la Generalitat de Catalunya, constituida para promover
el desarrollo preclinico y clinico de anticuerpos monoclonales que neutralizan la accion del VIH en el cuerpo, a la
vez que aumentan la actividad de las células natural killer, encargadas de la destruccion de las células ya infectadas.

Alkahest, Inc.

Con fecha 4 de marzo de 2015, el Grupo adquiri6 el 47,58 % del capital social de Alkahest , Inc. ("Alkahest "), 33
millones de euros (37,5 millones de délares) pagados en efectivo. Ademas Grifols proporcionara un pago adicional
de 12,5 millones de dolares como parte del acuerdo de colaboracion y financiara el desarrollo de productos con
base de plasma, que podran ser comercializados por el Grupo en todo el mundo. Alkahest recibira pagos por hitos y
royalties sobre las ventas de dichos productos por Grifols.

Kiro Grifols, S.L.

Con fecha 19 de septiembre de 2014, el Grupo suscribid el aumento de capital social de la compaiiia Kiro Grifols,
S.L. (anteriormente Kiro Robotics, S.L.) por valor de 21 millones de Euros, representativa del 50% de los derechos
de voto y econdmicos de Kiro Grifols. La participacion fue satisfecha mediante aportacion dineraria.

Grifols, a su vez, suscribié un joint venture & shareholders’ agreement (el “Acuerdo de Joint Venture™) con los
socios de Kiro Grifols: Mondragon Innovaciéon S.P.E, S.A.; Mondragon Assembly, S.Coop. y Agrupacion de
Fundicion y Utillaje, S.Coop. Este acuerdo regula, entre otros aspectos, la ampliacion de capital asumida por
Grifols y los representantes en los drganos de gobierno y/o direccion de Kiro Grifols, ya sea en el Consejo de
Administraciéon como en el resto de 6rganos internos de gestion o direccion.

La adquisicion de Kiro Grifols da lugar a un negocio de control conjunto, contabilizado por el método de la
participacion en el cual ninguno de los accionistas o miembros de la direccion tiene control sobre las decisiones

sobre actividades relevantes de la compaiia.

Durante el ejercicio 2015, el Grupo recibi6 la cantidad de 5 millones de Euros en concepto de dividendos de Kiro
Grifols.
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TiGenix N.V.

En 2016, los Administradores del Grupo han concluido que la influencia significativa sobre la inversion en Tigenix
ha cesado. Los motivos por los que se ha llegado a esta conclusion son la renuncia de los derechos preferentes para
distribuir el principal farmaco investigado por Tigenix y el hecho de que el Grupo Grifols ya no dispone de ningun
miembro en el consejo de administracion ni espera que en un futuro lo tenga. Adicionalmente, se ha considerado el
hecho de que el tiempo necesario para ejercer el derecho a nombramiento de un miembro del consejo de
administracion es lo suficientemente largo como para no permitir a Grifols participar en las decisiones del consejo
en un tiempo razonable. Como consecuencia, la inversion en Tigenix se ha reclasificado a “Activos financieros
disponibles para la venta”. El efecto de esta reclasificacion ha resultado en una reevaluacion de la inversion a valor
razonable de tal modo que se ha reconocido una ganancia de 24 millones de Euros en el epigrafe “beneficio o
pérdida de entidades valoradas al método de la participacion” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El
valor razonable ha sido determinado en base al valor de cotizacion de las acciones de Tigenix a 30 de junio de 2016
(véase nota 2).

(11) Activos Financieros

La composicion de los activos financieros no corrientes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es como sigue:
Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Préstamos no corrientes (a) 40.201 25.000
Derivados no corrientes (nota 30) 13.665 --
Inversiones financieras en acciones con cotizacion oficial (nota 10) 29.998 507
Depositos y fianzas no corrientes 4.603 3.979
Otros activos financieros no corrientes 1.078 902
Total activos financieros no corrientes 89.545 30.388

(a) Préstamos no corrientes

Con fecha 22 de Abril de 2016, la Sociedad dependiente Grifols Worldwide Operations Limited ha suscrito bonos
convertibles por importe de 19.950 miles de dolares (17.997 miles de euros) emitidos por Aradigm, con una
retribucion del 9% y con vencimiento 2021 (véase notas 30 y 31). El grupo posee de forma indirecta el 35,13% del
capital de Aradigm. Los intereses de dichos bonos son pagaderos el 1 de Mayo y 1 de Noviembre de cada afio. A la
fecha de estas cuentas anuales consolidadas, Aradigm ha pagado la cantidad de 839 miles de euros en relacion a los
bonos convertibles. Sujeto a los hechos descritos en el contrato que rige dichos bonos, los bonos convertibles
pueden ser convertidos en capital de Aradigm. A la fecha de estas cuentas anuales consolidadas el ratio de
conversion era 191,94 acciones de Aradigm por cada 1.000 dolares de principal de los bonos convertibles.

El derecho de conversion del pasivo en patrimonio del emisor a un determinado precio que puede ser ajustado,
resulta en un derivado implicito a valor razonable (ver nota 30). Todos los cambios de valor razonable son
reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Aradigm tiene como objetivo utilizar los ingresos para financiar el desarrollo clinico actual y la presentacion de
registro para obtener la licencia de Pulmaquin y para propésitos corporativos.

Con fecha 6 de marzo de 2015, la Sociedad dependiente Grifols Worldwide Operations Limited, suscribioé 25
millones de euros correspondientes al 9% de los bonos convertibles emitidos por Tigenix y con vencimiento en
2018. El grupo posee de forma indirecta el 16,13 % del capital de Tigenix. El interés de dichos bonos son pagados
el 6 de septiembre y 6 de marzo de cada afio. A la fecha de estas cuentas anuales consolidadas, TiGenix ha pagado
al grupo una cantidad de 2.250 miles de euros de intereses de los bonos convertibles (1.125 miles de euros durante
el ejercicio 2015).
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Sujeto a los hechos descritos en el contrato que rige dichos bonos, los bonos convertibles pueden ser convertidos en
capital de Tigenix. A la fecha de estas cuentas anuales consolidadas el ratio de conversion era 111.321,38 acciones
de Tigenix por cada 100.000 Euros de principal de los bonos convertibles.

En 2016, los Administradores del Grupo han concluido que la influencia significativa sobre la inversion en Tigenix
ha cesado (véase notas 10).

La composicion de los activos financieros corrientes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

como sigue:
Miles de Euros
31/12/2016 31/12/2015
Depositos y fianzas 957 509
Créditos a terceros corrientes 832 30
Créditos a asociadas corrientes (ver nota 31) 793 755
Total otros activos financieros corrientes 2.582 1.294

(12) Existencias
El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Comerciales 176.439 180.516
Materias primas y aprovisionamientos 428.728 366.627
Productos en curso y semiterminados 584.316 610.592
Productos terminados 486.517 296.270
1.676.000 1.454.005
M enos, provision por deterioro de existencias (33.069) (22.614)
1.642.931 1.431.391

El movimiento de la provision por depreciacion de existencias ha sido el siguiente:

M iles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Saldo a 1 de enero 22.614 15.888 31.919
Dotaciones netas del ejercicio 8.878 6.099 (15.016)
Combinacién de negocios - - 2.201
Cancelaciones del ejercicio (20) (195) (4.421)
Diferencias de conversion 1.597 822 1.205
Saldo a 31 de diciembre 33.069 22.614 15.888
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(13) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

M iles de Euros

31/12/2016 31/12/2015

Clientes por ventas y prestacion de servicios 431.510 375.546
Deudores asociadas (nota 31) 133 70
Provision por insolvencias (nota 30) (17.987) (13.210)
Clientes por ventas y prestacion de servicios 413.656 362.406
Deudores varios 13.705 25.880
Personal 280 379
Anticipos para inmovilizaciones 151 --
Otros Anticipos 6.624 6.178
Hacienda Publica deudora por IVA 17.768 25.112
Otras entidades publicas 3.771 2971
Otros deudores 42.299 60.520
Activos por impuesto corriente 77.713 60.270

533.668 483.196

Otros deudores

Durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014 algunas de las sociedades del Grupo Grifols han suscrito contratos de
compraventa sin recurso con algunas entidades financieras de derechos de crédito ante diversas Administraciones
Publicas. En algunos de estos contratos, el Grupo recibe un pago inicial del precio, que suele ser un 90% del
nominal de los derechos de crédito enajenados menos los gastos asociados a la compra-venta. El precio aplazado
(equivalente al resto del nominal cedido) se cobra en funcion del momento en que la entidad financiera cobre de los
clientes publicos el nominal (o los intereses, si el cobro se produce con posterioridad a los 36 meses en funcion de
lo estipulado en cada contrato en particular) de los derechos de crédito y este importe figura en el balance
consolidado como saldo deudor con la entidad financiera. El precio aplazado (equivalente a la implicacion
continuada) supone un importe de 2.560 miles de Euros a 31 de diciembre de 2016 (4.520 miles de Euros a 31 de
diciembre de 2015), el cual no difiere significativamente de su valor razonable y coincide con el importe de
maxima exposicion a pérdidas. El pago inicial del precio por parte de la entidad financiera, se efectia en el
momento de la compraventa, por lo que para esta parte del nominal del derecho de crédito se ha transferido el
riesgo de mora. El Grupo ha transferido el riesgo de crédito y el control de los derechos de crédito a algunas
entidades financieras y en consecuencia el Grupo ha dado de baja de su balance consolidado el activo transferido
debido a que no se retienen de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, habiéndose
cedido el control.

Asimismo, algunas sociedades extranjeras del Grupo han suscrito contratos de compraventa de derechos de crédito
sin recurso con diversas entidades financieras.

El importe total de los derechos de crédito sin recurso durante el ejercicio 2016, cuya titularidad ha sido cedida a
instituciones financieras en virtud de los contratos anteriormente citados, ha ascendido a 870 millones de Euros
(787 millones de Euros durante el ejercicio 2015).

El coste financiero de dichas operaciones para el Grupo ha ascendido aproximadamente a 4.885 miles de Euros que
se encuentran registrados en el epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio de 2016 (6.512 miles de Euros en el ejercicio 2015 y 6.271 miles de Euros en el ejercicio 2014) (véase
nota 26).

El detalle de saldos con vinculadas se encuentra en la nota 31.
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(14) Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes

La composicion de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Imposiciones a corto plazo 470.298 404.301
Cajay bancos 424.711 738.199
Total Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 895.009 1.142.500

(15) Patrimonio Neto

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.

(a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Sociedad asciende a 119.603.705 Euros y estd compuesto

por:

Acciones Clase A: 426.129.798 acciones de 0,25 Euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y que son las acciones ordinarias de la
Sociedad.

Acciones Clase B: 261.425.110 de 0,05 Euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma
clase y serie, y que son acciones sin voto con los derechos preferentes establecidos en los estatutos de la
Sociedad.

El 4 de enero de 2016 comenzo la contratacion bursatil de las nuevas acciones de la Sociedad resultantes del
acuerdo de desdoblamiento de sus acciones, que fue ejecutado en fecha 3 de diciembre de 2015 por el Consejo
de Administracion de la Sociedad, haciendo uso de la delegacion a su favor realizada por la Junta General de
Accionistas de fecha 29 de mayo de 2015.

Las principales caracteristicas de las acciones Clase B son:

Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir un dividendo preferente minimo anual con cargo a
los beneficios distribuibles de cada ejercicio igual a 0,01 Euros por accion Clase B, si el dividendo
preferente correspondiente a todas las acciones Clase B que estuviesen emitidas no excede del importe
de los beneficios distribuibles obtenidos por la Sociedad en dicho ejercicio y siempre que se hubiese
aprobado una distribucion de dividendos por parte de la Junta General de Accionistas. El dividendo
preferente no es acumulativo si no se hubiesen obtenido beneficios distribuibles suficientes en el
periodo.

Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas del dividendo preferente, los mismos
dividendos y otros repartos o distribuciones que una accion ordinaria de Grifols.

Cada accion Clase B da derecho a su titular a obtener su rescate en ciertos casos, si se ha producido una
oferta publica de adquisicién por la totalidad o parte de las acciones de la sociedad excepto si los
titulares de las acciones Clase B hubiesen tenido derecho a participar en esa oferta de la misma forma y
en los mismos términos que los titulares de las Acciones clase A. Las condiciones de rescate reflejadas
en los estatutos de la Sociedad, limitan el importe que se puede rescatar a que existan suficientes
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reservas distribuibles y limitan el porcentaje de acciones a rescatar en funcion de las acciones ordinarias
a las que se refiere la oferta.

e (Cada accion Clase B tiene el derecho de recibir, antes de que se pague importe alguno a los titulares de
las acciones Ordinarias, en caso de disolucion y liquidacion de la Sociedad, una cantidad igual a la
suma de (i) el valor nominal de la accion Clase B, y (ii) la prima de emision desembolsada para la
emision de esa accion Clase B. Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas de la cuota
de liquidacion preferente, la misma cuota de liquidacion que se satisfaga respecto de una acciéon
ordinaria.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las mismas.

Desde el 23 de julio de 2012, los ADS (American Depositary Share) representativos de las acciones Clase B
(acciones sin voto) de Grifols tienen un ratio de cambio en relacion a las acciones Clase B, de 1 a 1, es decir 1
ADS representa 1 accion de Clase B. El ratio anterior era de 2 ADS por 1 accion de Clase B.

La Sociedad unicamente conoce la identidad de sus accionistas por la informacion que €stos le comunican
voluntariamente o en cumplimiento de la normativa aplicable. De conformidad con la informacion de que
dispone la Sociedad, no hay participaciones que representen mas de un 10% del total capital de la Sociedad a
31 de diciembre de 2016 y 2015.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el nimero de acciones en circulacion es igual al total de acciones de la

compailia menos las acciones propias.

El movimiento de las acciones en circulacion durante el ejercicio 2015 es el siguiente:

Acciones Clase A Acciones Clase B

Saldo al 1 de enero de 2015 211.097.634 130.706.902
(Adquisicion) / Enajenacion Acciones Propias (nota 15 (d)) 1.967.265 (2.013.632)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 213.064.899 128.693.270

El movimiento de las acciones en circulacion durante el ejercicio 2016 es el siguiente:

Acciones Clase A Acciones Clase B

Saldo al 1 de enero de 2016 426.129.798 257.386.540
(Adquisicion) / Enajenacion Acciones Propias (nota 15 (d)) - (692.165)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 426.129.798 256.694.375

Las acciones a 1 de enero de 2016 contemplan el desdoblamiento llevado a cabo en el ejercicio 2016
(b) Prima de emision

El movimiento de la prima de emision se detalla en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.
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(¢) Reservas
La disposicion del saldo de este epigrafe estd sujeta a la normativa legal aplicable de cada una de las
sociedades que forman el Grupo. A 31 de diciembre de 2016, un importe de 50.680 miles de Euros equivalente
al valor neto contable correspondiente a los gastos de desarrollo pendientes de amortizar de algunas sociedades
espafiolas (42.762 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015) (véase nota 8) son, de acuerdo con la normativa
aplicable, reservas indisponibles, que no podran ser distribuidas hasta el momento en que dichos gastos de
desarrollo hayan sido amortizados.

En mayo de 2014, el Grupo suscribié una ampliacion de capital de Araclon Biotech, S.L. por un importe de 5
millones de Euros. En consecuencia, el Grupo incrementd su participacion del 61,12% al 66,15%. La
diferencia entre la ampliacion de capital suscrita por el Grupo y las participaciones no dominantes se registro
como una disminucion en reservas de 1,7 millones de Euros.

En Junio de 2015, el Grupo suscribié una ampliacion de capital de Araclon Biotech, S.L. por un importe de 6
millones de Euros. En consecuencia, el Grupo ha incrementado su participacion del 66,15% al 70,83%. La
diferencia entre la ampliacion de capital llevada a cabo por el Grupo y los intereses minoritarios ha sido
reconocida por 1,77 millones de euros de disminucidn en reservas.

En Julio de 2016, el Grupo ha adquirido el 20% adicional de los activos de la sociedad Medion Grifols
Diagnostics AG por un de 59.951 acciones propias (acciones Clase B) . En consecuencia, el Grupo ha
incrementado su participacion al 100%. La diferencia entre la adquisicion llevada a cabo por el Grupo y los
intereses minoritarios ha sido reconocida por 0,6 millones de euros de disminucion en reservas.

En Agosto de 2016, el Grupo suscribié una ampliacion de capital de Araclon Biotech, S.L. por un importe de
6,7 millones de Euros. En consecuencia, el Grupo ha incrementado su participacion del 70,83% al 73,22%. La
diferencia entre la ampliacion de capital llevada a cabo por el Grupo y los intereses minoritarios ha sido
reconocida por 1,7 millones de euros de disminucion en reservas.

El 12 de Diciembre de 2016, el Grupo suscribi6é una ampliaciéon de capital de VCN Bioscience, S.L. por un
importe de 5 millones de Euros. En consecuencia, el Grupo ha incrementado su participacion al 81,34% en
2016. La diferencia entre la ampliacion de capital llevada a cabo por el Grupo y los intereses minoritarios ha
sido reconocida por 1 millon de euros de disminucion en reservas.

En Mayo de 2015 la Sociedad vendié 1.967.265 acciones propias (acciones Clase A), generando un beneficio
de 2 millones de euros que han sido reconocidos en reservas.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, en este epigrafe de balance se encuentran registradas las reservas de
revalorizacion de la primera aplicacion a las NIIF-UE y la reserva legal de determinadas compaiiias del Grupo.

Reserva legal

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no
es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la reserva legal de la Sociedad dominante asciende a 23.921 miles de Euros.
La disposicion del saldo de las reservas legales de las sociedades espafiolas esta sujeta a la misma normativa
vigente aplicable a la Sociedad y a 31 de diciembre de 2016 el saldo de reserva legal de las otras sociedades

espafiolas asciende a 1.485 miles de Euros (1.521 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

Otras sociedades extranjeras del Grupo a 31 de diciembre de 2016 tienen un saldo de reserva legal que
asciende a 650 miles de Euros (578 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).
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(d) Acciones Propias
A 31 de Diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no posee acciones propias de Clase A.

El movimiento de las acciones propias de Clase A durante el ejercicio 2015 fue el siguiente:

N°de acciones de Clase A Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 1.967.265 69.134
Enajenaciones Clase A (1.967.265) (69.134)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 _ .

El movimiento de las acciones propias de Clase B durante el ejercicio 2015 es el siguiente:

N°de acciones de Clase B Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 5.653 118
Adquisiciones Clase B 2.014.285 58.457
Enajenaciones Clase B (653) --
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.019.285 58.575

El movimiento de las acciones propias de Clase B durante el ejercicio 2016 es el siguiente:

N° de acciones de Clase B M iles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2016 4.038.570 58.575
Adquisiciones Clase B 1.628.893 23.720
Enajenaciones Clase B no efectivo (936.728) (13.585)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4.730.735 68.710

En Julio de 2016, el grupo entregé 59.951 acciones propias (Acciones de Clase B) a los accionistas
minoritarios de Medion como contraprestacion del 20% adquirido.

En Marzo de 2016, el grupo entregd 876.777 acciones propias (Acciones de Clase B) a los accionistas
minoritarios de Progenika como contraprestacion del 16,465% adquirido (véase nota 3).

Las adquisiciones de acciones de Clase B incluyen la compra de las acciones Clase B a los accionistas
vendedores de Progenika, a través de las que Grifols ejerce la opcion de recompra en efectivo por un importe
de 11.035 miles de euros. Este importe se ha considerado como opcion de recompra en efectivo utilizado en
actividades de inversion en el estado de flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad dominante mantiene acciones propias de clase B equivalentes al
0,20% del capital (0,17% del capital a 31 de Diciembre de 2015).
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(e) Distribucion de resultados

Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes seran aplicados en la forma en que lo
acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

La propuesta de distribucion de resultados de la sociedad dominante Grifols, S.A. del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016, asi como la distribucion aprobada de los resultados del ejercicio 2015, es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Reserva Legal - -
Reserva Voluntaria 103.611 28.898
Dividendos 218.182 212.858
Resultado de la Sociedad dominante 321.793 241.756
Los siguientes dividendos fueron pagados durante el ejercicio de 2015:
31/12/2015
% sobre
valor nominal Euros por Accién Miles de Euros
Acciones ordinarias 59% 0,30 62.873
Acciones sin voto 295% 0,30 37.977
Acciones sin voto (dividendo preferente) 10% 0,10 1.307
Total dividendos pagados 102.157
31/12/2015
% sobre
valor nominal Euros por Accioén Miles de Euros
Acciones ordinarias (dividendo a cuenta) 70% 0,35 74.573
Acciones sin voto (dividendo a cuenta) 350% 0,35 45.042
Total dividendos pagados a cuenta 119.615
Los siguientes dividendos fueron pagados durante el ejercicio de 2016:
31/12/2016
% sobre
valor nominal Euros por Accion Miles de Euros
Acciones ordinarias 53% 0,13 56.493
Acciones sin voto 265% 0,13 34.136
Acciones sin voto (dividendo preferente) 20% 0,01 2.614
Total dividendos pagados 93.243

52



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31/12/2016
% sobre
valor nominal Euros por Accion Miles de Euros
Acciones ordinarias (dividendo a cuenta) 72% 0,18 76.703
Acciones sin voto (dividendo a cuenta) 360% 0,18 46.205
Total dividendos pagados a cuenta 122.908

El 28 de Octubre de 2016, el Consejo de Administracion de Grifols ha aprobado el reparto de un dividendo a
cuenta de los resultados del 2016, de 0,18 Euros por cada accion de Clase A y B, reconociendo un total de
122.908 miles de euros como dividendo a cuenta.

El 23 de Octubre de 2015, el Consejo de Administracion de Grifols aprobo el reparto de un dividendo a cuenta
de los resultados del 2015, de 0,35 Euros por cada accion de Clase A y B, reconociendo un total de 119.615
miles de euros como dividendo a cuenta.

Estas cantidades a distribuir no exceden de los resultados obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio por la
Sociedad, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

El estado contable previsional de Grifols, S.A. formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo a cuenta se
expone en el Anexo V.

El 27 de mayo de 2016, la Junta General de accionistas de Grifols acordd la distribucion de un dividendo
preferente de 0,01 Euros por cada una de las acciones sin voto de Clase B.

La distribucion de resultados correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2016 se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

(f) Operaciones de cobertura de flujos de efectivo

En junio y octubre de 2011 y al objeto de cubrir el riesgo de variacion del tipo de interés relacionado con la
deuda senior, Grifols contratdé permutas de tipo de interés con un nominal inicial de 1.550 millones de ddlares
y 100 millones de Euros, respectivamente, permutando el tipo de interés variable a fijo. EI Grupo registro estos
derivados financieros como cobertura de flujos de efectivo. A 31 de diciembre de 2016 el Grupo no tiene
registrados derivados financieros como cobertura de flujos de efectivo (véanse notas 5 (a) y 30).

El importe total de la inefectividad de las coberturas de los flujos de efectivo que fue reconocido como
ingresos y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (estado del resultado global
consolidado) en el ejercicio 2015 ascendi6 a 88 miles de Euros. Durante el ejercicio 2016 no se han
reconocido importes en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por el concepto anterior.

(g) Plan de acciones restringido
Para el bonus de 2014 y 2015, el Grupo establecio un Plan de Acciones Restringido (en adelante RSU por sus
siglas en inglés), para ciertos empleados (véase nota 29). Este compromiso sera liquidado en instrumentos de

patrimonio y el devengo acumulado es de 7.946 miles de Euros neto de impuestos (3.399 miles de euros en el
ejercicio 2015).
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(16) Ganancias por Accion

Las ganancias basicas por accidn se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion
durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las ganancias basicas por accion es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Beneficio del gjercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante (miles de Euros) 545.456 532.145 470.253
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
basicas 683.225.815 683.549.316 685.344.936
Ganancias basicas por accion (euro por accion) 0,80 0,78 0,69

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion basicas se ha determinado teniendo en cuenta el
desdoblamiento de las acciones llevado a cabo el 4 de enero de 2016 como sigue:

n° de acciones

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 683.516.338 683.610.378 687.554.908
Efecto de las acciones emitidas - -- --
Efecto de la autocartera (290.523) (61.062) (2.209.972)
Numero medio ponderado de acciones ordinarias basicas en
683.225.815 683.549.316 685.344.936

circulacion al 31 de diciembre

Las ganancias diluidas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion
por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales. A 31 de diciembre de 2014 las
ganancias por acciones basicas y diluidas son coincidentes al no existir efectos de dilucion potenciales.

Plan de Acciones Restringido (RSU) otorgado en marzo de 2016 y 2015, y liquidable en acciones, supone la
existencia de acciones potenciales con efecto dilusivo en el ejercicio. El calculo de las ganancias diluidas por
accion es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante (miles de Euros) 545.456 532.145 470.253
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
diluidas 684.170.887 683.924.426 685.344.936
Ganancias diluidas por accion (euro por accion) 0,80 0,78 0,69
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El promedio ponderado de acciones en circulacion diluidas se ha determinado como sigue:

n° de acciones

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 683.988.460 683.610.378 687.554.908
Acciones comprometidas por el Plan de Acciones Restringido 472.950 375.110 -
Efecto de las acciones emitidas - - -
Efecto de la autocartera (290.523) (61.062) (2.209.972)
Numero medio ponderado de acciones ordinarias diluidas en
684.170.887 683.924.426 685.344.936

circulacion al 31 de diciembre

(17) Participaciones No Dominantes
La composicion y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Miles de Euros

Combinaciones

Saldo Altas p o5 / Ampliaciones Diferencias Saldo
31/12/2014 € negocios de capital  de conversion 31/12/2015
Alta perimetro

Grifols (Thailand) Pte Ltd 1.956 763 - - (55) 2.664
Grifols Malaysia Sdn Bhd 911 234 -- - (105) 1.040
Araclon Biotech, S.A. 96 (1.679) -- 1.766 -- 183
Medion Grifols Diagnostic AG (521) 169 -- -- (54) (406)
GRI-CEI S/A Productos para transfusao 1.722 (165) -- -- (411) 1.146
Progenika Biopharma, S.A. 1.030 74 -- -- (11) 1.093
Brainco Biopharma, S.L. (344) 29) -- -- -- (373)
Abyntek Biopharma, S.L. (85) ®) -- -- -- 93)
VCN Biosciences, S.L -- (63) 4) -- 67)
4.765 (704) @) 1.766 (636) 5.187

(nota 3 (a))
La composicion y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

Miles de Euros

Saldo Altas Baias Ampliaciones Diferencias Saldo

31/12/2015 ) de capital de conversion 31/12/2016

Grifols (Thailand) Pte Ltd 2.664 778 (215) - 127 3.354
Grifols Malaysia Sdn Bhd 1.040 144 - - (12) 1.172
Araclon Biotech, S.A. 183 (1.819) - 1.776 - 140
M edion Grifols Diagnostic AG (400) -- 406 - - -
GRI-CEI S/A Productos para transfusao 1.146 - (1.146) - - -
Progenika Biopharma, S.A. 1.093 165 - - (47) 1.211
Brainco Biopharma, S.L. (373) - 373 - - -
Abyntek Biopharma, S.L. 93) 20 - - - (73)
VCN Biosciences, S.L (67) (201) - 961 - 693
5.187 (913) (582) 2.737 68 6.497

(nota 2 (b))
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(18) Subvenciones

El detalle es el siguiente:
Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Subvenciones de capital 11.311 12.269
Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados) 885 851
12.196 13.120

Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados) corresponde al tipo de interés implicito en los créditos
concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia al no devengar estos intereses.

El importe total de subvenciones reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2016 es de 1.154 miles de Euros (1.227 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015 y 849 miles de

Euros a 31 de diciembre de 2014).

(19) Provisiones

La composicion de las provisiones al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Miles de Euros

Provisiones no corrientes (a) 31/12/2016 31/12/2015

Provisiones por pensiones y similares 4.195 3.482

Otras provisiones 923 1.498
5.118 4.980

Provisiones no corrientes

Miles de Euros

Provisiones corrientes (b) 31/12/2016 31/12/2015
Provisiones por operaciones de trafico 89.588 123.049
89.588 123.049

Provisiones corrientes

(a) Provisiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 el saldo de provisiones por pensiones y similares incluye
principalmente una provision realizada por ciertas sociedades dependientes extranjeras en relacion con
compromisos de caracter laboral con determinados empleados.

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2014 es como sigue:

Muiles de Euros

Saldo Dotacion Neta  Cancelaciones Reclasificaciones Diferencias de Saldo
31/12/2013 ! conversion  31/12/2014
Provisi
FOVISIOnes 4202 2.427 (166) 427 63 6.953
no corrientes
4.202 2.427 (166) 427 63 6.953
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El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2015 es como sigue:

M les de Euros

Saldo Dotacion Neta  Cancelaciones Reclasificaciones Diferencias de Saldo
31/12/2014 ! ficact conversion  31/12/2015
Provisi
FOVISIONES MO ¢ 953 376 (1.598) (600) (151) 4.980
corrientes
6.953 376 (1.598) (600) (151) 4.980

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2016 es como sigue:
Miles de Euros

Saldo Dotacion Neta Cancelaciones Reclasificaciones Diferencias de Saldo
31/12/2015 conversion 31/12/2016
Provisi
TOVISIONES 1O 4 980 (399) 281) 814 4 5.118
corrientes
4.980 (399) (281) 814 4 5.118

(b) Provisiones corrientes
El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el ejercicio 2014 es como sigue:

Miles de Euros

Saldo Combinacion Reversion Cancelaciones Reclasificaciones Diferencias de  Saldo
31/12/2013 de Negocios Neta conversion  31/12/2014
Provisiones por
Operaciones de  51.459 66.138 (15.946) (3.664) 4.364 13.634 115.985
Trafico
51.459 66.138 (15.946) (3.664) 4.364 13.634 115.985

(nota 3 (b))
El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el ejercicio 2015 es como sigue:

Muiles de Euros

Saldo Reversion Neta Cancelaciones Reclasificaciones Diferencias de Saldo
31122014 conversion  31/12/2015
Provisiones por
Operaciones de 115.985 (2.562) (6.123) 492 15.257 123.049
Trafico
115.985 (2.562) (6.123) 492 15.257 123.049
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El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el ejercicio 2016 es como sigue:

Miles de Euros

Saldo ., . Diferencias de
31/12/2015 Reversion Neta Cancelaciones conversion Saldo 31/12/2016
Provisiones por
Operaciones de 123.049 (28.481) (6.417) 1.437 89.588
Tréafico
123.049 (28.481) (6.417) 1.437 89.588

(20) Pasivos financieros
Esta nota proporciona informacion acerca de las condiciones contractuales de los pasivos financieros del Grupo,
que estan valorados a coste amortizado, excepto los derivados financieros que se valoran a valor razonable. Para
mayor informacion acerca de la exposicion al riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, y riesgo de

liquidez, y los valores razonables de los pasivos financieros, véase nota 30.

El detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

M les de Euros

Pasivos financieros 31/12/2016 31/12/2015

Obligaciones no corrientes (a) 831.417 781.416
Deuda Senior Asegurada (b) 3.728.695 3.664.252
Otros créditos (b) 114.898 120.326
Pasivos por arrendamientos financieros (c) 6.086 5.852
Otros pasivos financieros no corrientes (e) 30.975 25.808
Total Pasivos financieros no corrientes 4.712.071 4.597.654
Obligaciones corrientes (a) 95.524 79.531
Deuda Senior Asegurada (b) 81.273 74.165
Otros créditos (b) 23.288 27.002
Derivados Financieros (nota 30) -- 7.375
Pasivos por arrendamientos financieros (c) 3.859 5.656
Otros pasivos financieros corrientes (e) 26.121 68.768
Total Pasivos financieros corrientes 230.065 262.497

Con fecha 17 de marzo de 2014 el Grupo finalizé el proceso de refinanciacion de su deuda. El importe total de
deuda refinanciada ascendi6 a 5.500 millones de ddlares (4.075 millones de Euros) y representa el importe total de
deuda de Grifols, incluyendo el préstamo puente de 1.500 millones de dolares obtenido para la adquisicion de la
unidad de diagnéstico transfusional de Novartis. A consecuencia del proceso de refinanciacion, la estructura de
deuda del grupo ha derivado en un préstamo a largo plazo de 4.500 millones de ddlares con inversores
institucionales y bancos dividido en dos tramos (Tramo A y Tramo B), y una emision de bonos corporativos senior
no asegurados por importe de 1.000 millones de dolares (Senior Unsecured Notes).

Con fecha 28 de octubre de 2015 el Grupo recibio un préstamo adicional del Banco Europeo de Inversion por un
importe total de 100 millones de Euros, vencimiento en 10 afios, un tipo de interés fijo y un periodo de carencia de
dos afios. El préstamo serd utilizado para apoyar las inversiones destinadas a I+D del Grupo que se centran,
principalmente, en la bisqueda de nuevas indicaciones para las proteinas plasmaticas.
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(a) Bonos corporativos senior no asegurados

Con fecha 5 de marzo de 2014, Grifols Worldwide Operations Limited, una compaiia participada 100% por
Grifols, S.A., cerrd su emision prevista de bonos corporativos senior no asegurados por un importe de 1.000
millones de délares, con vencimiento en 2022 y que devengaran un interés anual del 5,25%. Estas obligaciones
reemplazan los bonos corporativos senior no asegurados que se emitieron en 2011 por un importe de 1.100
millones de dolares, vencimiento en 2018 y un cup6n anual del 8,25%. Con fecha 29 de mayo de 2014, los
bonos han sido admitidos a cotizacion en la Bolsa de Irlanda (“Irish Stock Exchange”).

Los costes de refinanciacion de los bonos corporativos senior no asegurados ascendieron a 67,6 millones de
Euros, incluyendo los costes de cancelacion. Dichos costes fueron incluidos como costes de la transaccion vy,
junto con otros gastos derivados de la emision de deuda, seran traspasados a resultado de acuerdo al tipo de
interés efectivo. En base a un analisis cuantitativo y cualitativo, el Grupo concluyd que de la renegociacion de
las condiciones de los bonos corporativos senior no asegurados no se derivéd una baja del pasivo. Los costes de
financiacién no amortizados de dichos bonos ascienden a 117 millones de Euros a 31 de diciembre de 2016
(137 millones de Euros a 31 de diciembre de 2015).

Un detalle del movimiento de los bonos corporativos a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo vivo inicial a Diferencias de Saldo vivo final a
01/01/15 conversion 31/12/15
Bonos corporativos Senior no asegurados
(Valor nominal) 823.655 94.872 918.527
Total 823.655 94.872 918.527

Un detalle del movimiento de los bonos corporativos a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo vivo inicial a Diferencias de Saldo vivo final a
01/01/16 conversion 31/12/16
Bonos corporativos Senior no asegurados
(Valor nominal) 918.527 30.150 948.677
Total 918.527 30.150 948.677

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 en el epigrafe de obligaciones corrientes se incluye una emision de pagarés
al portador dirigidos a empleados del Grupo con el siguiente detalle:
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31/12/2015
Nominal Pagarés Recompras o Intereses pendientes
Fechade  Fechade  porpagaré Tipode suscritos (Miles reembolsos de devengo (Miles
emision  vencimiento  (Euros) interés de Euros) (Miles de Euros) de Euros)
Emision de
pagarés al
portador 05/05/15 04/05/16 3.000 4,00% 68.778 (390) 912)
31/12/2016
Nominal Pagarés Recompras o Intereses pendientes
Fechade  Fechade  porpagaré Tipode suscritos (Miles reembolsos de devengo (Miles
emision  vencimiento  (Euros) interés de Euros) (Miles de Euros) de Euros)
Emision de
pagarés al
portador 05/05/16 04/05/17 3.000 4,00% 84.966 (789) (1.104)
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(b) Deudas con entidades de crédito

Un detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Fecha Fecha Importe Importe en Importe Importe en

Crédito Moneda Tipo de interés concesion  vencimiento concedido libros concedido libros

Deuda Senior Tramo B Euros Euribor + 3% 27/02/2014  28/02/2021 400.000 385.000 400.000 389.000
Deuda Senior Tramo A Dolares Libor + 2,5% 27/02/2014  29/02/2020 664.074 527.108 642.969 558.579
Deuda Senior Tramo B Dolares Libor + 3% 27/02/2014  28/02/2021 3.055.168 2.967.574 2.965.308 2.903.114
Total Deuda Senior 4.119.242 3.879.682 4.008.277 3.850.693
BEI Loan Euros 2,70% 20/11/2015  20/11/2025 100.000 100.000 100.000 100.000
Revolving Credit Dolares Libor + 2,5% 27/02/2014  27/02/2019 284.603 - 275.558 -
Otros créditos no corrientes Euros Euribor-Euribor+4% 10/07/2013  30/09/2024 33.000 14.898 33.000 20.326
Costes de transaccion de préstamos -- (150.987) -- (186.441)
Deudas con entidades de crédito no corrientes 4.536.845 3.843.593 4.416.835 3.784.578
Deuda Senior Tramo B Euros Euribor + 3% 27/02/2014  28/02/2021 *) 4.000 *) 4.000
Deuda Senior Tramo A Dolares Libor + 2,5% 27/02/2014  29/02/2020 *) 49.806 *) 44.204
Deuda Senior Tramo B Dolares Libor + 3% 27/02/2014  28/02/2021 *) 30.832 *) 29.852
Total Deuda Senior -- 84.638 - 78.056
Otros créditos corrientes 1,25%-14,50% 208.105 23.288 205.260 27.002
Costes de transaccion de préstamos -- (3.365) -- (3.891)
Deudas con entidades de crédito corrientes 208.105 104.561 205.260 101.167

(*) Ver importe concedido en deuda no corriente
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Las deudas con entidades de créditos corrientes incluyen intereses devengados por importe de 596 miles de
Euros a 31 de diciembre de 2016 (519 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

Con fecha 17 de marzo de 2014, el Grupo refinancié su deuda senior asegurada. La nueva deuda senior
consiste en un Tramo A (TLA) que asciende a 700 millones de ddlares con un margen de 2,50 % sobre US
Libor y un vencimiento en 2020, y un tramo B (TLB) que asciende a 3.250 millones de délares y 400 millones
de Euros con un margen de un 3,00% sobre Libor y Euribor respectivamente, y un vencimiento en 2021.
Adicionalmente, se ha cancelado el derivado implicito a la antigua deuda senior.

El valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo el nuevo contrato, incluyendo los costes por
honorarios pagados y descontados utilizando la tasa de interés efectivo original, difiere en menos de un 10%
del valor actual descontado de los flujos de caja restantes de la deuda original, por lo que el nuevo contrato no
es substancialmente distinto del original.

Los costes de refinanciacion de la deuda senior ascendieron a 115,6 millones de Euros. La modificacion de los
términos de los derivados implicitos en la deuda senior form6 parte de esta refinanciacion y el cambio en el
valor razonable, que ascendid a 23,8 millones de Euros, redujo el coste de la financiacion. En base a un analisis
cuantitativo y cualitativo, el Grupo concluy6 que de la renegociacion de las condiciones de la deuda senior no
se derivd una baja del pasivo. Por lo tanto, el importe neto de los costes financieros redujo el importe
anteriormente reconocido y formaréd parte del coste amortizado a lo largo de la duracién de la deuda. Los
costes de financiacion no amortizados de la deuda senior ascienden a 154 millones de Euros a 31 de diciembre
de 2016 (190 millones de euros a 31 de diciembre de 2015).

Las nuevas condiciones de la deuda senior asegurada son las siguientes:
o Tramo A: préstamo amortizable a seis afios

=  US Tramo A:
e  Principal inicial por un importe total de 700 millones de dolares.
e  Margen aplicable de 250 puntos basicos (pb) sobre US Libor a 1 mes.
e  Sin floor sobre US Libor.

El detalle por vencimiento del principal del Tramo A a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Tramo A en Doélares

Principal en Miles de Principal en Miles de
M oneda Dolares Euros

Vencimiento
2017 Dolares 52.500 49.806
2018 Dolares 52.500 49.806
2019 Dolares 380.625 361.090
2020 Doélares 122.500 116.212

Total Dolares 608.125 576.914

o Tramo B: préstamo a siete aflos dividido en dos tramos: US Tramo B y Tramo B en Euros.

= US Tramo B:
e  Principal inicial por importe de 3.250 millones de dolares.
e  Margen aplicable de 300 puntos basicos sobre US Libor a 1 mes.
e  Sin floor sobre US Libor.
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= Tramo B en Euros:
e  Principal inicial por importe de 400 millones de Euros.
e  Margen aplicable de 300 puntos basicos sobre Euribor a 1 mes.
e  Sin Floor sobre Euribor.

El detalle por vencimiento del principal del Tramo B a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Tramo B en Délares Tramo B en Euros
Principal en Miles Principal en Miles Principal en
M oneda de Dolares de Euros M oneda Miles de Euros

Vencimiento
2017 Dolares 32.500 30.831 Euros 4.000
2018 Dolares 32.500 30.831 Euros 4.000
2019 Dolares 32.500 30.831 Euros 4.000
2020 Dolares 32.500 30.831 Euros 4.000
2021 Dolares 3.030.625 2.875.082 Euros 373.000

Total Dolares 3.160.625 2.998.406 Euros 389.000

o Linea de crédito senior revolving de 300 millones de délares: Vencimiento en 27 de febrero de
2019. A 31 de diciembre de 2016 no ha sido dispuesta ninguna cantidad de dicha linea.

La emision de bonos corporativos senior no asegurados y la deuda senior estan sujetos al cumplimiento del ratio
financiero (“covenant”) de apalancamiento. A 31 diciembre de 2016 el Grupo cumple con este ratio financiero.

Los préstamos de deuda senior y revolving estan garantizados por Grifols, S.A. y otras empresas del Grupo
significativas que conjuntamente con Grifols, S.A. representan, de forma agregada, como minimo el 80% de los
activos consolidados y del EBITDA consolidado del Grupo.

Los bonos han sido emitidos por Grifols Worldwide Operations Limited y estan garantizados, en una base senior
no asegurada, por Grifols, S.A. y por subsidiarias de Grifols, S.A. que han sido designadas como garantes y co-
prestatarias en el nuevo contrato de crédito (New Credit Facilities). Las sociedades garantes son Grifols, S.A.,
Biomat USA, Inc, Grifols Biologicals Inc., Grifols Shared Services North America, Inc., Grifols Diagnostic
Solutions Inc., Grifols Therapeutics, Inc., Instituto Grifols S.A. y Grifols Worldwide Operations USA, Inc.

(¢) Pasivos por arrendamientos financieros

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por
plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Pagos Pagos
M inimos Intereses Valor Actual M inimos Intereses Valor Actual

Vencimientos:
Hasta un afio 4.267 408 3.859 6.158 502 5.656
A dos anos 3.636 263 3.373 2914 336 2.578
A tres afos 1.792 88 1.704 2.271 220 2.051
A cuatro anos 672 16 656 897 72 825
A cinco anos 306 5 301 305 9 296
Superior a cinco afios 53 1 52 106 4 102

Total 10.726 781 9.945 12.651 1.143 11.508
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(d) Calificacion crediticia

En Diciembre 2016, Moody’s Investors Service ha confirmado la calificacion crediticia (“rating”) corporativa
de Grifols de ‘Ba3’, calificacion crediticia ‘Ba2’ de la deuda senior asegurada y calificacion crediticia ‘B2’
para los bonos corporativos senior no asegurados, que se utilizaron para la refinanciacion de la estructura de
deuda existente (‘Ba2’, ‘Bal’ y ‘B1’ respectivamente en Octubre 2015). La perspectiva se mantiene en estable.

En Diciembre 2016 y Junio 2015, Standard & Poor’s ha confirmado la calificacion crediticia (“rating”)
corporativa global de Grifols en ‘BB’, a la vez que asigna un rating de ‘BB’ a la deuda senior asegurada y de
‘B+’ a los bonos corporativos senior no asegurados, que se utilizaron para la refinanciacion de la estructura de
deuda existente. La perspectiva de la calificacion es estable.

(e) Otros pasivos financieros

“Otros pasivos financieros” incluye a 31 de diciembre de 2016 créditos concedidos principalmente por
instituciones gubernamentales a tipo de interés cero por importe de 20.543 miles de Euros (22.432 miles de
Euros a 31 de diciembre de 2015). La parte de los créditos que se ha considerado subvenciéon y que estd
pendiente de imputar a resultados asciende a 885 miles de Euros (851 miles de Euros a 31 de diciembre de
2015) (véase nota 18).

A 31 de diciembre de 2015, “otros pasivos financieros corrientes” incluia un importe de 24.824 miles de Euros
correspondientes a la opcion de compra y venta otorgada por el Grupo y los accionistas de Progenika. Con
fecha 3 de Marzo de 2016, el grupo ha ejecutado la opcion de compra del 32,93% de las acciones de
Progenika, ejerciendo el derecho de opcidon de compra acordado en Febrero de 2013 (véase nota 2). A 31 de
diciembre de 2016, “otros pasivos financieros” incluye un importe de 5 millones de Euros correspondiente a la
opcion de compra con vencimiento en el ejercicio 2018.

“Otros pasivos financieros corrientes” al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye unos importes de
aproximadamente 17.578 miles de Euros y 39.232 miles de Euros, respectivamente, cobrados directamente de
Organismos dependientes de la Seguridad Social en Espafa y que se transfieren a entidades financieras (véase
nota 13).

El detalle de los vencimientos correspondiente a Otros pasivos financieros es el siguiente:
M les de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Vencimientos a :

Hasta un ano 26.121 68.768
Dos anos 11.468 4.598
Tres anos 6.203 9.424
Cuatro anos 5.802 2.992
Cinco anos 2.490 2.579
Mas de cinco afios 5.012 6.215

57.096 94.576
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(21) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

Su detalle es el siguiente:

M les de Euros

31/12/2016 31/12/2015

Proveedores 461.073 409.986
Hacienda Publica Acreedora por IVA 10.048 7.138
Hacienda Publica Acreedora por retenciones 23.700 23.135
Seguridad Social, acreedora 11.422 10.375
Otras entidades publicas 97.724 65.523
Otros acreedores 142.894 106.171
Pasivos por impuesto corriente 7.957 16.196

611.924 532.353

Proveedores
El detalle de saldos con vinculadas se encuentra en la nota 31.

La exposicion del Grupo a riesgos de tipo de cambio y de liquidez relativos a los acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar esta detallada en la nota 30.

De acuerdo con la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014 que modifica la Ley 15/2010 de 5 de julio, para los
ejercicios 2016 y 2015 se incluye la informacion referida al periodo medio de pago a proveedores.

Dias
31/12/2016 31/12/2015
Periodo medio de pago a proveedores 72,0 72,3
Ratio de las operaciones pagadas 71,5 72,2
Ratio de las operaciones pendientes de pago 76,6 73,3

Miles Euros

31/12/2016 31/12/2015
Total pagos realizados 460.054 402.113
Pagos pendientes 42.490 54.154
(22) Otros Pasivos Corrientes
El detalle al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de Euros
31/12/2016 31/12/2015

Remuneraciones pendientes de pago 132.755 124.433
Otras deudas 427 1.040
Ajustes por periodificacion 441 3.837
Anticipos recibidos 6.563 5.354
Otros Pasivos corrientes 140.186 134.664
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(23) Importe Neto de la Cifra de Negocios
El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a ventas de bienes.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente a los ejercicios 2016, 2015 y
2014 por segmento es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Biociencia 3.228.275 3.032.111 2.513.510
Diagnostico 663.983 691.452 620.022
Hospital 98.583 96.245 94.800
Materia Prima y Otros 58.989 114.755 127.052
4.049.830 3.934.563 3.355.384

La distribucion geografica del importe neto de la cifra de negocios consolidada es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
USA y Canada 2.663.197 2.505.791 2.042.700
Espafia 217.497 207.641 214.558
Union Europea 422.752 455.276 448.244
Resto del mundo 687.395 651.100 522.830
Subtotal 3.990.841 3.819.808 3.228.332
Materias Primas y Otros 58.989 114.755 127.052
Consolidado 4.049.830 3.934.563 3.355.384

El detalle de los descuentos y otras reducciones a los ingresos brutos es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Ventas Brutas 4.882.615 4.579.759 3.704.597
Chargebacks (652.564) (488.072) (221.129)
Descuentos por pronto pago (51.953) (46.150) (32.255)
Descuentos por volumen (51.242) (49.458) (38.409)
M edicare/M edicaid (47.820) (25.710) (22.690)
Otros descuentos (29.2006) (35.806) (34.730)
Ventas Netas 4.049.830 3.934.563 3.355.384
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El movimiento de los descuentos y otras reducciones a los ingresos brutos durante el ejercicio 2014 fue el
siguiente:

Miles de Euros

Descuentos Descuentos .
M edicare Otros

Chargebacks por pronto por Medicaid  descuentos Total

pago volumen
Balance a 31 de diciembre de 2013 16.978 3.267 18.297 7.557 210 46.309
Dotaciones relativas a ventas
realizadas en el ejercicio y ejercicios 221.129 32.255 38.409 22.690 34.730 349.213 (1)

anteriores

(Cancelaciones relativas a ventas
186.04 28.62 29.81 17.121 4 295.094) (2
realizadas en el ejercicio) (186.046) (28.628) (29.819) (17.121) (33.480)  (295.094) @)

(Cancelaciones relativas a ventas

1.626 2.137 5.167 1.596 3.002 1.080) (3
realizadas en ejercicios anteriores) ( ) ( ) ( ) 3
Diferencias de conversion 4.744 (19) (690) 101 (1.288) 2.848
Balance a 31 de diciembre de 2014 58.431 4.738 21.030 14.823 3.174 102.196

El movimiento de los descuentos y otras reducciones a los ingresos brutos durante el ejercicio 2015 fue el
siguiente:

Miles de Euros
Descuentos Descuentos

M edicare Otros
Chargebacks por pronto por Medicaid  descuentos Total

pago volumen
Balance a 31 de diciembre de 2014 58.431 4.738 21.030 14.823 3.174 102.196
Dotaciones relativas a ventas
realizadas en el ejercicio y ejercicios 488.072 46.150 49.458 25.710 35.806 645.196 (1)

anteriores

(Cancelaciones relativas a ventas

428.041 44, 18.211 18.402 4. 43. 2
realizadas en el ejercicio) (428.041) (44.867) (18.211) (18.402) (34.059) (543.580) (@)

laci lati t
(Cancelaciones relativas a ventas - 46)  (25.051)  (11257)  (1.791)  (38345) (3)
realizadas en ejercicios anteriores)

Diferencias de conversion 7.716 127 2.454 1.594 2.237 14.128

Balance a 31 de diciembre de 2015 126.178 5.902 29.680 12.468 5.367 179.595
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El movimiento de los descuentos y otras reducciones a los ingresos brutos durante el ejercicio 2016 ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
Chargebacks D:CU::IE?S DescuoerntOS Medicare Otros Total
& porp p /Medicaid descuentos
pago volumen
Balance a 31 de diciembre de 2015 126.178 5.902 29.680 12.468 5.367 179.595
Dotaciones relativas a ventas
realizadas en el ejercicio y ejercicios 652.564 51.953 51.242 47.820 29.206 832.785 (1)

anteriores

(Cancelaciones relativas a ventas
693.458 51.733 27.409 24.988 27.243 824.831) (2
realizadas en el ejercicio) (©9 ) (51.733) (27.409) ( ) (27.243)  ( )@

(Cancelaciones relativas a ventas

24 27.732 14.401 2. 45.
realizadas en ejercicios anteriores) (248) (27.732) (14.401) (2.986) (45.367) (3)

Diferencias de conversion 1.965 758 726 858 98 4.405

Balance a 31 de diciembre de 2016 87.249 6.632 26.507 21.757 4.442 146.587

(1) Impacto neto en cuenta de resultados: estimado del ejercicio en curso mas ajustes de ejercicios anteriores. Los ajustes
realizados en el ejercicio correspondientes a estimados de ejercicios anteriores no han sido significativos.

(2) Importes contabilizados contra provisiones del ejercicio.

(3) Importes contabilizados contra provisiones de ejercicios anteriores.

(24) Gastos de Personal

El detalle de gastos de personal por funciones es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Coste de la venta 635.577 592.037 479.055
Investigacion y Desarrollo 77.988 76.780 66.857
Gastos de distribucion, generales y administrativos 314.348 269.718 253.489
1.027.913 938.535 799.401

Su detalle por naturaleza es el siguiente:

Mi les de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Sueldos, salarios y asimilados 822.384 756.570 639.639
Aportaciones a planes de pensiones (nota 29) 18.486 14.587 15.589
Otros gastos sociales 25.074 22.071 17.279
Seguridad Social 161.969 145.307 126.894
1.027.913 938.535 799.401
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El nimero medio de empleados, durante el ejercicio 2016 y 2015, distribuido por departamentos ha sido
aproximadamente el siguiente:

Numero medio

31/12/2016 31/12/2015

Produccion 10.718 10.526
I+D - Area Técnica 790 771
Administracion y otros 1.053 1.016
Direccion General 206 183
M arketing 161 166
Ventas y distribucion 1.123 1.069

14.051 13.731

El ntimero de empleados del Grupo y Administradores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 distribuido por
Sex0s es como sigue:

31/12/2015
Total Numero de
Hombres Mujeres Empleados
Administradores 8 4 12
Produccion 5.058 6.351 11.409
I+D - Area Técnica 302 510 812
Administracién y otros 561 471 1.032
Direccion General 105 110 215
Marketing 68 90 158
Ventas y distribucion 622 489 1.111
6.724 8.025 14.749

El nimero de empleados del Grupo y Administradores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 distribuido por
Sex0s es como sigue:

31/12/2016
Total Numero de
Hombres Mujeres Empleados
Administradores 9 4 13
Produccion 5.085 6.315 11.400
I+D - Area Técnica 304 508 812
Administracion y otros 607 488 1.095
Direccion General 117 121 238
Marketing 67 101 168
Ventas y distribucion 632 532 1.164
6.821 8.069 14.890

(25) Gastos por Naturaleza
(a) Amortizacion

Los gastos de amortizacion y depreciacion del inmovilizado intangible y material incurridos durante el
ejercicio 2016, 2015 y 2014 clasificados por funciones son los siguientes:
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Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Coste de la venta 126.998 110.898 81.226
Investigacion y Desarrollo 13.050 13.654 13.053
Gastos de distribucion, generales y administrativos 61.821 65.203 95.193
201.869 189.755 189.472

(b) Otros Ingresos y Gastos de Explotacion

Los otros gastos e ingresos de explotacion incurridos durante el ejercicio 2016, 2015 y 2014 por funciones son
los siguientes:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Coste de la venta 454.097 426.531 315.483
Investigacion y Desarrollo 113.078 118.667 85.501
Gastos de distribucion, generales y administrativos 393.523 403.944 356.612
960.698 949.142 757.596

Su detalle por naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Variacion de provisiones de trafico (22.069) (763) (18.032)
Servicios Profesionales 190.003 173.990 134.062
Comisiones 20.147 20.474 20.002
Suministros y materiales auxiliares 119.014 115.471 89.244
Arrendamientos operativos (nota 28) 74.945 70.496 87.504
Transportes 96.680 83.352 70.760
Gastos de reparaciéon y mantenimiento 89.797 81.087 62.054
Publicidad 51.233 47.860 59.912
Seguros 20.008 19.501 17.842
Canones y royalties 9.217 9.386 9.723
Gastos viaje y desplazamientos 53.239 52.606 45.014
Servicios Externos 43.231 56.743 65.717
Gastos [+D 78.379 81.319 52.344
Otros 136.874 137.620 61.450
Otros gastos e ingresos de explotacion 960.698 949.142 757.596
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(26) Resultado Financiero

Su detalle es el siguiente:
Miles de Euros
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Ingresos financieros 9.934 5.841 3.069

Gastos financieros derivados de la emision de bonos corporativos

senior no asegurados (73.491) (72.783) (62.936)
Gastos financieros derivados de la deuda senior (168.332) (161.624) (145.438)
Gastos financieros derivados de la cesion de deuda (nota 13) (4.885) (6.512) (6.271)
Capitalizacion intereses 13.019 9.795 5.152
Otros gastos financieros (11.140) (9.211) (15.542)
Gastos financieros (244.829) (240.335) (225.035)
Variacion a valor razonable derivados financieros (nota 30) (7.610) (25.2006) (20.984)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -- -- 5)
Diferencias de cambio 8.916 (12.140) (18.472)
Resultado Financiero (233.589) (271.840) (261.427)

Durante el ejercicio 2016, el Grupo capitalizo intereses utilizando una tasa de interés de entre el 4,8% y el 5,2 % en
funcion de la financiacion recibida (entre el 5,2% y el 5,26 % durante el ejercicio 2015) (véase nota 4 (f)).

(27) Situacion Fiscal

Grifols, S.A. estd autorizada a tributar en Espafia por el Impuesto sobre las Ganancias en régimen de declaracion
consolidada, conjuntamente con Diagnostic Grifols, S.A., Movaco, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto
Grifols, S.A., Grifols Worldwide Operations Spain, S.A (antes Logister, S.A), Biomat, S.A., Grifols Viajes, S.A.,
Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A.,, Gri-Cel, S.A y Gripdan Invest, S.L.. Por ser Grifols, S.A. la
sociedad dominante del Grupo, es la responsable ante la Administracion espafiola de la presentacion y liquidacion
de la declaracion correspondiente consolidada del Impuesto sobre las Ganancias. Los beneficios de las sociedades
espafiolas, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 25% sobre la base
imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Asimismo, la sociedad norteamericana Grifols Shared Services North America, Inc. esta autorizada a tributar en los
Estados Unidos por el Impuesto sobre las Ganancias en régimen de declaracion consolidada, conjuntamente con
Grifols Biologicals Inc., Grifols USA, LLC., Biomat USA, Inc., Grifols Therapeutics Inc, y Talecris Plasma
Resources Inc. Los beneficios de las sociedades domiciliadas en los Estados Unidos, determinados conforme a la
legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen de alrededor el 36.5% sobre la base imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

(a) Conciliacion entre resultado contable y fiscal

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias y la relacion existente entre el gasto por impuesto sobre
las ganancias y el beneficio del ejercicio es como sigue:
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M iles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 712.752 690.250 589.680
Cuota al 25% (28% para el 2015 y 30% para el 2014) 178.188 193.270 176.904
Diferencias permanentes 8.019 (2.709) (9.026)
Efecto de la aplicacion de diferentes tipos
impositivos 14.509 (24.524) (29.253)
Deducciones (20.163) (19.487) (22.913)
Gasto por impuesto sobre las ganancias de ejercicios
anteriores 928 2.723 (1.391)
Otros gastos / (ingresos) por impuesto sobre las
ganancias (13.272) 9.536 8.276
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 168.209 158.809 122.597
Impuesto diferido (40.161) 24357 4.765
Impuesto corriente 208.370 134.452 117.832
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 168.209 158.809 122.597

El efecto de la aplicacion de diferentes tipos impositivos se explica principalmente por el cambio en el mix de
los beneficios generados en distintos paises.

De acuerdo con el cambio legislativo de impuestos en Espana para los ejercicios 2015 y 2016, el Grupo ha
recalculado el impacto de ajustar los activos y pasivos por impuestos diferidos a tasas impositivas del 28% y
25%, segun corresponda. El impacto registrado en el epigrafe de “gasto por impuesto sobre las ganancias”
asciende a 0,3 millones de Euros en el ejercicio 2015 (4,4 millones de Euros en el ejercicio 2014)
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(b) Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Activos
Provisiones
Existencias
Derechos por deducciones
Créditos por pérdidas a compensar
Otros

Subtotal Activos

Fondo de comercio
Activos fijos y amortizacion
Activos intangibles

Subtotal Pasivos neteados

Activos diferidos netos

Pasivos
Fondo de comercio
Activos intangibles
Activos fijos
Costes amortizacion deuda
Existencias
Cobertura de flujos de efectivo

Subtotal Pasivos
Créditos por pérdidas a compensar

Provisiones
Otros

Subtotal Activos neteados

Pasivos diferidos netos

Miles de Euros

Efecto impositivo

El movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero

M ovimientos del ejercicio

Movimientos del ejercicio en patrimonio neto
Combinaciones de negocio (nota 3)
Diferencias de conversion

Saldo a 31 de diciembre
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31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
3.696 38.004 58.966
39.297 37.141 35.110
37.685 42.533 34.892
10.717 30.668 18.240
3.393 6.961 1.838
94.788 155.307 149.046
(19.136) (77.755) (56.615)
(7.062) (10.409) (7.579)
(1.371) (349) (2.407)
(27.569) (88.513) (66.601)
67.219 66.794 82.445
(131.039) (35.877) (29.706)
(392.388) (404.617) (361.469)
(158.060) (119.858) (110.929)
(64.762) (77.514) (83.315)
(1.175) (32.351) (24.242)
- (982) (821)
(747.424) (671.199) (610.482)
40.358 7.097 6.268
61.252 22.085 50.078
45.168 10.452 15.350
146.778 39.634 71.696
(600.646) (631.565) (538.786)
Miles de Euros
31/12/2016  31/12/2015  31/12/2014
(564.771) (456.341) (419.488)
40.161 (24.357) (4.766)
-- (10.960) (3.864)
- - 34.899
(8.817) (73.113) (63.122)
(533.427) (564.771) (456.341)
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Las sociedades espafiolas decidieron, a efectos fiscales, aplicar amortizacion acelerada y libertad de
amortizacion a ciertas altas de inmovilizaciones materiales, creandose a tal efecto el correspondiente pasivo
por impuesto diferido.

El importe total de los impuestos diferidos, relativos a partidas cargadas o abonadas directamente a las cuentas
del patrimonio neto en el ejercicio, son por los siguientes conceptos:

Miles de Euros
Efecto impositivo
31/12/2016  31/12/2015  31/12/2014

Cobertura de flujos de efectivo (nota 15 (f)) -- (10.960) (3.864)

- (10.960) (3.864)

El resto de activos y pasivos registrados en 2016, 2015 y 2014 han sido contabilizados con cargo o abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe estimado de los pasivos netos por impuestos diferidos que revertiran en un periodo inferior a 12
meses asciende a 99.897 miles de Euros a 31 de diciembre de 2016 (53.747 miles de Euros a 31 de diciembre
de 2015).

El vencimiento de la mayor parte de deducciones fiscales pendientes de aplicar procedentes de sociedades
espafiolas correspondientes principalmente a investigacion y desarrollo, es de 18 afios.

El vencimiento de las bases imponibles negativas pendientes de compensar de las sociedades norteamericanas
es de 20 afios, mientras que para las sociedades espafiolas ubicadas en el Pais Vasco es de 15 afios y para el
resto de sociedades espafiolas no hay limite temporal.

El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de sociedades del Grupo por importe de 67.044 miles de Euros (67.955

miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

Los compromisos derivados de la reversion de diferidos por provisiones de cartera no son significativos.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcion.

Las principales inspecciones fiscales que tiene abiertas el Grupo son las siguientes:

e Grifols Shared Services North America, Inc. y subsidiarias: notificacion de inspeccion sobre “State
Income tax” para los estados de Carolina del Norte y Nueva York (ejercicios fiscales 2012 a 2014).

e Grifols Diagnostic Solutions, Corp.: notificacion de inspeccion sobre el “federal tax return” para el
ejercicio fiscal 2014.

e  Grifols Brasil, Lda.: notificacion de inspeccion sobre el impuesto de servicios para los ejercicios 2012 a
2016.

e Logistica Grifols, S.A. de C.V.: notificacion de inspeccion sobre el impuesto de sociedades e IVA del
ejercicio 2010.
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e Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Movaco, S.A. y Biomat, S.A.: inspeccion sobre Impuesto de
Sociedades, Retenciones e IVA de los ejercicios fiscales 2010, 2011 y 2012, que fueron iniciadas en julio
de 2014. Durante el ejercicio 2016 se han cerrado dichas inspecciones sin ninglin ajuste significativo.

La direccion del Grupo no espera que surja ningtin pasivo significativo derivado de estas inspecciones.

(28) Arrendamientos Operativos

(a) Arrendamientos operativos (como arrendatario)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, tiene arrendados a terceros construcciones y almacenes en
régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos del ejercicio es, a 31 de
diciembre de 2016, de 74.945 miles de Euros (70.496 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015 y 87.504

miles de Euros a 31 de diciembre de 2014) y corresponden integramente a pagos minimos.

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014 son los siguientes:

M les de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Vencimientos:
Hasta 1 afio 56.869 77.951 44.331
Entre 1 y 5 afios 181.076 126.644 109.531
Superior a 5 afios 119.579 101.319 51.689
Total pagos minimos futuros 357.524 305.914 205.551

(b) Arrendamientos operativos (como arrendador)

A 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, el Grupo no tiene contratos de arrendamiento como arrendador.

(29) Otras Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

()

(b)

(©

Avales concedidos

El Grupo no tiene prestados avales significativos a terceros.
Garantias comprometidas con terceros

El Grupo no tiene garantias significativas comprometidas con terceros.
Compromisos con empleados

La aportacion anual a planes de pensiones de aportacion definida de las sociedades espafiolas del Grupo para el
ejercicio 2016 ha sido de 674 miles de Euros (647 miles de Euros para el ejercicio 2015).

En ejercicios sucesivos dicha aportacion sera establecida en negociacion colectiva.
El Grupo dispone de acuerdos con 77 empleados/administradores en virtud de los cuales estos podrian

rescindir unilateralmente sus contratos de trabajo con la Sociedad, estando legitimados a indemnizaciones que
van desde los 2 a los 5 afos de salarios en los supuestos de toma de control de la Sociedad.
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Asimismo, existen contratos con nueve directivos por los cuales éstos recibirian indemnizaciones que van
desde el afio a los cuatro afos de salarios en distintos supuestos.

Plan de Acciones Restringido

Para el bonus de 2014 y 2015, a pagar en 2015 y 2016, el Grupo establecié un Plan de Acciones Restringido
(en adelante RSU por sus siglas en inglés), para ciertos empleados. Con este plan, el empleado puede optar por
recibir hasta el 50% de su bonus anual en acciones ordinarias de Clase B sin derecho a voto (Acciones Grifols
Clase B) o Grifols American Depositary Shares (Grifols ADS), y el Grupo lo igualard con una aportacion
adicional del 50% en RSU’s.

Las acciones de Clase B Grifols y Grifols ADS se valoran a la fecha de pago del bonus, y no se pagaran
dividendos con respecto a estas acciones.

Estas RSU’s tendran un periodo de devengo de 2 afios y | dia y, posteriormente seran canjeadas por Acciones
de Clase B de Grifols o ADS (American Depositary Share representando 1 Accién de Clase B).

Si un empleado elegible deja la empresa o es cesado antes del periodo de devengo, no tendra derecho a las
RSU’s adicionales.

Este compromiso es tratado como un instrumento de patrimonio y el total acumulado reconocido a 31 de
Diciembre de 2016 es de 10.594 miles de Euros (4.532 miles de Euros a 31 de Diciembre de 2015).

Planes de ahorro y Plan de participacion en las ganancias

El Grupo tiene un plan de aportaciones definidas (Plan de ahorro), que cumple los requerimientos para ser un
acuerdo de salarios diferidos segin el Apartado 401 (k) del Internal Revenue Code (Codigo Fiscal de los
Estados Unidos, o IRC por sus siglas en inglés). Una vez cumplidos los requisitos, los empleados pueden
aportar una parte de sus salarios al Plan de ahorro, con sujecion a determinadas limitaciones. El Grupo iguala
el 100% del primer 3% de las aportaciones de los empleados y el 50% del siguiente 2% de las aportaciones de
los empleados. Las aportaciones del Grupo y las aportaciones de los empleados estan completamente
devengadas cuando se realizan. Los activos afectos al plan se mantienen en fideicomiso y se invierten segun
las directrices de los participantes en el plan. El coste de las aportaciones equivalentes para el Plan de ahorro
fue de 17 millones de dolares en el ejercicio 2016 (12,7 millones de doélares en el ejercicio 2015). Cabe
destacar que en el Plan de ahorro del ejercicio 2014 se incluyod el coste de las aportaciones derivadas del
Defined Contribution Plan, a considerar a raiz de la adquisicion de la division de Diagnostico de Novartis en
enero 2014. El coste de las aportaciones se registrd en linea con el salario concreto de cada participante. En
2015 este concepto quedd liquidado.

Otros planes
El Grupo dispone de un plan de prestacion definida para determinados empleados de la antigua Talecris

Biotherapeutics, GmbH en Alemania segun requiere la legislacion en ese pais. Los costes de pensiones
relacionados con dicho plan no son significativos.
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(d) Compromisos de compra

El Grupo tiene compromisos de compra, que a 31 de diciembre de 2016 ascienden a lo siguiente:
Miles de Euros

2017 13.145
2018 12.811
2019 15.027
2020 12.129
2021 3.875
2022 939
2023 887
2024 887

(e) Procedimientos judiciales y de arbitraje
Los litigios en los cuales es parte la Sociedad o las compaiiias del Grupo son los siguientes:

* El Grupo sigue llevando a cabo una investigacion interna, la cual ya habia empezado antes de la
adquisicion de Talecris, en relacion con posibles incumplimientos de la ley de practicas corruptas
extranjeras (FCPA por sus siglas en inglés) de las cuales Talecris tuvo conocimiento en el contexto de una
revision no relacionada con este asunto. La investigacion FCPA la esta llevando a cabo un asesor juridico
externo. En un principio, la investigacion se centr6 en las ventas a determinados paises del centro y este de
Europa, en concreto Bielorrusia y Rusia, aunque también se estan revisando las practicas comerciales en
Brasil, China, Georgia, Iran y Turquia y en otros paises que la investigacion estime oportunos.

En julio de 2009, el grupo Talecris se puso en contacto de forma voluntaria con el Departamento de
Justicia de Estados Unidos (DOJ por sus siglas en inglés) para informarles de una investigacion interna
que el Grupo estaba llevando a cabo referente a posibles incumplimientos de la ley de practicas corruptas
extranjeras (FCPA por sus siglas en inglés) en ciertas ventas a determinados paises del centro y este de
Europa y para ofrecer la colaboracion del Grupo en cualquier investigacion que la DOJ quisiera realizar.
Como resultado de esta investigacion, el Grupo suspendio los envios a algunos de estos paises. En algunos
casos, y cuando las circunstancias asi lo requerian, el Grupo estableci6 salvaguardias que supusieron la
finalizacion de la colaboracion con consultores y la interrupcion o finalizacion de las relaciones con los
distribuidores en paises que estaban siendo investigados.

Como consecuencia de la investigacion, el contrato con el distribuidor en Turquia de Talecris fue
rescindido y las partes llegaron a un acuerdo. En noviembre de 2012 el Grupo recibié una comunicacion
de la DOJ notificando el cierre del expediente abierto, sin perjuicio de que este pudiera reabrirse en un
futuro si surgiese nueva informacion. El Grupo continfia el proceso exhaustivo de revision de las
potenciales practicas irregulares.

Asimismo, la Compaiiia inicié una investigacion en Italia en relacion con el proceso judicial penal abierto
en Napoles contra 5 empleados de la Compaiiia, incluyendo al anterior Director General.

De los citados 5 empleados de la Compania inicialmente imputados, el Tribunal de Napoles resolvio
absolver a 3 de ellos, continuando el proceso judicial solo contra los restantes 2 empleados. Asimismo, la
Compaiiia ha finalizado la investigacion interna abierta en Italia como consecuencia del citado proceso
judicial, y en Noviembre de 2015 se reuni6 con el DOJ para informarles de las conclusiones alcanzadas
tras dicha investigacion.

Adicionalmente a lo anterior, y como parte de una profunda revision de practicas potencialmente
irregulares debido a las recientes adquisiciones, el Grupo abrid investigaciones internas en relacion a
practicas comerciales en México y en la Republica Checa. Ambas investigaciones han finalizado, sin
haber detectado ninguna practica significativa que pudiera un incumplimiento del FCPA.
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En Septiembre de 2016 el Departamento de Justicia de los Estados Unidos de América (el
“Departamento”) notificé al Grupo que el Departamento ha cerrado la investigacion abierta Grifols sobre
posibles violaciones del Foreign Corrupt Practices Act de los Estados Unidos de América (declination to
prosecute). En su notificacion, el Departamento reconoce la colaboracion plena de Grifols durante la
investigacion.

* El Grupo como consecuencia de la adquisicion de la unidad de Diagnostico transfusional entiende de que

pueden haber existido practicas comerciales y contractuales inadecuadas que podrian originar potenciales
contingencias.
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(30) Instrumentos Financieros

Clasificacion

Un desglose de instrumentos financieros por naturaleza, categoria y valor razonable es como sigue:

Activos Financieros no corrientes

Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Activos Financieros no valorados a valor razonable

Derivados Financieros
Pasivos Financieros valorados a valor razonable

Bonos Corporativos Senior no Asegurados
Pagarés

Deuda Senior Asegurada

Otros créditos bancarios

Pasivos por arrendamiento financiero

Otros Pasivos Financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Deudas con empresas asociadas

Otros pasivos corrientes

Pasivos Financieros no valorados a valor razonable

Miles de Euros

31/12/2015
Valor en Libros Valor razonable
Instrumentos
Préstamos y financieros
partidas a mantenidos para Débitos y
cobrar negociar partidas a pagar Total Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
30.388 - - 30.388
1.294 - - 1.294
394.464 - - 394.464
1.142.500 -- -- 1.142.500
1.568.646 - - 1.568.646
(7.375) (7.375) - (7.375) - (7.375)
- (7.375) - (7.375)
- - (793.472) (793.472) (927.712) - - (927.712)
- - (67.475) (67.475)
- - (3.738.417) (3.738.417) (3.929.517) - -- (3.929.517)
-- - (147.328) (147.328)
- - (11.508) (11.508)
- - (94.576) (94.576)
- - (409.986) (409.986)
- - (443) (443)
-- -- (10.231) (10.231)
- - (5.273.436) (5.273.436)
1.568.646 (7.375) (5.273.436) (3.712.165)

El Grupo no detalla el valor razonable de determinados instrumentos financieros al ser su valor contable muy similar a su valor razonable debido a su corto

vencimiento.
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Miles de Euros

31/12/2016
Valor en Libros Valor razonable
Instrumentos Activos
Préstamos y financieros financieros Débitos y
partidas a mantenidos para disponibles partidas a

cobrar negociar para la venta pagar Total Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos Financieros no corrientes 15.201 - 29.998 - 45.199 29.998 15.201 - 45.199
Derivados financieros -- 13.665 -- -- 13.665 --  13.665 - 13.665
Activos Financieros valorados a valor razonable 15.201 13.665 29.998 - 58.864
Activos Financieros no corrientes 30.681 - - - 30.681 - - - -
Otros activos financieros corrientes 2.582 - -- - 2.582
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 434.136 - - - 434.136
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 895.009 -- -- -- 895.009
Activos Financieros no valorados a valor razonable 1.362.408 - - - 1.362.408
Bonos Corporativos Senior no Asegurados - - - (843.868) (843.868) (904.377) - - (904.377)
Pagarés - - - (83.073) (83.073)
Deuda Senior Asegurada - - -~ (3.809.968)  (3.809.968) (3.811.970) - -- (3.811.970)
Otros créditos bancarios - - - (138.186) (138.186)
Pasivos por arrendamiento financiero - - - (9.945) (9.945)
Otros Pasivos Financieros - - - (57.096) (57.096)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - - (461.073) (461.073)
Otros pasivos corrientes -- -- -- (7.431) (7.431)
Pasivos Financieros no valorados a valor razonable - - - (5.410.640) (5.410.640)

1.377.609 13.665 29.998 (5.410.640) (3.989.368)

El Grupo no detalla el valor razonable de determinados instrumentos financieros al ser su valor contable muy similar a su valor razonable debido a su corto

vencimiento.
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Derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en el Grupo se encuentran registrados en libros los siguientes derivados:

Miles de Euros

Nocional a Nocionala  Valoraciéon Valoraciéon
Derivados Financieros Moneda 31/12/2016 31/12/2015  al 31/12/16 al 31/12/15  Vencimiento
Swap de tipo de interés (Cobertura ;¢ 1y ). - 694.445.000 - (6.789) 30/06/2016
de Flujos de efectivo)
Swap de tipo de interés (Cobertura | - 100.000.000 - (586) 31/03/2016
de Flujos de efectivo)
Swap Option Euros - 100.000.000 - - 31/03/2016
Opcidén de compra (nota 2) US Doélar N/A N/A 9.487 - 30/04/2019
Derivado implicito (nota 11) US Doélar N/A N/A 4.178 - 31/05/2021
Total 13.665 (7.375)
Total Activos (notas 2y 11) 13.665 -
Total Pasivos (nota 20) - (7.375)

Con fecha 11 de Mayo de 2016, el Grupo ha pagado un importe total de 10 millones de ddlares (8.960 millones
de Euros) por la opcion compra de las acciones no adquiridas de las sociedades Interstate Blood Bank, Inc., Bio-
Blood Components, Inc y Plasma Biological Services, LLC. La opcidén de compra podra ser ejercitado por el
Grupo mediante notificacion escrita en cualquier momento entre el 1 de Febrero de 2019 y el 30 de Abril de
2019 (véase notas 11).

Los derivados financieros se valoran en funcién de los datos de mercado observables (nivel 2 en la jerarquia de
valor razonable). Respecto a la valoracion de instrumentos derivados, la seleccion de los datos apropiados dentro
de las alternativas exige la aplicacion de juicios de valor en factores cualitativos como, por ejemplo, qué
metodologia y modelos de valoracion se emplean, y en factores cuantitativos, como los datos que han de
incluirse en los modelos seleccionados.

(a) Instrumentos financieros derivados a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la contabilidad de cobertura, se
clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

(b) Instrumentos financieros derivados de cobertura
Véase su explicacion en nota 15 (f).

En Junio de 2011, el Grupo suscribié dos derivados con el fin de cumplir con la cobertura obligatoria
estipulada en el “credit agreement”. Dichos derivados eran un step-up swap de tipo de interés y un swap
floor, que inicialmente tenian un nominal de 1.550 millones de dolares cada uno. La amortizacion del swap
de tipo de interés no cambié como consecuencia de la mejora en el nuevo contrato de crédito y el valor
nocional a 31 de diciembre de 2015 era de 694 millones de dolares. El Swap tenia amortizaciones
trimestrales para conseguir estar por debajo de las cantidades prestadas y evitar estar cubiertos en exceso. El
swap de tipo de interés cumplia con los criterios de contabilidad de coberturas.

A 31 de Diciembre de 2016 la compaiiia no tiene derivados de cobertura.
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Riesgo de crédito
(a) Exposicion al riesgo de crédito

El importe en libros de los activos financieros representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito.
A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito es como sigue:

Miles de Euros

Importe en libros Nota 31/12/2016 31/12/2015
Activos financieros no corrientes 11 89.545 30.388
Otros activos financieros corrientes 11 2.582 1.294
Clientes por ventas y prestacion de servicios 13 413.656 362.406
Otros deudores 13 20.480 32.058
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 14 895.009 1.142.500
1.421.272 1.568.646

El maximo nivel de exposicion al riesgo para cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2016 y 2015 por zona
geografica es la siguiente:

Miles de Euros

Importe en libros 31/12/2016 31/12/2015
Espafia 56.104 56.160
Paises UE 52.034 61.720
Estados Unidos 196.885 134.872
Otros paises europ eos 13.428 6.329
Otras regiones 115.685 135.383
434.136 394.464

Un detalle de los saldos a cobrar por paises tales como Grecia, Italia, Espafia y Portugal a 31 de diciembre de
2015 es el siguiente:

M iles de Euros

Saldos con entidades publicas Saldos con terceros
Provision Provision
Saldo clientes Saldo clientes Deuda Neta
1 1 1
Saldo (1) vencido dudoso cobro Saldo (3) vencido  dudoso cobro  (1)+(2)+(3)+(4)
2 (G
Grecia - - - 1.815 854 - 1.815
Italia 11918 7.294 (144) 12.332 5.308 (2.777) 21.329
Espafia 33.937 4.079 - 11.431 6.978 (707) 44.661
Portugal 2.664 1.394 (460) 202 68 (26) 2.380
48.519 12.767 (604) 25.780 13.208 (3.510) 70.185

Un detalle de los saldos a cobrar por paises tales como Grecia, Italia, Espafia y Portugal a 31 de diciembre de
2016 es el siguiente:
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Miles de Euros

Saldos con entidades publicas Saldos con terceros
Provision Provision
Saldo clientes Saldo clientes Deuda Neta
Saldo (1) vencido dudoso cobro Saldo (3) vencido  dudoso cobro (H+H2)+(3)+(4)
2 ()

Grecia - - - 425 - (137) 288
Italia 7.188 2.077 - 12.196 7.375 (3.098) 16.286
Espafia 23.281 3.287 - 27.316 9.595 (249) 50.348
Portugal 2.734 1.205 (356) 129 78 27 2.480
33.203 6.569 (356) 40.066 17.048 (3.511) 69.402

Los saldos con Administraciones Publicas portuguesas han sido provisionados en base al mejor estimado de
su expectativa de cobro de acuerdo con la situacion actual de las negociaciones en curso. En la actualidad, el
Grupo no tiene motivos para considerar que los créditos con entidades publicas en Espafia no sean
recuperables.

Pérdidas por deterioro de valor

Un detalle de los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios netos de la provision de insolvencias
por antigiiedad es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
No vencidas 360.018 321.450
Menos de 1 mes 24.650 21.610
De 1 a4 meses 29.318 25.680
De 4 meses a 1 afio 10.045 10.858
M és de un afio 10.105 14.866
434.136 394.464

Los activos en mora no deteriorados corresponden principalmente a organismos publicos.

El movimiento de la provision para insolvencias ha sido el siguiente:

M iles de Euros

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Saldo inicial 13.210 14.092 16.073
Combinacién de negocio - - 764
Dotaciones netas del ejercicio 6.411 1.800 (2.013)
Cancelaciones netas del gjercicio (2.217) (2.984) (1.144)
Diferencias de conversion 583 302 412
Saldo final 17.987 13.210 14.092

El anélisis de la concentracion de riesgo de crédito se detalla en la nota 5 (a).

83



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Riesgo de liquidez
La gestion del riesgo de liquidez se menciona en la nota 5.

Un detalle de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros incluyendo los intereses comprometidos
calculados utilizando las curvas forward de tipo de interés se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Valor en
libros al Flujos 6 meses 6-12 Mas de 5
Importe en libros Nota 31/12/15 contractuales o menos meses 1-2 afios 2-5 afios afnos
Pasivos financieros
Créditos bancarios 20  3.885.745 4.959.027 129.631 118.796 252.659 4.404.772 53.169
Otros pasivos financieros 20 94.576 94.576  40.294  28.474 3.932 19.620 2.256
Obligaciones y otros 20 860.947 1311.506 103.643 24.111 48223 192.891 942.638
valores
Pasivos por . 20 11.508 12650 4450 1708 2918  3.571 3
arrendamiento financiero
Deuflas con empresas 31 443 443 443 _ _ _ _
asociadas
Proveedores 21 409.986 409.986 409.381 605 - - -
Otros pasivos corrientes 22 10.231 10.231 9.606 625 - - -
Pasivos financieros 20 7.375 7375 7375 - - - -
derivados de cobertura
Total 5.280.811 6.805.794 704.823 174.319 307.732 4.620.854  998.066
Miles de Euros
Valor en
libros al Flujos 6 meses 6-12 Mas de 5
Importe en libros Nota 31/12/16 contractuales o menos meses 1-2 afios 2- 5 afios afos

Pasivos financieros
Créditos bancarios 20  3.948.154 4.669.325 134918 119.476 192.059 4.183.259 39.613
Otros pasivos financieros 20 57.096 57.096  23.082 3.039 11.468 16.686 2.821
Obligaciones y otros
valores 20 926.941 1.305.680 107.975  24.903 49.806 1.122.996 -
Pasivos por
arrendamiento financiero 20 9.945 10.725 2.195 2.072 3.630 2.828 --
Proveedores 21 461.073 461.073 461.029 44 - - -
Otros pasivos corrientes 22 7.431 7.431 7.118 313 - - --
Total 5.410.640 6.511.330 736.317 149.847 256.963 5.325.769 42.434
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Riesgo de tipo de cambio

La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio es como sigue:

Clientes

Clientes empresas del Grupo

Créditos a empresas del Grupo

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Acreedores comerciales

Acreedores con empresas del Grupo
Créditos con empresas del Grupo

Deudas con Entidades de Crédito

Exposicion del balance

(*) saldos en euros en filiales con moneda funcional dolar
(** ) saldos en dolares en filiales con moneda funcional euros

Clientes

Clientes empresas del Grupo

Créditos a empresas del Grupo

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Acreedores comerciales

Acreedores con empresas del Grupo
Créditos con empresas del Grupo

Deudas con Entidades de Crédito

Exposicion del balance

(*) saldos en euros en filiales con moneda funcional dolar
(** ) saldos en dolares en filiales con moneda funcional euros

Miles de Euros

31/12/2015
Euros (*) Dolares (**)
12.234 9.762
38.650 289.754
711.674 258.409
98.983 13.780
(9.003) (7.760)
(37.678) (2.613)
(373.102) (3.971)
(493.000) -
(51.242) 557.361
Miles de Euros
31/12/2016
Euros (¥) Dolares (**)

5.576 7.520
33.792 37.740
597.897 1.854
32.255 21.254
(11.188) (5.062)
(42.395) (32.159)
(268.040) (4.295)
(489.000) --
(141.103) 26.852

Los tipos de cambio mas significativos aplicados al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 son los siguientes:

Euros

Doélares

Tipo de cambio a cierre

31/12/2016

31/12/2015

1,0541

El analisis de sensibilidad a variaciones en los tipos de cambio se detalla a continuacion:

Un 10% de fortalecimiento del dolar respecto del Euro al 31 de diciembre de 2016 habria aumentado el
patrimonio neto en 318.528 miles de Euros (300.372 miles de Euros al 31 de diciembre de 2015) y los resultados
por diferencias de cambio habrian disminuido en 11.425 miles de Euros (habrian aumentado en 50.612 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015). Este analisis asume que el resto de las variables, en particular los tipos de

interés, permanecen constantes.

Un 10% de debilitamiento del dolar respecto del euro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 habria tenido el efecto

1,0887

opuesto por los importes mostrados, considerando que el resto de variables permanecen constantes.
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Riesgo de tipo de interés

(a) Perfil de tipos de interés

A la fecha de presentacion de la informacion, el perfil de tipos de interés relativos a los instrumentos

financieros remunerados es como sigue:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Instrumentos a tipo de interés fijo
Pasivos financieros (1.048.676) (1.756.393)
(1.048.676) (1.756.393)
Instrumentos a tipo de interés variable
Pasivos financieros (3.964.320) (3.190.883)
(3.964.320) (3.190.883)
(5.012.996) (4.947.276)

(b) Analisis de sensibilidad

Un incremento en la curva de tipo de interés de 100 puntos basicos al 31 de diciembre de 2016 supondria un
incremento del gasto por intereses de 40,7 millones de Euros y un menor gasto financiero por variacion del
valor de los derivados por un importe de 2,6 millones de Euros. El impacto en el patrimonio neto no seria
significativo debido a la fecha de vencimiento de los derivados en 31 de Marzo para el derivado de cobertura
en Euros y en 30 de Junio para el derivado de cobertura en dolares. De esta forma, el efecto neto sobre los
pagos de intereses en efectivo habria sido de 38,1 millones de euros.

Un incremento en la curva de tipo de interés de 100 puntos basicos al 31 de diciembre de 2015 habria
supuesto un incremento del gasto por intereses de 40,3 millones de Euros, un menor gasto financiero por
variacion del valor de los derivados por un importe de 8,6 millones de Euros y un incremento en el
patrimonio neto de 2,2 millones de Euros por la variacion de los derivados que aplican contabilidad de
coberturas. De esta forma, el efecto neto sobre los pagos de intereses en efectivo habria sido de 31,7
millones de euros.

(31) Saldos y transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de saldos con partes vinculadas es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015

Deudores asociadas (nota 13) 133 70
Acreedores asociadas (4.221) -
Créditos a entidades asociadas (nota 11) 15.994 25.755
Deudas con entidades asociadas - (443)
Deudas con personal clave de la direccion (6.662) (3.962)
Deudas con Administradores de la sociedad - (475)
Deudas con Otras partes vinculadas (8.473) (10.178)

(3.229) 10.767
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Las deudas se encuentran incluidas en el epigrafe de proveedores y acreedores (véase nota 21).

(a) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el ejercicio 2014 fueron los

siguientes:
M iles de Euros
. . Personal clave de la Otras partes Administradores de
Entidades asociadas . ., . .
direccion vinculadas la sociedad
Ventas netas 272 - - -
Otros gastos por servicios - - (7.733) (1.094)
Gastos-p or arrendamientos _ _ (24.030) _
operativos
Remuneraciones - (9.369) - (4.631)
Acuerdos de [+D (26.740) - - -
Gastos financieros (49) - - -
(26.517) (9.369) (31.763) (5.725)

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el ejercicio 2015 fueron los

siguientes:
Miles de Euros
. . Personal clave de la Otras partes Administradores de
Entidades asociadas . ., . .
direccion vinculadas la sociedad
Ventas netas 317 - - -
Otros gastos por servicios (361) - (6.938) (845)
Gastos. por arrendamientos _ __ (4.900) _
operativos
Remuneraciones - (9.447) - (3.443)
Acuerdos de [+D (18.400) - - -
Compra de activos fijos (nota 9) - - (276.457) -
Venta de activos fijos (nota 9) - - 12.000 -
Ingresos financieros 1.916 - - --
(16.528) (9.447) (276.295) (4.288)

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el ejercicio 2016 son los siguientes:
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Miles de Euros

. . Personal clave de la Otras partes Administradores de
Entidades asociadas . ., . .
direccion vinculadas la sociedad

Ventas 193 - - -

Compras (35.569) - - -

Otros gastos por servicios (7.591) - (5.325) (905)

Gasto§ por arrendamientos _ _ (5.281) _
operativos

Remuneraciones - (10.287) - (3.668)

Acuerdos de I+D (10.188) - - -

Ingresos financieros 1.946 - - -

(51.209) (10.287) (10.606) (4.573)

El Grupo aporta cada ejercicio un 0,7% de su resultado antes de impuestos a una entidad sin animo de lucro.

“Otros gastos por servicios” incluye un importe de 5.325 miles de Euros correspondiente a aportaciones a
entidades sin d&nimo de lucro en el ejercicio 2016 (5.224 miles de Euros en el ejercicio 2015 y 4.262 miles de
Euros en el ejercicio 2014).

Durante el ejercicio 2011, uno de los Administradores de la Sociedad firmé un contrato de prestacion de
servicios de consultoria por un periodo de tres afios. Por dichos servicios, el administrador recibird unos
honorarios de 1 millon de dolares por afio y una bonificacion adicional de 2 millones de ddlares en el
cumplimiento de determinadas condiciones. En el ejercicio 2014 se renovoé el contrato por un afio mas por un
importe de 1 millon de ddlares. En el ejercicio 2015 se prorrogd el contrato por dos afios, por un importe de 1
millén de délares por afio.

Los consejeros dominicales recibieron remuneracion por 50 mil Euros en 2015 y 100 mil Euros en 2014. No ha
habido consejeros dominicales para el 2016.

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del
Consejo de Administracion ni de los miembros del personal clave de la direccion a titulo de garantia, ni
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales miembros del
Consejo de Administracion ni de los miembros de personal clave de la direccion. Adicionalmente, ciertos
administradores y personal clave de la direccion cuentan con compromisos de indemnizaciones (véase nota 29

(c)).
Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto
en el art. 229 del TRLSC.
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(32) Informacion sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos para la proteccion y mejora del medio ambiente al 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes:

Miles de Euros
Amortizacion
Proyecto Coste acumulada Valor Neto

Aguas residuales 3.455 (1.081) 2.374
Gestion de residuos 3.991 (1.011) 2.980
Reduccion consumo eléctrico 9.138 (1.712) 7.426
Reduccion consumo de agua 5.937 (1.868) 4.069
Energia 604 -- 604
Otros 162 3) 159
23.287 (5.675) 17.612

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos para la proteccion y mejora del medio ambiente al 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

M les de Euros

Amortizacion
Proyecto Coste acumulada Valor Neto

Aguas residuales 1.472 (1.072) 400
Gestion de residuos 3.492 (1.208) 2.284
Reduccion consumo eléctrico 10.195 (2.380) 7.815
Reduccion consumo de agua 7.067 (2.329) 4.738
Energia 1.296 -- 1.296
Otros 184 (7) 177

23.706 (6.996) 16.710

Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccion y mejora del medio ambiente durante el ejercicio 2016 han
ascendido aproximadamente a 12,7 millones de Euros (11,2 millones de Euros durante el ejercicio 2015 y 9,9
millones de Euros durante el ejercicio 2014).

Con los procedimientos actualmente implantados, el Grupo considera que los riesgos medioambientales se
encuentran adecuadamente controlados.

El Grupo no ha recibido durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014 subvenciones de naturaleza medioambiental.
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(33) Otra Informacion
Remuneracion a los Auditores:

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. ha facturado durante los ejercicios 2016 y 2015, honorarios y gastos
por servicios profesionales, seglin el siguiente detalle:

M les de Euros
31/12/2016 31/12/2015
Por servicios de auditoria 2.084 2.196
Por otros servicios de verificacion contable 19 50
Por otros servicios 93 45
2.196 2.291

Los importes de “servicios de auditoria” incluyen los servicios de auditoria sujetos a la Ley de Auditoria en Espafia
por importe de 541 miles de Euros en 2016 (540 miles de Euros en 2015).

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2016 y 2015, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante los ejercicios 2016 y
2015, honorarios y gastos por servicios profesionales, seglin el siguiente detalle:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Por servicios de auditoria 2.939 2.901
Honorarios fiscales 72 61
Por otros servicios 38 84
3.049 3.046

Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015, honorarios y gastos por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de Euros

31/12/2016 31/12/2015
Por servicios de auditoria 51 35
Por otros servicios de verificacion contable - -
Honorarios fiscales 35 7
Por otros servicios -- -
86 42

(34) Acontecimientos Posteriores al Cierre
e Adquisicion Hologic

El 14 de Diciembre de 2016, el Grupo ha anunciado el acuerdo con Hologic para la compra de su participacion en
la unidad de diagnostico transfusional por tecnologia NAT (Nucleic Acid Testing) por 1.850 millones de ddlares.
La compaiiia ha firmado un acuerdo para adquirir la parte del negocio de la compania estadounidense Hologic
(Nasdaq: HOLX) en su joint-business actual, bajo el cual Grifols gestiona integramente la comercializacion de
esta linea de negocio. El acuerdo contempla la adquisicion del negocio de Hologic centrado en la investigacion,
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desarrollo y produccion de reactivos e instrumentos basados en la tecnologia NAT para diagnostico transfusional
y de trasplantes. La tecnologia NAT permite detectar la presencia de agentes infecciosos en las donaciones de
sangre y plasma contribuyendo a una mayor seguridad en el diagnostico transfusional. Hasta ahora, en base al
acuerdo existente con Hologic, Grifols estd comercializando los mencionados reactivos e instrumentos a nivel
mundial.

Entre los activos adquiridos se incluye la planta de San Diego, California (Estados Unidos), asi como los
derechos de desarrollo, licencias sobre patentes y acceso a los fabricantes de producto.

La operacion se ha articulado a través de Grifols Diagnostic Solutions, Inc., filial americana propiedad cien por
cien de Grifols, S.A.

Grifols se consolida como uno de los unicos proveedores verticalmente integrado capaz de ofrecer soluciones
integrales a los centros de donacion de sangre y plasma.

Esta adquisicion intensifica la generacion de flujos de caja e impacta positivamente en los margenes del grupo.
Los ingresos de la Division Diagnostic no varian como resultado de esta adquisicién debido a la estructura
existente de joint-business entre Grifols y Hologic desde 2014, por la cual Grifols ya gestiona integramente la
comercializacion de esta linea de negocio.

Se prevé que el impacto de la adquisicién supondra un refuerzo de la posicion de la Division Diagnostic de
Grifols en el segmento de la medicina transfusional, un impulso significativo de la rentabilidad de Grifols
Diagnostics y un efecto directo sobre el margen EBITDA del grupo, asi como una simplificacion e integracion
del negocio NAT generando eficiencias operacionales de produccion, I+D, gastos generales y de administracion.

Grifols incorporara a los profesionales de esta area de actividad a su plantilla, que incrementara en 175 personas.
El cierre de la operacion se ha llevado a cabo con fecha 31 de Enero de 2017.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo no dispone de toda la informacion
necesaria para determinar de forma definitiva el valor razonable de los activos intangibles, pasivos y pasivos
contingentes adquiridos en la combinacion de negocios.

El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable provisional de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio provisional, a la fecha de adquisicion (o el exceso del coste de la combinacion de negocios
sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos), se muestran a continuacion. Los valores mostrados en la
tabla mostrada mas abajo deben considerarse provisionales.

A efectos practicos, para la presente transaccion, el tipo de cambio Euro / Délar utilizado ha sido de 1.0543 para
todos los fines.

Miles de Euros Miles de Dolares
Coste de la combinacion
Pago en efectivo 1.769 1.865
Total coste de la combinacion 1.769 1.865
Valor razonable de los activos netos adquiridos 30 32
Fondo de comercio (exceso del coste de la combinacion de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos
adquiridos) 1.739 1.833

El fondo de comercio provisional generado en la adquisicion se atribuye a las sinergias, fuerza de trabajo y otros
beneficios esperados de la combinacion de los activos y actividades del Grupo.
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Los gastos incurridos en la transaccion en el afio 2016 ascendieron a aproximadamente 5,1 millones de Euros.
e Adquisicion Kedplasma LLC

El 27 de Diciembre de 2016, Grifols ha llegado a un acuerdo de adquisicion de seis nuevos centros de plasma a
la compania Kedplasma LLC, por un precio de compra de 47 millones de dolares, para el que, al cierre del
ejercicio 2016, se han avanzado 15 millones de dolares.

Se espera que la entrega de dichos centros de plasma se lleve a cabo no mas tarde del proximo 28 de Febrero de
2017.

e Adquisicion Access Biologic

El 12 de Enero de 2017, el Grupo ha anunciado la inversién en Access Biologicals LLC, compaiia con sede en
San Diego, California, EEUU., mediante la compra del 49% de sus derechos de voto por el importe de 51millones
de doélares. El grupo ha negociado una opcidén de compra para el resto del 51% que podra adquirir a los cinco
anos, en el 2022. La compaiia ha firmado, asimismo, un contrato de suministro para vender productos bioldgicos
de Grifols para uso no humano.

La actividad principal de Access Biologicals consiste en la recogida y fabricacion de un extenso portfolio de
productos biologicos. Combinado con un proceso cerrado de abastecimiento de materiales, proporciona servicios
de apoyo para distintos mercados tales como los de fabricacion de productos de diagnostico in-vitro,
biofarmacéutico, cultivo celular e investigacion y desarrollo en el area de diagnostico.

e Proceso de refinanciacion

Con fecha 6 de Febrero de 2017, Grifols ha concluido el proceso de refinanciacion de su deuda financiera por un
total de 6.300 millones de dolares, excepto por el bono de 1.000 millones de délares que lo sera en breve.

A estos efectos, se informa que el tramo Term Loan A ("TLA") asciende a 3.300 millones de délares con un coste
de LIBOR+175bps. El vencimiento es a 6 afios y la estructura de amortizacion cuasi bullet. Por su parte el tramo
Term Loan B ("TLB") asciende a 3.000 millones de délares con un coste de LIBOR+225bps. En este tramo el
vencimiento es a 8§ aflos y amortizacion bullet.

Con la refinanciacion de la deuda senior, ademas de prorrogar el plazo de vencimiento, la Compaiiia ha reducido
el margen en unos 100bps.

Esta refinanciacion incluye 1.700 millones de dolares destinados a la compra del negocio de diagnostico
transfusional de Hologic cerrada el 31 de Enero de 2017.
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Informacion relativa a Empresas del Grupo, Asociadas y otras para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014
31/12/2016
% de la

participacién

Actividad

Objeto Social

31/12/2015

31/12/2014

Directo

Indirecto

% de la
participacién

Directo Indirecto

% de la

participacién

Directo

Indirecto

Sociedades consolidadas por integracion global

Diagnostic Grifols, S.A.

Instituto Grifols, S.A.

Grifols Worldwide Operations Spain, S.A
(antes Logister, S.A)

Laboratorios Grifols, S.A.

Biomat, S.A.

Grifols Engineering, S.A.

Biomat USA, Inc.

Grifols Biologicals, Inc.

PlasmaCare, Inc. (fusionada con Biomat USA
en el ejercicio 2015)

Grifols Australia Pty Ltd.

Medion Grifols Diagnostic AG

Grifols Therapeutics, Inc.

Talecris Plasma Resources, Inc.

GRI-CEI, S/A Produtos
para transfusao (fusionada con Grifols Brasil,
Lda en el ejercicio 2016)

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espana

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espana

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espana

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Valles (Barcelona)
Espana

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espaiia

2410 Lillyvale Avenue
Los Angeles (California)
Estados Unidos

5555 Valley Boulevard
Los Angeles (California)
Estados Unidos

1128 Main Street, Suite 300
Cincinnati (Ohio)

Estados Unidos

Unit 5/80 Fairbank

Clayton South

Victoria 3149

Australia

Bonnstrasse,9

3186 Diigingen

Suiza

4101 Research Commons (Principal
Address),

79 T.W. Alexander Drive,
Research Triangle Park,

Carolina del Norte 277709,
Estados Unidos

4101 Research Commons (Principal
Address),

79 T.W. Alexander Drive,
Research Triangle Park,

Carolina del Norte 277709,
Estados Unidos

Rua Umuarama, 263
Condominio Portal da Serra
Vila Perneta

CEP 83.325-000 Pinhais
Parana, Brasil

Este anexo forma parte de la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas

1987

1987

1987

1989

1991

2000

2002

2003

2006

2009

2009

2011

2011

2012

Industrial

Industrial

Servicios

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Desarrollo y fabricacion de aparatos, instrumentacion y reactivos para el diagnostico.

Fraccionamiento de plasma y fabricacion de productos hemoderivados con registro farmacéutico.

Fabricacion, compra-venta, comercializacion y distribucion de toda clase de material y productos
informaticos.

Produccion de soluciones parenterales, tanto en envase de vidrio como de plastico, productos de nutricion
enteral y parental y bolsas y equipos de extraccion de sangre.

Analizar y certificar la calidad del plasma utilizado por Instituto Grifols, S.A. Ademés presta servicios de
inactivacion virica del plasma para transfusion (I.P.T.H) a los centros de transfusion hospitalarios.

Disefio y desarrollo, tanto de las instalaciones fabriles del Grupo, como de parte del equipo y maquinaria
que se utiliza en las mismas. Asimismo, la empresa presta servicios de ingenieria a empresas externas.

Obtencion de plasma humano.

Fraccionamiento de plasma y produccion de hemoderivados.

Obtencién de plasma humano.

Distribucion de productos farmacéuticos y el desarrollo y fabricacion de reactivos para el diagnéstico.

Realizacion de actividades de desarrollo y produccion en el area de la biotecnologia y el diagndstico.

F i i de plasma y p de hemoderivados.

Obtencion de plasma humano.

Produccion de bolsas para extraccion, separacion, conservacion y transfusion de componentes de la sangre

99,998%

99,999%

99,900%

99,950%

100,000%

100,000%

0,002%

100,000%

0,001%

0,100%

0,050%

100,000%

100,000%

100,000%

100,000%

100,000%

99,998%

99,998%

99,999%

99,900%

99,950%

100,000%

80,000%

60,000%

0,002%

0,002%

100,000%

0,001%

0,100%

0,050%

100,000%

100,000%

100,000%

100,000%

99,998%

99,998%

99,970%

99,999%

99,900%

99,950%

100,000%

80,000%

60,000%

0,002%

0,002%

0,030%

0,001%

0,100%

0,050%

100,000%

100,000%

100,000%

100,000%

100,000%
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31/12/2015 31/12/2014
% de la % de la % de la
participacion participacién participaciéon
Fecha Adquisicion

Nombre Domicilio /Constitucién Actividad Objeto Social Directo  Indirecto Directo Indirecto  Directo Indirecto

Grange Castle Business Park, Grange . Envasar, etiquetar, almacenar, distribuir, fabricar, desarrollo de productos farmacéuticos y la prestacion " o, "
Grifols Worldwide Operations Limited Castle , Clondalkin, Dublin 22, 2012 Industrial de servicios financieros a compafiias del grupo. 100,000% - 100,000% 100,000%

Ireland

Parque Tecnoldgico de Vizcaya,

Edificio 504 . L - . . 1 o 0, o

48160 Derio (Vizcaya) 2013 Industrial Desarrollo, produccion y de soluciones - 89,250% 56,150% - 56,150% -
Progenika Biopharma, S.A. Espaiia

Parque Tecnolégico de Vizcaya,

Edificio 504 ) - - ' ’ ' )
Proteomika, S.L.U (fusionada con Progenika 48160 Derio (Vizcaya) 2013 Industrial Desarrollo, pr yeo de - - - - - 56,150%
Biopharma, S.A en el ejercicio 2015) Espafia

Periferico Sur N° 4118 Int 8 Col.

Jardines del Pedregal 2013 Industrial Desarrollo, produccio falizacién de soluciones biotecnologicas 89.250% 56,150% 56,150%

CP 01900 Alvaro Obregon ndustria CSArToTio, pr v < Gt = »T -0
Progenika Latina, S.A. de CV DF Mexico

Corporation Service Company, 2711 Desarrollo, produccion y iali de herra as genéticas, dispositivos de diagnostico y

Centerville Road, Suite 400, 2013 Industrial sistemas y productos terapéuticos para la medicina personalizada y la mejor atencion de la salud en - 89,250% - 56,150% - 56,150%

Wilmington, DE 19808 general.
Progenika Inc. Estados Unidos

Parque Tecnolégico de Vizcaya,
Brainco Biopharma, S.L. (fusionada con Edificio 504 . § . . . L TN 5, o
Progenika Biopharma, S.A en el ejercicio 48160 Derio (Vizcaya) 2013 Industrial Desarrollo de productos para el tratamiento y diagnostico de enfermedades psiquiatricas - - - 28,423% - 28,423%
2016) Espana

Parque Tecnoldgico de Vizcaya,

Edificio 594 ) 2013 Industrial lnvestlg.ac.lén,. desarrollo, y transfere.nc.la de productos y procesos b}ote?noléglcos, asi como la . 80,370% . 45,129% . 43.763%

48160 Derio (Vizcaya) comercial 6n de prod y servicios dos con las biociencias.
Abyntek Biopharma, S.L. Espafia

Parque Tecnolégico de Vizcaya, L » » . . .

Edificio 504 Coordinacion, representacion, gestion y fomento de los intereses comunes de las empresas asociadas, asi

48160 Derio (Vizeaya) 2013 Industrial como la contribucion al desarrollo, imi ¢ inter i de sus iados y del sector de las - 89,250% - 55,336% - 56,150%

. . - Y biociencias en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

Asociacién I+D Progenika Espaiia

4560 Horton Street
Grifols Diagnostics Solutions Inc 94608 Emeryville, California 2013 Industrial Produccion y venta de prod de tests 100,000% ---100,000% - 100,000% -
(anteriormente G-C Diagnostics Corp.) Estados Unidos

13111 Temple Avenue, City of

Industry, California 91746-1510 2014 Industrial Almacenamiento, produccién y soporte logistico para productos biologicos. -~ 100,000% —-100,000% - 100,000%
Grifols Worldwide Operations USA Inc. Estados Unidos

501 Orchard Road n°20-01 . L . P o, o, 0,
Grifols Asia Pacific Pte, Ltd 238880 Wheelock Place, Singapur 2003 Comercial Distribucién y venta de productos médicos y farmacéuticos. 100,000% ---100,000% - 100,000% -

Poli; L t

Czlllio(l;gn ((_:‘,Vl::fh sn Distribucién y venta de reactivos, p g y demés especialidades farmacéuticas, y de

08150 Parets del Vallés (Barcelona) 1987 Comercial materiales, aparatos e instrumentos médico-quirtrgicos para uso y empleo de laboratorios y centros 99,999% 0,001%  99,999% 0,001% 99,999% 0,001%
Grifols Movaco, S.A. Espaiia sanitarios.

Rua de Sao Sebastiao,2

Zona Industrial Cabra Figa . Importacion, exportacion y comercializacion de productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en o o o o o, o
Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e 2635-448 Rio de Mouro 1988 Comercal especial, de los productos de Grifols. 0.,010% 99.990% 0.010%  99,990% 0.010% 99,990%
Hospitalares, Lda. Portugal

Avda. Americo Vespucio, 2242

hali - - . . . -

Corn‘una de C‘or.u: ali 1990 Comercial Desarrollar negocios farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir, comercializar y exportar 99.000% — 99.000% . 99.000% .

Santiago de Chile productos afines.
Grifols Chile, S.A. Chile

2410 Lillyvale Avenue

Los Angeles (California) 1990 Comercial Distribucion y marketing de los productos de la compania. - 100,000% - 100,000% - 100,000%
Grifols USA, LLC. Estados Unidos

Bartolomé Mitre 3690/3790,

“PB160SBUT M Acti

C } 605 U unro 1991 Comercial Pvrac'u‘ca de mve.stlg?l'clonea c]mllcas y b.l()l.OglCdb. -Preparaclon de reactivos y pvrodlf(v:tos terapéuticos y 95.010% 4990%  95.010% 4990% 95.010% 4990%

Partido de Vicente Lopez dietéticos. Fabricacion de demas especialidades far y su comercializacion
Grifols Argentina, S.A. Argentina

Calle Zitna,2

Praga 1992 Comercial Compra, venta y distribucion de productos quimico-farmacéuticos, incluyendo plasma humano. 100,000% - 100,000% - 100,000% -—

Grifols s.r.o.

Republica Checa

Este anexo forma parte de la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas
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31/12/2015 31/12/2014
% de la % de la % de la
participacion participacién participacién
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Nombre Domicilio /Constitucién Actividad Objeto Social Directo  Indirecto Directo Indirecto  Directo Indirecto

191 Silom Complex Building,
21st Follor, Silom Road, Silom,
Bangrak 2003 Comercial Importacion, exportacion y distribucion de productos farmacéuticos. - 48,000% - 48,000% - 48,000%
10500 Bangkok
Grifols (Thailand) Ltd Tailandia

Mid Valley City,
Lingkaran Syed Putra
59200 Kuala Lumpur 2003 Comercial Distribucion y venta de productos farmacéuticos. - 30,000% - 30,000% - 30,000%
Malasia
Grifols Malaysia Sdn Bhd

Poligono Levante
Calle Can Guasch, s/n

. . ” . o . P . 0, 0, 0, 0, - 0,

08150 Parets del Vallés (Barcelona) 1997 Comercial Coordinacién del marketing, ventas y la logistica de todas las filiales que operan en distintos paises. 99,998% 0,002%  99,998% 0,002% 100,000%
Grifols International, S.A. Espaiia

Via Carducci, 62d

56010 Ghezzano 1997 Comercial Compra, venta y distribucion de productos quimico-farmacéuticos. 100,000% ---100,000% - 100,000% ---
Grifols Italia S.p.A Pisa, Italia

Gregory Rowcliffe & Milners, 1

Bedford Row, London WCIR 4BZ Distribucion y venta de productos terapéuticos y demds productos farmacéuticos, especialmente

i 0, - 0, - 0 -
Reino Unido 1997 Comercial hemoderivados. 100,000% 100,000% 100,000%
Grifols UK Ltd.
Rua Umuarama, 263
Condominio Portal da Serra I taciod rtacio ién. distribuciod ta de productos f cuti .
Vila Perneta 1998 Comercial mportacion y E)fp(! BCIOVH, preparacion, lS. ribucion y ven'a. € pre " |le (.)S [armaceuticos y quimicos para 100’000% . 100’000% . 100’000% .
CEP 83.325-000 Pinhais uso de laboratorios, hospitales y aparatos e instrumental médico-quirurgicos.
Grifols Brasil, Lda. Paran4, Brasil
Arteparc, Rue de la Belle du Canet,
Bit. D, Route de la Cote d'Azur,
13590 Meyreuil 1999 Comercial Comercializacion de productos quimicos y sanitarios. 99,990% 0,010% 99,990% 0,010% 99,990% 0,010%
Francia
Grifols France, S.A.R.L.
Grifols Polska Spz.0.0 (\j::zgfi‘fl;ili;z"CC‘oo's‘M 2003 Comercial Distribucién y venta de productos farmacéuti éticos y otros. 100,000% - 100,000% 100,000%
Calle Eugenio Cuzin, n® 909-913
Parque Industrial Belenes Norte 2008 Comercial Fabricacion y ializacion de productos far éuti tanto de uso humano como veterinario. 99,990% 0,010% 99,990% 0,010% 99,990% 0,010%
45150 Zapopan
Logistica Grifols, S.A. de C.V. Jalisco, México
Calle Eugenio Cuzin, n® 909-913 ., L, o L, L
Parque Industrial Belenes Norte Produccion, fabricacion, adap comp: , comision, representacion y
45150 Zapopan 1970 Comercial consignacion de toda clase de productos farmacéuticos. Adquisicién de maquinaria, equipo, materia prima, 99,980% 0,020% 99,980% 0,020% 99,980% 0,020%
Grifols México. S.A. de C.V Jalisco. Nfé)?ico ttiles, bienes muebles e inmuebles necesarios para los fines indicados.
Lochamer Schlag, 12D
82166 Grifelfing 2009 Comercial Distribucién y venta de prodi de bi logia y diagnosti - 100,000% - 80,000% - 80,000%
Medion Diagnostics GmbH Alemania
Sveavigen 166 . iwacion v d 1 P Keting de productos £ uti di it édi
11346 Stockholm 2010 Comercial gacion y desarro'0. p iy marketing ce procuctos farmaceuticos, ciSpositivos medicos y 100,000% - 100,000% 100,000%
Grifols Nordic, AB Succia cualquier otro activo derivado de actividades relacionadas con las anteriormente citadas.
Carrera 7 No. 71 52 Torre B piso 9 e, PR . P - .
Bogotd. D.C Venta, comercializacion y distribucion de medicamentos, productos farmacéuticos (incluidos, pero sin
Coloml;ia' ) 2010 Comercial limitarse a hemoderivados) y hospitalarios, dispositivos médicos, equipos biomédicos, instrumentos de 99,000% 1,000% 99,000% 1,000% 99,000% 1,000%

Grifols Colombia, Ltda laboratorio y reactivos para diagnostico y/o software sanitario.

Obtencion de los permisos oficiales y la aprobacion necesaria para la produccion, la comercializacion y la
distribucion de productos derivados del plasma sanguineo, asi como, la importacion, la exportacion, la

distribucion y el comercio de reactivos, p y far é para los
laboratorios y centros de salud y material médico quirargico, aparatos y instrumentacion.

Lyoner Strasse 15, D-
60528 Frankfurt am Main 2011 Comercial
Alemania

100,000% ---100,000% - 100,000% -

Grifols Deutschland GmbH

5060 Spectrum Way, Suite 405
(Principal Address)
Mississauga,

Ontario L4W 5N5

Canada

2011 Comercial Distribucion y venta de productos de biotecnologia - 100,000% - 100,000% - 100,000%

Grifols Canada, Ltd.

Este anexo forma parte de la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas



ANEXO |

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacion relativa a Empresas del Grupo, Asociadas y otras para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016, 2015){%‘]5

31/12/2015 31/12/2014
% de la % de la % de la
participacion participacién participacion
Fecha Adquisicion
Nombre Domicilio /Constitucién Actividad Objeto Social Directo  Indirecto Directo Indirecto  Directo Indirecto
Grifols Pharmaceutical Technology (Shanghai) Unit 901-902, Tower 2, No. 1539,
Co., Ltq. (anteriormente Grifols Pharmaceutical Wes} Nan_‘lmg Rd., ) 2013 Comercial Pro'vc.cr servicios dF consu]l(.)ryla fannaccu.uca (excepto I'a rcallzacmrf de diagnostico), consultoria técnica y 100,000% . 100,000% . 100.000% .
Consulting Jing’an District, Shanghai 200040 logistica, consultoria de gestion empresarial y consultoria de marketing.
(Shanghai) Co., Ltd.) China
Steinengraben, 5 Investigacion, desarrollo, importacion y exportacion mercializacion de productos farmacéuti
40003 Basel 2013 Comercial e o o xXPOriaciony comereiafizacion € procuctos famaceutices, 100,000% —100,000% 100,000%
Grifols Switzerland AG Suiza lispositivos e instrumentos de diagnostico.
Units 1505-7 Bershire House, 25
Westlands Road Hong 2014 Comercial Distribucion y venta de productos de diagnostico. - 100,000% - 100,000% - 100,000%
Grifols (H.K.), Limited Kong
Hilton Plaza West Office Tower,
19th floor. 2-2, Umeda 2-chome, Kita- 2014 Comercial Irrvesll.g.acmn, .desarrollo, lmpor?acm'n y exportacion y comercializacion de productos farmacéuticos, 100,000% —100,000% . 100,000% .
ku Osaka-shi dispositivos ¢ instrumentos de diagnéstico.
Grifols Japan K.K. Japon
Regus Business Centre
Pvt.Ltd.,Level15,Dev Corpora, Plot
No.463,Nr. Khajana
East.Exp.Highway, Thane (W), 2014 Comercial Distribucion y venta de productos farmacéuticos. 99,990% 0,010% 99,990% 0,010% 99,990% 0,010%
Mumbai - 400604,
Maharashtra
Grifols India Healthcare Private Ltd India
8F., No.367, Fuxing N. RD.,
Songshang Dist., Taipei City 10543, 2016 Comercial Distribucion y venta de productos de diagnostico. 100,000% - - - - -
Grifols Diagnostics Equipment Taiwan Limited ~ Taiwan
Can Guasch, 2
08150 Parets del Vallés . ivi i iaj a inorista y s i
arets del Valles 1995 Servicios Su actividad es la de agencia de viajes, con caracter de minorista y solamente para las sociedades del 99,.900% 0,100% 99,.900% 0,100% 99,900% 0,100%
Barcelona, Grupo.
Grifols Viajes, S.A. Espana
The Metropolitan Building, 3rd F1.
Squadron Reinsurance Designated Activity James Joyce Street, Dublin 2003 Servicios Su actividad es el reaseguramiento de las polizas de seguros de las sociedades del Grupo. — 100,000% - 100,000% — 100,000%
Company Irlanda
(anteriormente Squadron Reinsurance Ltd.)
Avenida de la Generalitat 152
Sant Cugat del Valles (Barcelona) . o s i, e . o, o
Arrahona Optimus, S.L. (fusionada con Grifols,  Espaia 2008 Servicios Promocion y contruccion de oficinas y locales de negocio. -- - - - 99,995% 0,005%
S.A en el ejercicio 2015)
2410 Lillivale Avenue
90032 Los Angeles, California . Proporcionar servicios de apoyo para para la adquisicion, fabricacion, preparacion y venta de derivados o, o, o
Grifols Shared Services North America, Inc. Estados Unidos 201 Servicios del plasma y relacionados. 100,000% -~ 100,000% - 100,000% -
(anteriormente Grifols Inc.)
) Avenida Diagonal 477, Barcelona 2015 Servicios Alquiler locales industriales 100,000% - 100,000%
Gripdan Invest, S.L. Espana
Avenida de la Generalitat 152
Sav:lné: af dzl \2]‘]‘::: ESEI‘CC]OH&) Realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo en el area de la medicina regenerativa y la
Espafia < 2009 Investigacién concesion de becas de investigacion, la suscripcion de convenios de colaboracion con entidades y la 0,001% 99,999% 0,001% 99,999% 0,001% 99,999%
Gri-Cel, S.A. participacion en proyectos de medicina regenerativa.
Paseo de Sagasta, 17 2° izqda. .. PR . PSP .
Zaragoza, Espafia 2012 Investigacién .Creaclon y cf)merclallzaclon de un kit de diagnéstico en sangre para el Alzheimer y en el desarrollo de una . 73.220% . 70.830% . 66.150%
. inmunoterapia (vacuna) eficaz para esta enfermedad
Araclon Biotech, S.L.
Avenida de la Generalitat 152
VCN Bioscience, S.L. Sant .Cugat del Valles (Barcelona) 2012 Investigacién Realizacion de actividades de ?nvestlg-aclvon y Desarrollo en el drea de aproximaciones terapéuticas para — 81,340% — 68,010% - -
Espaiia tumores que carecen de tratamiento efectivo.
Grifols Innovation and New Technologies Grange Castle Business Park, Grange P o . P . . . o,
Limited Castle , Clondalkin, Dublin 22, 2016 Investigacion Realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo en el area de la biotecnologia. - 100,000% - - - -
Irlanda
2711 Centerville Road Suite 400,
PBS Acquisition Corp. ‘Wilmington, 2016 Servicios Participar en cualquiler acto o actividad legal para corporaciones organizadas por el DGCL (codigo de — 100,000% - - -

Delaware, New Castle County
Estados Unidos

Este anexo forma parte de la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas
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ANEXO |

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informacion relativa a Empresas del Grupo, Asociadas y otras para los ejercicios les terminados en 31 de dici e de 2016, 2015y 2014

Fecha Adquisicién

31/12/2016

31/12/2015

31/12/2014

% de la participacién

% de la participaciéon

% de la participacién

Nombre Domicilio /C Actividad Objeto Social Directo Indirecto Directo  Indirecto  Directo Indirecto
por puesta en equi

Avenida de la Generalitat 152

Nanotherapis, SL. Sant Cugat del Valles (Barcelona) 2010 Ivestigacion Desartallo, iony ndela necesaria para implementar el uso de herramientas de terapia genética y celular - SL000% S1.000%
Espaiia dirigidas al tratamiento de patologias humanas y animales
Avenida de la Generalitat 152

VN Bioscience, S.L. Sam Fugm del Valles (Barcelona) 2012 Investigacion : de de y Desarrollo en el area de aproximaciones terapéuticas para tumores que carecen de tratamiento 49.450%

. Espaia efectivo.

3929 Point Eden Way Desarroll 6n de fi 5 1 6nyel de enfermedad t

Aradigm Corporation Hayward, California 2013 Tnvestigacion Z“‘m oy ¢ larmacos por paralap ye © enlermedades respiratorias 35,130% 35,000% — 35.000%
Estados Unidos graves.

TiGenix N.V. ]L:’Sec‘:sgzl':‘:; 12 bus 2, 3001 2013 Investigacion Investigacion y desarrollo de terapias a partir de células madre procedentes del tejido adiposo. 16,130% —19,280% 21,300%
Avenida Fernandos Casas Novoa, 37

Mecwins, S.L. Santiago de Compostela 2013 y ion de soluci 6 gicas y quimicas 8,420% — 8.420% 9,350%
Espafia

o ) ) Poligono Bainuetxe, 5, 2° planta, Desarrollo y comercializacién de equipos para hospitales y de los consumibles y servicios asociados a los equipos, la asistencia y
Kiro Grifols $.L (ant e Ki - ! ’ soctt i
R‘o?ou’c"s ‘; 1) (anteriormente Kiro Aretxabaleta, Guipiizcoa 2014 de las instal el ¢ ingenieria para solucién de automatizacion, calidad y fiabilidad en centros 50,000% — 50,000% — 50,000%
g Espaiia hospitalarios.

3500 South DuPont Hiwy, - - ’ \ . o N

Alkahest, Ine. Dover, County of Kent 2015 Ivestigacion Desarrollo de nucvas apli . de las proteinas para el del deterioro cognitivo asociado a la edad y 47.550% o arssn

otras enfermedades del sistema nervioso central (SNC).

Estados Unidos
Hospital Germans Trias i Pujol,

AlbaJuna Therapeutics, S.L lc:“s::l':“ de Canyet, s, Badalona 2016 Investigacion Investigacion y desarrollo preclinico y clinico de anticuerpos monoclonales que neutralizan la accion del VIH. 30,000%
5700 Pleasantville Road

Interstate Blood Bank, Inc. Memphis, Tennessee 2016 Industrial Obtencion de plasma humano. - 49,190% - - - -
Fstados Tnidos

Bio Blood Components Inc. 5700 Pleasantville Road 2016 Industrial Obtencion de plasma humano. 48,972%
Memnhis Tennessee

Plasma Biological Services, LLC 5700 Pleasantville Road 2016 Industrial Obtencion de plasma humano. 48.900%
Memnhis Tennessee
4041 Forest Park Avenue ) T . - - R,
St. Lowis, Missouri 2016 vestigacion Desarrollo de tecnologia de ultrasensibilidad SMCT™ (Simple Molecular Counting). con amplias aplicaciones en diagnésiico clinico y en el 20.000%

) ' dmbito investigador.
Singulex, Inc. Estados Unidos

Este anexo forma parte de la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas.



ANEXO II

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informacién por segmentos

SEGMENTOS DE EXPLOTACION
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014

(expresados en miles de euros)

Biociencia Hospital Diagnéstico Materias primas + Otros Consolidado
2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014* 2016 2015 2014 2016 2015 2014

Ingresos de clientes externos 3.228.275 3.032.111 2.513.510 98.583 96.245 94.800 663.983 691.452 620.022 58.989 114.755 127.052 4.049.830 3.934.563 3.355.384
Total ingresos de explotacion 3.228.275 3.032.111 2.513.510 98.583 96.245 94.800 663.983 691.452 620.022 58.989 114.755 127.052 4.049.830 3.934.563 3.355.384
Resultado del segmento 948.598 907.847 835.171 (10.149) (4.299) (4.256) 84.984 84.147 86.258 55.764 88.408 106.446 1.079.197 1.076.103 1.023.619

Gastos no asignables (139.789) (105.734) (165.930)
Resultado de explotacion 939.408 970.369 857.689
Resultado financiero (233.589) (271.839) (261.427)
Participacion en beneficio / (pérdida)

del ejercicio de las asociadas

contabilizadas aplicando el método de

Ia participacién (9.396) - - (5.611) - - - - - 21.940 (8.280) (6.582) 6.933 (8.280) (6.582)

Gasto por Impuesto sobre las Ganancias (168.209) (158.809) (122.597)
Resultado después de impuestos 544.543 531.441 467.083

Activos del segmento 6.512.958 6.074.971 5.013.457 86.590 91.877 94.971 1.909.447 1.794.389 1.628.232 8.378 1.321 794 8.517.373 7.962.558 6.737.454

Inversiones contabilizadas aplicando el método 104.996 - - 13.888 - - 43.330 - - 39.132 76.728 54.296 201.346 76.728 54.296

de la participacion

Activos no asignables - - - - - - - - - - - - 1.411.053 1.562.429 1.657.999
Total activos 10.129.772 9.601.715 8.449.749

Pasivos del segmento 411.604 387.086 256.710 8.415 3.159 9.429 186.389 192.730 233.165 - - - 606.408 582.975 499.304

Pasivos no asignables - - - - - - - - - - - - 5.795.386 5.717.351 5.287.557
Total pasivos 6.401.794 6.300.326 5.786.861
Otra informacién :

Gastos por amortizacion asignables 152.821 137.870 95.725 5915 5.710 5.273 32.180 31.875 24.768 3.445 6.946 45.002 194.361 182.401 170.768

Gastos por amortizacion no asignables - - - - - - - - - - - - 7.508 7.355 18.704

Gastos que no requieren desembolso en efectivo 16.219 627 4.053 306 108 (74) (2.001) 4.630 (3.578) (32.534) - - (18.010) 5365 401

asignables

Gasu?s que no requieren desembolso en efectivo - B ~ ~ - ~ B B n B - i 4.608 4794 (6.215)

no asignables

icio de inmovilizado material y 197.741 421,020 188.698 9.193 7.972 14241 89.760 68.740 46272 13397 - - 310.091 497.732 249211

activos intangibles asignables

Altas del ejercicio de mrr.mwhzado material y - - ~ ~ - ~ - ~ B B B i 12011 79.082 42.981

activos intangibles no asignables

Como Itado de las adk das y los cambios rel dos en la estructura organizacional, debido al proceso de integracion, el Grupo revisé en 2015 la asignacion de los costes por segmentos, lo que dio lugar a un incremento de la parte asignada de los mismos. Las cifras comparativas para el afio 2014 se han ajustado en consecuencia, lo

que resulta en una disminucion de la parte de los gastos no asignados en con la anterior de 154 millones de euros. Como resultado de los cambios en el sistema, la informacion relativa a segmentos del 2014 es comparable con las cifras de 2016 y 2015 que se incluye en las cuentas anuales consolidadas.

Este anexo forma parte de la nota 6 de las cuentas anuales consolidadas.
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ANEXO IT

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacion por dreas geograficas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016, 2015y 2014
(expresados en miles de euros)

Espaia Resto Union Europea USA + Canada Resto del mundo Subtotal Materias primas+Otros Consolidado
2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Ingresos ordinarios 217.497 207.641 214558 422752 455.276 448.244 2.663.197 2.505.791 2.042.700 687.395 651.100 522.830 3.990.841 3.819.808 3228332 58.989 114.755 127.052 4.049.830 3.934.563 3.355.384
Activos por drea geogrifica 847.467 719.557 689.220 2.466.922 2.406.847 1.888.235 6.527.415 6.175.558 5.542.660 279.590 298.432 328.840 10.121.394 9.600.394 8.448.955 8378 1321 794 10.129.772 9.601.715 8.449.749
Otra informacién :
Altas del ejercicio de inmovilizado
material y activos intangibles 73.365 113.652 53.223 39.603 51.943 69.366 190.358 400.065 160.195 18.776 11.154 9.408 322,102 576.814 292.192 - - - 322.102 576.814 292.192

Este anexo forma parte de la nota 6 de las cuentas anuales consolidadas.
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Gastos de desarrollo

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Cartera de productos adquiridos

Otro inmovilizado intangible

Total Coste Activos Intangibles

A. Acum. Gastos de desarrollo

A. Acum. Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares

A. Acum. Aplicaciones informaticas

A. Acum Cartera de productos adquiridos
A. Acum Otro inmovilizado intangible

Total A. Acum Activos Intangibles

Deterioro Otro inmovilizado intangible

Valor Neto Activos Intangibles

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO III

Movimiento de Otros Activos Intangibles
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2016

(Expresado en miles de Euros)

Diferencias de

Saldo 31/12/2015 Altas Traspasos Bajas conversion Saldo 31/12/2016
112.688 29.126 -- (79) 958 142.693
59.249 -- -- -- 1.222 60.471
144.976 18.919 1.460 (420) 3.688 168.623
1.126.024 -- -- -- 36.180 1.162.204
134.068 10.469 -- (651) 4.796 148.682
1.577.005 58.514 1.460 (1.150) 46.844 1.682.673
(67.551) (4.473) - - (49) (72.073)
(23.957) (806) - — 231) (24.994)
(83.197) (15.136) (99) 419 (1.914) (99.927)
(175.135) (38.441) - - (7.412) (220.988)
(65.627) 2.117) - 544 (2.189) (69.389)
(415.467) (60.973) 99) 963 (11.795) @87371)
34 - - (34) - -
1.161.572 (2.459) 1.361 (221) 35.049 1.195.302

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de las cuentas anuales consolidadas
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Gastos de desarrollo

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Cartera de productos adquiridos

Otro inmovilizado intangible

Total Coste Activos Intangibles

A. Acum. Gastos de desarrollo

A. Acum. Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares

A. Acum. Aplicaciones informaticas

A. Acum Cartera de productos adquiridos
A. Acum Otro inmovilizado intangible

Total A. Acum Activos Intangibles

Deterioro Otro inmovilizado intangible

Valor Neto Activos Intangibles

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO III

Movimiento de Otros Activos Intangibles
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2015

(Expresado en miles de Euros)

Diferencias de

Saldo 31/12/2014 Altas Traspasos Bajas conversion Saldo 31/12/2015
108.029 5.066 2 (626) 217 112.688
55.994 12 -- (1.258) 4.501 59.249
116.992 20.285 371 (1.167) 8.495 144.976
1.012.178 -- -- -- 113.846 1.126.024
103.797 19.070 -- (943) 12.144 134.068
1.396.990 44.433 373 (3.994) 139.203 1.577.005
(62.767) (5.120) - 484 (148) (67.551)
(23.144) (924) - 1.099 (988) (23.957)
(68.303) (11.864) 137 991 (4.158) (83.197)
(122.416) (38.076) - - (14.643) (175.135)
(52.016) (7.561) - - (6.050) (65.627)
(328.646) (63.545) 137 2574 (25.987) (415.467)
17 17 - - - 34
1.068.361 (19.095) 510 (1.420) 113.216 1.161.572

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de las cuentas anuales consolidadas
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Coste:

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material

Inmovilizado en curso

Amortizacion acumulada:

Construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material

Otro inmovilizado material, deterioro
de valor

Valor neto

ANEXO 1V
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Inmovilizaciones Materiales
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de euros)

Saldo a Diferencias de Saldo a
31/12/2015 Altas Traspasos Bajas conversion 31/12/2016

613.476 12.993 44.060 (780) 18.107 687.856
1.431.030 87.536 116.724 (19.515) 40.062 1.655.837
263.610 163.059 (162.292) - 10.626 275.003
2.308.116 263.588 (1.508) (20.295) 68.795 2.618.696
(44.057) (13.777) 2) 178 (1.718) (59.376)
(616.369) (127.119) 149 13.605 (16.534) (746.268)
(660.426) (140.896) 147 13.783 (18.252) (805.644)
(3.288) 147 - - (59) (3.200)
1.644.402 122.839 (1.361) (6.512) 50.484 1.809.852

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de las cuentas anuales consolidadas
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Coste:

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material

Inmovilizado en curso

Amortizacion acumulada:

Construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material

Otro inmovilizado material, deterioro
de valor

Valor neto

ANEXO 1V
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Inmovilizaciones Materiales
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2015
(Expresado en miles de euros)

Saldo a Combinacion de Diferencias de Saldo a
31/12/2014 Altas Negocios Traspasos Bajas conversion 31/12/2015

305.268 228.802 - 55.604 (12.279) 36.081 613.476
1.150.832 146.228 23 65.308 (19.918) 88.557 1.431.030
208.534 157.352 - (121.669) (100) 19.493 263.610
1.664.634 532.382 23 (757) (32.297) 144.131 2.308.116
(31.096) (10.477) - - 316 (2.800) (44.057)
(482.610) (115.733) (7) 247 12.373 (30.639) (616.369)
(513.706) (126.210) (7) 247 12.689 (33.439) (660.426)
(3.146) (90) - - - (52) (3.288)
1.147.782 406.082 16 (510) (19.608) 110.640 1.644.402

(nota 3 (a))

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de las cuentas anuales consolidadas
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ANEXO V
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de liquidez dividendo a cuenta ejercicio 2016

(Expresado en miles de Euros)

Miles de Euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2016:
Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31/12/2016

Menos, dotacion requerida a reserva legal

319.133

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2016

319.133

Dividendos a cuenta distribuidos

122.908

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 07 de diciembre de 2016 y el 07 de diciembre
de 2017:

Saldos de tesoreria al 07 de diciembre de 2016
Cobros proyectados

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta

5.521

497.058
471.686

Saldos de tesoreria proyectados al 07 de diciembre de 2017

30.893

Este anexo forma parte integrante de la nota 15 de las cuentas anuales consolidadas
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ANEXO V
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de liquidez dividendo a cuenta ejercicio 2015

(Expresado en miles de Euros)

Miles de Euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2015:
Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31/12/2015

Menos, dotacion requerida a reserva legal

250.687

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2015

250.687

Dividendos a cuenta distribuidos

119.615

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 23 de octubre de 2015 y el 23 de octubre de
2016:

Saldos de tesoreria al 23 de octubre de 2015

Cobros proyectados

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta

5.748

418.467
368.821

Saldos de tesoreria proyectados al 23 de octubre de 2016

55.394

Este anexo forma parte integrante de la nota 15 de las cuentas anuales consolidadas
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ANEXO V
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de liquidez dividendo a cuenta ejercicio 2014

(Expresado en miles de Euros)

Miles de Euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2014:
Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31/12/2014

Menos, dotacion requerida a reserva legal

211.556

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2014

211.556

Dividendos a cuenta distribuidos

85.944

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 20 de octubre de 2014 y el 20 de octubre de
2015:

Saldos de tesoreria al 20 de octubre de 2014

Cobros proyectados

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta

67.048

508.971
383.137

Saldos de tesoreria proyectados al 20 de octubre de 2015

192.882

Este anexo forma parte integrante de la nota 15 de las cuentas anuales consolidadas
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Informe de gestion consolidado

A los sefiores accionistas:

Grifols es una compafiia global comprometida con la salud desde 1940. Mas de 75 afos de historia
contribuyendo a mejorar la salud y el bienestar de las personas mediante el impulso de tratamientos
terapéuticos con proteinas plasmaticas (Division Bioscience), tecnologia para el diagnostico clinico (Division
Diagnostic) y especialidades farmacéuticas de uso hospitalario (Division Hospital) que la posicionan como una
compaiia solida, diversificada, rentable y de crecimiento.

En 2016, Grifols ha cumplido diez afios cotizando en la bolsa espafiola y, tras esta primera década, mantiene su
vocacion de generar valor para accionistas e inversores. El 17 de mayo de 2006 el grupo daba el salto al parqué
a un precio de 4,40 euros por accion, cerrando su primera jornada con un +15,7% de revalorizacion hasta 5,09
euros por accion y una capitalizacion de 938 millones de euros. Menos de dos afios después, Grifols entr6 a
formar parte del selectivo IBEX-35 de la bolsa espafiola. El 1 de junio de 2016 se cumpli6 el quinto aniversario
de la presencia de Grifols en la bolsa americana. Cotiza en el NASDAQ y forma parte del indice
biotecnologico. La capitalizacién bursatil a cierre de 2016' ascendi6 a 12.020,3 millones de euros y el precio
de cierre de las acciones Clase A, Clase B y ADR B fue de 18,88 ecuros, 15,21 euros y 16,07 dolares,
respectivamente”.

Grifols ha culminado de forma ordenada y transparente el plan de sucesion previsto, que contempla el traspaso
de las responsabilidades ejecutivas a Raimon Grifols Roura y Victor Grifols Deu, en calidad de consejeros
delegados solidarios, asi como la permanencia de Victor Grifols Roura como presidente no ejecutivo del
Consejo de Administracion.

En lo referente a la gestion, Grifols ha seguido el plan estratégico definido para el periodo 2013-2017, cuyo
objetivo es convertir a la compaifiia en una de las mas competitivas en los sectores que opera. Para ello, el
grupo enfoca su gestion en torno a los cinco pilares clave de crecimiento: expansion mundial, liderazgo en
capacidad, optimizacion de sus actividades, aceleracion de la innovacion y diversificacion del negocio.

Crecimiento, generacion de caja y gestion del endeudamiento contintan siendo una prioridad para Grifols, asi
como la diversificacion del negocio y la creacién de valor al accionista. En este sentido, a finales de 2016,
Grifols anunci6 el acuerdo suscrito con Hologic para comprar su parte del negocio de diagndstico transfusional
por tecnologia NAT (Nucleic Acid Testing) por 1.850 millones de ddlares. Esta adquisicion, que se ha hecho
efectiva en enero de 2017, reforzara el liderazgo de la division Diagnostic en el segmento del diagndstico
transfusional, intensificara la generacion de flujos de caja e impactara positivamente en los margenes de la
division y del grupo.

La gestion financiera ha contribuido a maximizar los resultados del grupo y a generar valor a los accionistas.
Ademas, a principios de 2017, Grifols ha culminado el proceso de refinanciacion de parte de su deuda logrando
una estructura financiera mas eficiente y una reduccion significativa de los costes de financiacion.

El ano 2016 puede considerarse de cierre de etapa: el relevo generacional confirma el compromiso de los
socios fundadores con la compaiiia; la transicion se ha producido exitosamente y Grifols esta preparada para
seguir creciendo como organizacion y para continuar generando valor. Para la creacion de valor es fundamental
la gestion del talento de las personas que componen la compaiiia, que son clave para el logro de los objetivos
empresariales. Dos academias -la Grifols Academy of Plasmapheresis y la Academia Grifols- gestionan los
programas de formacion, desarrollo de competencias y habilidades para los distintos colectivos.

Ademas, Grifols ha continuado demostrando su compromiso con el medioambiente y con la sociedad. Destaca
la labor que realizan sus tres fundaciones: Fundacié Victor Grifols i Lucas, Fundacién José Antonio Grifols
Lucas y Fundacion Probitas.

! Capitalizacién bursdtil calculada con precios de cierre a 31/12/2016, acciones Clase A y Clase B
% Precios de cierre sin tener en cuenta el “split” realizado en enero de 2016: Clase A 37,76 euros, Clase B 30,41 euros ADR B 32,14
dolares

1



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion consolidado
1.- SITUACION DEL GRUPO GRIFOLS

En 2016 se estima’ que el mercado mundial de productos derivados del plasma se ha situado por encima de
20.000 millones de ddlares. Grifols se mantiene como una de las compaiiias lideres con una cuota de mercado
estimada del 18%". Los principales productos del grupo lideran las ventas mundiales.

Grifols contintia consolidando su posiciéon en el sector del diagnodstico in-vitro. La compaiiia es referente
mundial en diagnostico transfusional, un mercado que alcanza 4.000° millones de dolares en el que ofrece
soluciones integrales para centros de donacion de sangre y plasma. La cartera de productos permite al grupo
controlar toda la cadena de valor, desde la donacion hasta la transfusion.

La colaboracion profesional de Grifols con la farmacia hospitalaria es parte de la historia de la compania. La
Division Hospital mantiene su liderazgo en Espaia como proveedor de soluciones intravenosas. También
lidera la introduccion de sistemas de automatizacion de logistica hospitalaria en Espafia y Latinoamérica a
través de su linea Pharmatech, con la que sigue trabajando para fortalecer su presencia en Estados Unidos. .

e  Grifols ha culminado de forma ordenada y transparente el plan de sucesion previsto

De conformidad con el plan de sucesion aprobado unanimemente por el Consejo de Administracion de Grifols
el 10 de diciembre de 2015, a finales de 2016 Victor Grifols Roura ha presentado su dimision como Consejero
Delegado con efectos desde el 1 de enero de 2017. Simultdneamente se ha procedido a los nombramientos de
Raimon Grifols Roura y Victor Grifols Deu como nuevos Consejeros Delegados con caracter solidario.

Se constata asi el relevo generacional planificado que reitera el compromiso de los socios fundadores con la
compaiia y refuerza la vocacion de continuidad de los valores y del espiritu pionero sobre los que se asienta el
liderazgo de Grifols.

Victor Grifols Roura continia como presidente no-ejecutivo del Consejo de Administracion de Grifols.
e Lineas de actuacion de la gestion de Grifols en 2016

Las principales unidades de negocio de Grifols (Divisién Bioscience, Division Diagnostic y Divisién Hospital)
son soélidas, estan consolidadas y se complementan. A nivel operativo, cuentan con un modelo comercial
especializado por division y transversal desde un punto de vista geografico y funcional, que permite reforzar y
amplificar su crecimiento organico.

En 2016, Grifols ha continuado realizando un importante esfuerzo inversor en mejorar y ampliar su capacidad
productiva para garantizar el crecimiento a largo plazo, destinando importantes recursos a inversiones de
capital (CAPEX) e I+D con el objetivo de acelerar proyectos de investigacion.

La excelencia de la gestion financiera realizada en el ejercicio ha contribuido decisivamente a la maximizacion
del desempefio econdmico y, desde esta perspectiva, la compafiia ha culminado a principios de 2017 un
proceso de refinanciacion de parte de su deuda para seguir optimizando su estructura financiera y abaratar sus
costes financieros.

La gestion de Grifols en 2016 se ha centrado en torno a las siguientes lineas de actuacion:

e Consolidacion del crecimiento organico de la division de Bioscience y Hospital.

e Potenciacion de la presencia internacional y diversificacion de la cartera de productos de la Division
Diagnostic.

e Expansion geografica y deteccion de potenciales mercados en todas sus divisiones.

e Ejecucion de inversiones de capital relacionadas con la capacidad productiva, incluyendo el suministro de
plasma.

? Fuente: informes mercado 2014
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e Busqueda de oportunidades y adquisiciones estratégicas que generen valor: destaca la compra del 49% de
Interstate Blood Bank, Inc. (IBBI), uno de los principales proveedores de plasma privados e
independientes en Estados Unidos y la compra de la parte de la unidad de diagnostico transfusional por
tecnologia NAT de Hologic, cerrada a principios de 2017.

e Innovacion continua en la busqueda de nuevas indicaciones, asi como en la diferenciacion y adecuacion de
productos a las necesidades de pacientes y profesionales sanitarios. La puesta en marcha de una oficina de
innovacién a mediados de 2016 con un enfoque mas transversal impulsara los proyectos de [+D.

e Fortalecimiento de la posicion financiera del grupo.

2.- EVOLUCION Y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: PRINCIPALES INDICADORES
e Evolucion de la cifra de negocio: los ingresos superan por primera vez 4.000 millones de euros

Grifols ha cerrado el ejercicio correspondiente al afio 2016 con una cifra de negocio que asciende a 4.049,8
millones de euros. En relacion con los 3.934,6 millones de euros obtenidos en 2015 supone un crecimiento del
+2,9% (+3,1% cc*). En términos de negocio recurrente (excluyendo Raw Materials and Others) la evolucién
registrada supone un crecimiento del +4,5% (+4,6% cc) e ingresos por importe de 3.990,8 millones de euros.

e Ingresos por divisiones: los ingresos recurrentes de Grifols aumentan un +4,5%

La Division Bioscience, que engloba el negocio de proteinas plasmaticas, se ha mantenido como la principal
linea de crecimiento de la compaiiia en 2016. Los ingresos netos de esta division se situaron en 3.228,3
millones de euros y su peso aument6 hasta el 79,7% de los ingresos totales del grupo. La Division Diagnostic,
con ingresos de 664,0 millones de euros, representa el 16,4% y la Divisién Hospital, con ingresos cercanos a
100 millones de euros, supuso el 2,4% de la cifra de negocio total.

La compaiiia cuenta también con la Division Raw Materials and Others en la que actualmente se engloban sus
ingresos no recurrentes.

Miles de euros Il 2016 % I':S:::os 2015 %I;gtr::os: %Var | %Var cc*
BIOSCIENCE - _3.25.275_ _797_% _ _3E17 _7?)/0 | 6,5I:- 6,6%
DIAGNOSTIC | 663.983 16,4% 691.452 17,6% : (4,0%): (3,9%)
HOSPITAL | 98.583 2,4% 96.245 2,4% | 2,4% | 4,5%
SUBTOTAL T 3.990.841 98,5% 3.819.808 97,1%—: 4,5% T 4,6%
Raw matERaLs anDOTHERS (NIRRER) 5% | 1ATS  20% | 4e6K) _(400%)
e W o s s s W

*Cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio

e Bioscience lidera el crecimiento con un avance de las ventas del +6,5% hasta 3.228 millones
de euros y consolida un crecimiento organico sostenido de las ventas

Los ingresos de la Division Bioscience alcanzaron 3.228,3 millones de euros con un crecimiento del +6,5%
(+6,6% cc). Se constata la tendencia que experimenta el sector y la solida posicion de liderazgo de Grifols.

El significativo incremento de los volimenes de ventas se mantiene como principal variable de crecimiento, si
bien se aprecia un impacto positivo de los precios. Asimismo, el mix geografico ha impactado positivamente
en los ingresos del ejercicio 2016.

* cc.: a tipos de cambio constantes.
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El volumen de ventas de inmunoglobulina (IVIG) ha continuado so6lido durante todo el ejercicio, con
crecimientos en todas las regiones en las que Grifols esta presente. La compaiiia ha mantenido el liderazgo
mundial de su IVIG. La demanda de esta proteina plasmatica ha seguido muy dinamica en el mercado
estadounidense como resultado de los esfuerzos llevados a cabo para promover un mejor diagndstico y por su
mayor utilizacion para el tratamiento de enfermedades neurologicas como la polineuropatia desmielinizante
inflamatoria cronica (CIPD, por sus siglas en inglés), segmento liderado por el grupo. También destaca el
crecimiento observado en Europa y la creciente contribucion a los ingresos de determinados paises como
Australia como resultado de la expansion internacional.

Las ventas de albumina continuan contribuyendo de forma destacable al impulso de la divisién apoyadas por
los notables crecimientos en China y Estados Unidos. Destaca la evolucion registrada en Latinoamérica, India
e Indonesia como consecuencia de los esfuerzos comerciales realizados para promover su expansion en estas
zonas, y el progresivo crecimiento en paises como Turquia, Tailandia y Brasil.

Grifols es lider en alfa-1 antitripsina y promueve activamente el diagndstico del déficit de esta proteina
(DAAT) en Europa, Estados Unidos y, de forma incipiente, en Latinoamérica. En 2016, el significativo
aumento de las ventas de este producto plasmatico en Estados Unidos, Alemania y Canada, valida el esfuerzo
comercial realizado y confirman la estrategia que se estd desarrollando en estos mercados prioritarios para
impulsar el crecimiento de la demanda. La mejora en la identificacion de pacientes y el diagnostico del DAAT
continua siendo uno de los pilares estratégicos para el crecimiento de la demanda en el sector. Grifols
continuara trabajando para potenciar su expansion geografica, como demuestran las aprobaciones regulatorias
obtenidas en Australia y Turquia para iniciar su comercializacion.

Por su parte, las ventas de factor VIII han crecido de forma muy destacable en Estados Unidos impulsadas por
la mayor preferencia de los beneficios naturales de proteccion que conlleva Alphanate®. La compaifiia también
ha fortalecido la posicion de Alphanate® como el factor VIII plasmatico mas prescrito en Estados Unidos.
Ademas, los resultados del estudio SIPPET’ (Survey of Inhibitors in Plasma Products Exposed Toddlers) estan
influyendo en la eleccion de tratamiento de pacientes con hemofilia A severa no tratados previamente. En este
sentido, la Agencia Europea del Medicamento (EMA, por sus siglas en inglés) ha iniciado una revision de los
diferentes concentrados de FVIII.

Otras proteinas especificas que Grifols desarrolla para contar con una cartera de productos diferencial y
optimizar los costes de materia prima y la capacidad productiva se han mantenido estables a lo largo del
ejercicio. Incluye, entre otros, las inmunoglobulinas hiperinmunes especificas para el tratamiento de
infecciones como la rabia y el tétanos.

El hecho de contar con equipos especializados y diferenciados por cartera de productos es un componente
esencial en la estrategia de Grifols de buscar un crecimiento equilibrado en los productos plasmaticos, con el
objetivo de optimizar la rentabilidad del litro de plasma.

La facturacion de la Division Diagnostic alcanzd 664,0 millones de euros en 2016 frente a los 691,5 millones
de euros reportados en 2015. A lo largo del afio, los ingresos de la division han reducido progresivamente su
descenso hasta situarse en -4,0% (-3,9% cc) a cierre del ejercicio. A efectos comparativos, los ingresos del
ejercicio 2015 recogian el impacto de los contratos de tecnologia NAT (Procleix® NAT Solutions) suscritos
con la Cruz Roja de Japon, asi como los mayores ingresos derivados del antiguo contrato con Abbott para la
produccion de antigenos. Dicho contrato, firmado en julio de 2015 por un importe total aproximado de 700
millones de délares, supuso nuevas condiciones y la extension hasta 2026 del suministro de antigenos.

Grifols es un lider global en diagnéstico transfusional, con actividades en diversas areas de especializacion:

e Los ingresos procedentes de la comercializacion de sistemas de laboratorio que utilizan la tecnologia
NAT (Procleix® NAT Solutions) para el analisis virologico en donaciones sanguineas y plasma se han
mantenido estables en los principales mercados, incluyendo Estados Unidos, donde Grifols posee una
cuota de mercado del 79%. La evolucion de esta tecnologia en Asia (especialmente en China) y Oriente

’ El estudio SIPPET ha evidenciado que el tratamiento con factor VIII recombinante (rFVIII) estd asociado a una incidencia de
inhibidores un 87% mayor que utilizando factor VIII plasmatico con factor von Willebrand (pdFVIII/VWF) en pacientes con hemofilia A
severa no tratados previamente.
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Medio es positiva, como ponen de manifiesto los acuerdos suscritos con el banco nacional de sangre de
Malasia y con el Ministerio de Salud de Arabia Saudi, entre otros.

En la segunda mitad del ejercicio destaca el impacto positivo de los ingresos procedentes de la prueba de
deteccion en sangre del virus Zika. Fue desarrollada conjuntamente con Hologic para hacer frente a la
proliferacion del virus que se produjo en 2016. En el mes de junio, la Food and Drug Administration
(FDA) aprob¢ esta prueba para su utilizacion en Estados Unidos por medio del protocolo de investigacion
(IND, por sus siglas en inglés) y, a partir de octubre, el plan de actuacion de las autoridades sanitarias
estadounidenses frente a este virus incluyo la obligatoriedad de realizar un test para su deteccion a todas
las donaciones de sangre realizadas en el pais. En diciembre de 2016 Grifols obtuvo la Conformidad
Europea (Marca CE) para su prueba de deteccion en sangre del virus Zika.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, Grifols ha concluido la adquisicion de la participacion de
Hologic en esta area de negocio con el objetivo de potenciar su integracion vertical y seguir promoviendo
el desarrollo de nuevos test y pruebas para virus emergentes.

e Lalinea de tipaje sanguineo ha continuado siendo uno de los motores de la division. En lineas generales,
se mantienen en alza las ventas de analizadores (Wadiana® y Erytra®) y destaca el desarrollo de un nuevo
autoanalizador (Erytra® Eflexis®) para ofrecer productos diferenciales en mercados maduros como el
europeo. Su lanzamiento en los principales paises de la Union Europea esta previsto en 2017.

Por su parte, las ventas de reactivos por tecnologia de gel (tarjetas DG-Gel®) para tipaje sanguineo han
sido muy dindmicas en Estados Unidos, pais clave en el que se confirman los esfuerzos comerciales
realizados y en China, que cuenta con un importante potencial de crecimiento. En otros paises como
Sudafrica, Turquia, Argentina y Brasil continia una positiva evolucion. La expansion geografica sigue
siendo uno de los principales factores de crecimiento.

e Las ventas de antigenos para producir inmunoensayos de diagndstico continflan impactadas por la
importante labor de reduccién de costes que estd liderando Grifols en el marco del acuerdo de joint-
business con Ortho Clinical Diagnostics, asi como por los menores ingresos obtenidos en 2016 derivados
del antiguo contrato con Abbott, que entrd en vigor en julio de 2015.

En el area de diagnoéstico especializado, la compaiiia sigue trabajando en aumentar su cartera de diagndstico
clinico y en el desarrollo de nuevas pruebas diagndsticas para medicina personalizada a través de Progenika.

La Division Hospital facturé 98,6 millones de euros que, en relacion a los 96,2 millones de euros de 2015,
supone un aumento del +2,4% (+4,5% cc). La recuperacion de los ingresos experimentada en el tercer trimestre
del afio se ha constatado en los tres ultimos meses del ejercicio y se apuntala su crecimiento avanzando en la
internacionalizacion de la division. Destaca su progresiva expansion en Estados Unidos, Portugal y en algunos
paises de Latinoamérica.

El nombramiento de un nuevo presidente comercial de la division y la mayor internacionalizacién en la que se
estad trabajando como principal estrategia de crecimiento, contribuirdn a la dinamizacién de los ingresos en los
préximos afos.

Por especializacion, la linea de Soluciones Intravenosas y la linea de Pharmatech, que engloba dispositivos
para terapia intravenosa (i.v. Tools) y Logistica Hospitalaria, han sido el principal motor de crecimiento. Las
ventas de Pharmatech en Espafia, Estados Unidos y Chile han sido significativas. Potenciar su penetracion en el
mercado estadounidense representa una de las principales oportunidades de crecimiento futuro de la division.
Las lineas de Fluidoterapia y Nutricion han mostrado una tendencia positiva mientras que Dispositivos
Médicos se ha mantenido estable.

Finalmente, los ingresos no recurrentes de Grifols que se engloban en Raw Materials and Others fueron de
59,0 millones de euros y suponen el 1,5% de la facturacion. Incluyen, entre otros conceptos, los trabajos a
terceros realizados por Grifols Engineering, los ingresos derivados de los acuerdos de fabricacion suscritos con
Kedrion y los relativos a royalties. Tal y como estaba previsto, los menores ingresos de esta division estan
relacionados principalmente con la disminucién de los royalties de la unidad de diagndstico transfusional.
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e Ingresos por region: expansion geografica

Grifols ha generado mas del 94% de sus ventas fuera de Espafa. Desde esta perspectiva, la expansion
geografica es clave para promover el crecimiento organico de Grifols.

Se centra en tres aspectos:

1. Potenciar los productos y servicios de las tres divisiones en los principales mercados en los que opera
la compaiiia.

2. Aumentar la presencia en nuevas zonas geograficas con potencial de crecimiento.

3. Promover la complementariedad de las carteras de productos que se ofrecen y la formacion integral de
los equipos comerciales.

I o o I
Miles de euros l 2016 'Sgt'j?s 2015 ',:'gtf?s | %Var | %Varcc*
D = = eSS PSS E————— _}_
US + CANADA | 2.663.197 65,8% 2.505.791 63,7% | 6,3% | 5,6%
UE 640.249 15,8% 662.917 16,8% : (3,4%): 2,7%)
ROW | 687.395 16,9% 651.100 16,6% | 5,6% | 8,4%
T T
SUBTOTAL 1 3.990.841 98,5% 3.819.808 97,1% | 4,5% | 4,6%
RAW MATERIALS AND OTHERS 58.989 1,5% 114.755 29% ! (486%)  (49,0%)
TOTAL ] 4.049.830  100,0% 3.934.563  100,0%! 2,9% | 3,1%
I — e I I

*Cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio

En Estados Unidos y Canada, los ingresos han aumentado un +6,3% (+5,6% cc) y han alcanzado 2.663,2
millones de euros, representando el 65,8% de la facturacion total del grupo. Grifols ha continuado apostando
por la calidad, seguridad y maxima adecuacion de sus productos a las necesidades del paciente. En la Division
Bioscience, las ventas de las principales proteinas plasmaticas han evolucionado positivamente, confirmando
las estrategias comerciales que se estan implementando. Los ingresos en Estados Unidos se han visto también
favorecidos en la segunda mitad del afio por las ventas de pruebas diagnosticas para la deteccion del virus Zika
en las donaciones de sangre (Division Diagnostic).

En la Unién Europea, las ventas han alcanzado 640,2 millones de euros frente a los 662,9 millones de euros
de 2015 y su peso se sitaa en el 15,8% de los ingresos totales del grupo. Paises como Espafia, Alemania, Italia,
Reino Unido y Francia continian como principales mercados europeos. En lineas generales, la estrategia de la
compaiflia se centra en promover un mejor diagnostico de enfermedades tratadas con proteinas plasmaticas,
como es el caso del déficit de alfa-1 (DAAT) en Alemania, y en aumentar la cuota de mercado mediante el
desarrollo de nuevos productos y servicios que comporten valor afladido para pacientes y profesionales
sanitarios, como es el caso del lanzamiento del autoanalizador Erytra® Eflexis®, entre otros.

Los ingresos generados en ¢l resto del mundo (ROW) crecieron un +5,6% (+8,4% cc) hasta 687,4 millones de
euros y el 16,9% de la facturacion total. Destaca la evolucion experimentada en China y Australia, que lidera
los aumentos registrados en Asia-Pacifico; el crecimiento en Latinoamérica, que impulsan paises como Chile y
Brasil; y la progresiva penetracion en Turquia y en Oriente Medio, incluyendo Arabia Saudi e Israel.

En septiembre 2016, Grifols inaugurd un centro de formacion en Dubadi, que ofrece programas formativos
especializados en productos para diagnostico transfusional y clinico de Grifols con el objetivo de apoyar el
crecimiento de la Division Diagnostic en Oriente Medio.

e Estabilidad de resultados: el EBITDA alcanza 1.141,3 millones de euros y el EBIT 9394
millones de euros

El EBITDA se ha situado en 1.141,3 millones de euros, que supone un descenso del -1,8% respecto al afio
anterior. El margen EBITDA se ha situado en el 28,2% de los ingresos. El EBIT disminuye un -3,2% en
relacion a 2015 hasta 939,4 millones de euros, que representa el 23,2% de los ingresos.
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A lo largo de 2016, los margenes se han visto afectados por la significativa disminucién de los royalties
relacionados con la unidad de diagnoéstico transfusional en comparacion con 2015. También por el aumento de
los costes de plasma vinculados con la apertura de nuevos centros de donacion y con los mayores incentivos
para remunerar el tiempo de los donantes.

Las inversiones para la apertura de nuevos centros han continuado conforme al plan previsto, que contempla un
total de 225 centros en el afio 2021. A cierre del ejercicio, Grifols dispone de 171 centros de donacion de
plasma en Estados Unidos, 21 centros mas que a principios de 2015. En este sentido, Grifols mantiene como
prioridad estratégica garantizar el acceso a su principal materia prima (el plasma) para hacer frente a la
creciente demanda del mercado de hemoderivados.

Grifols mantiene como objetivo estratégico maximizar la utilizacion de cada litro de plasma y, como
consecuencia, optimizar la rentabilidad por litro. También contintia la politica de racionalizacion de gastos
operativos y se sigue adelante con la implementacion de tecnologias que contribuyan a mayores eficiencias.
Entre ellas, destaca la finalizacion de la prueba piloto de los sistemas de identificacion por radiofrecuencia
(RFID) en las botellas de plasma en entorno real de suministro (centros de plasma, almacenes de Estados
Unidos y Espaia), lo que supone un notable avance en la implementacion de esta mejora operativa.

e Solidez de resultados: el beneficio neto aumenta un +2,5% hasta 545,5 millones de euros
impulsado por la gestion financiera

El beneficio neto de Grifols ha aumentado un +2,5% respecto a 2015 hasta alcanzar 545,5 millones de euros.
Representa el 13,5% de los ingresos netos del grupo. La excelencia de la gestion financiera realizada en el
ejercicio ha contribuido decididamente a la maximizacion del beneficio.

Concretamente, el resultado financiero y el generado por la cartera de compaifias participadas por Grifols han
contribuido en mas de 50 millones de euros a los resultados obtenidos en el ejercicio 2016 en comparacién con
el afio anterior. Concretamente, el gasto financiero se ha situado en 233,6 millones de euros, mostrando una
mejora del 14,1% por la finalizacion de los derivados financieros de tipo de interés y el impacto positivo de las
diferencias por tipos de cambio, principalmente.

La tasa impositiva efectiva de Grifols se ha situado en el 23,6%.
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Principales magnitudes de 2016

Millones de euros excepto % y BPA ll_ 2016 2015 % Var i
INGRESOS NETOS (IN) | 40408 ?9@6'_ _2,?%_:
WARGENBRUTO L o T |
INVESTIGACION Y DESARROLLO | 197,6 224,2 (11 ,9%)i
% IN 4,9% 57% |
EBITDA | 1.141,3 1.162,6 (1,8%):
MARGEN EBITDA | 28,2% 29,5% i
EBIT | 939,4 970,4 (3.2%)!
MARGEN EBIT | 23,2% 24,7% :
BENEFICIO DEL GRUPO | 545,5 532,1 2,5% :
% IN | 13,5% 13,5% |
BENEFICIO DEL GRUPO AJUSTADO"" | 623,3 614,2 1.5% !
% IN | 15,4% 15,6% |
CAPEX R gos2 2064)  OT%,
BENEFICIO POR ACCION (BPA)? | 0,80 0,78 2,5% |

' i

| iembre2uie picemire20iy % vr
TOTAL ACTIVO | 10.129,8 9.601,7 5,5% |
PATRMONIONETO I Wmy  aae  12e%)
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS | 895,0 1.142,5 (21,7%)!
RATIO DE ENDEUDAMIENTO | 3,55/(3,45cc)®  3,19/(2,92cc)® |

™ Excluye los costes no recurrentes y relacionados con adquisiciones recientes, la amortizacion de los gastos
financieros diferidos relacionados con la refinanciacioén y la amortizacion de intangibles asociados a
adquisiciones

@ BPA a 31 de diciembre de 2015 considerando el desdoblamiento de acciones 2x1 efectivo el 4 enero 2016

) Cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio

Reconciliacion del beneficio del grupo ajustado 2016

Millones de euros | 2016 2015 % Var :
S S

BENEFICIO DEL GRUPO 545 5 532,1 2,5%:
% IN | 13,5% 13,5% I
Amortizacion de gastos financieros diferidos | 63,2 64,1 (1 ,4%ﬂ
Amortizacion de inmovilizado inmaterial adquirido en combinaciones de negocio | 38,6 42,5 (9,1%)!

I
Impacto fiscal de los ajustes . (24,0) (24,5) (1,9%))
BENEFICIO DEL GRUPO AJUSTADO " [ 623,3 614,2 1,5%:
% IN ] 15,4% 15,6% I

" Excluye los costes no recurrentes y relacionados con adquisiciones recientes, la amortizacion de los gastos financieros diferidos relacionados con

la refinanciacién y la amortizacién de intangibles asociados a adquisiciones



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion consolidado

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL BALANCE

La solidez de los resultados y la positiva evolucion de los flujos de efectivo han contribuido a reforzar el
balance en 2016.

El activo total consolidado a diciembre de 2016 ascendi6 a 10.129,8 millones de euros y muestra un aumento
significativo en relacion a los 9.601,7 millones de euros reportados en diciembre de 2015. Las variaciones
estan principalmente relacionadas con las inversiones de capital (CAPEX) por importe de 268,3 millones de
euros; la toma de participaciones minoritarias en IBBI (Interstate Blood Bank, Inc,) y Singulex; por el aumento
de participacion en Progenika Biopharma; y por el incremento del nivel de inventario de plasma como
consecuencia de la apertura de centros de plasma y una mayor actividad.

o Rotacién de inventarios y periodo medio de cobro

La optimizacion de la gestion del circulante ha continuado actuando como palanca para la mejora de la solidez
financiera de la compaiiia.

La rotacion de inventarios se ha situado en 281 dias a diciembre de 2016 por las inversiones realizadas en la
apertura de nuevos centros de donacion de plasma. En 2016, Grifols cuenta con 171 centros de plasma frente a
los 150 centros de principios de 2015.

Se ha mantenido un reducido periodo medio de cobro, constatando las medidas aplicadas. Concretamente, éste
se ha situado en 37 dias, en linea con lo reportado en diciembre de 2015. El periodo medio de pago ha
aumentado de 53 dias a 61 dias.

En cuanto a las sociedades espafiolas que conforman el grupo, el periodo medio de pago a proveedores ha sido
de 72 dias, mostrando una mejora en relacion al afio anterior. La compafia estd estudiando las mejores
medidas para reducir el nimero medio de dias.

e Fuerte generacion de caja que permite acometer inversiones estratégicas

En 2016 la posicién de caja del grupo ascendid a 895,0 millones de euros, situdndose por debajo de los 1.142.5
millones de euros reportados en 2015, una vez realizados los pagos de dividendos por importe de 216,2
millones de euros; los relativos a la toma de participaciones en distintas compaiias por un importe total de
202,7 millones de euros; los relacionados con las inversiones de capital (CAPEX) por importe de 268,3
millones de euros; y el servicio de la deuda. Se mantiene la fuerte generacién de caja operativa, que se ha
situado en 553,3 millones de euros.

El mayor beneficio obtenido, el mantenimiento del periodo medio de cobro, la extension de los periodos de
pago y la notable eficiencia lograda en la gestion financiera, han permitido a Grifols acometer con solvencia las
actividades de inversion previstas. En 2016, la compaiiia ha destinado cerca de 500 millones de euros de caja a
inversiones de capital (268,3 millones de euros) e [+D (219,9 millones de euros).

e Endeudamiento y calificaciones crediticias

La deuda financiera neta de Grifols se situdé en 4.047,1 millones de euros a diciembre de 2016, incluyendo
895,0 millones de euros en caja. La compaiiia dispone de lineas de financiacion no dispuestas por importe
superior a 480 millones de euros. A 31 de diciembre de 2016, la posicion de liquidez se situa por encima de
1.375 millones de euros, teniendo en cuenta las mencionadas lineas de financiacion no dispuestas.

El ratio de deuda financiera neta sobre EBITDA se ha situado en 3,55 veces a diciembre de 2016, si bien
disminuye hasta 3,45 veces sin considerar los efectos de la variacion del tipo de cambio, frente a las 3,19 veces
reportadas en diciembre de 2015.

La gestion del endeudamiento es una prioridad para la compafia. Para cumplir con este objetivo, Grifols
mantiene unos elevados y sostenibles niveles de actividad operativa y una fuerte generacion de caja.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, Grifols ha refinanciado parte de su deuda. El importe total de la
deuda sujeta a este proceso asciende a 6.300 millones de dolares, incluyendo el tramo A, el tramo B, la linea de
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crédito no dispuesta y los 1.700 millones de ddlares del crédito para financiar parte de la compra del negocio
de diagnostico transfusional de Hologic.

La culminacién del proceso de refinanciacion permite a Grifols mejorar la estructura financiera y el coste
medio de su deuda.

Estructura financiera de Grifols y nuevas condiciones tras el cierre del proceso de refinanciacion:

R R A POR A
one OND O
TOTAL DEUDA ASEGURADA SENIOR
Tramo - Term Loan A (TLA) 3.000 USD Tipo de interés:
LIBOR + 175 puntos basicos
Vencimiento: 2023
Tramo - Term Loan B (TLB) 3.000 USD Tipo de interés:
LIBOR + 225 puntos basicos
Vencimiento: 2025
Linea de financiacion (revolving multi-divisa) 300 USD Tipo de interés:
LIBOR + 175 puntos basicos
Vencimiento: 2023

TOTAL DEUDA 6.300

Tras la adquisicion de la parte del negocio transfusional de Hologic las calificaciones crediticias por parte de
Standard & Poor’s no han variado. Por su parte, Moody’s reviso un grado sus calificaciones crediticias, si bien
mantiene una perspectiva “Estable” para la compaiia.

El cierre del proceso de refinanciacion no ha supuesto variaciones y ambas agencias de rating han confirmado
sus calificaciones crediticias. Calificaciones crediticias actuales:

‘ Moody’s Standard &Poor’s \
Rating corporativo Ba3 BB
Deuda asegurada senior Ba2 BB
Deuda no asegurada senior B2 B+
Perspectiva (Outlook) Estable Estable

e Evolucion del patrimonio neto

El patrimonio neto de Grifols ha incrementado hasta alcanzar 3.728,0 millones de euros como consecuencia,
principalmente, de los beneficios obtenidos en este periodo. En 2016 se han realizado dos pagos
correspondientes a dividendos por un importe total de 216,2 millones de euros.

Concretamente, en el segundo trimestre de 2016, se realizé el segundo pago de dividendos con cargo al
ejercicio 2015 en concepto de dividendo complementario y en diciembre de 2016 se hizo efectivo el pago del
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2016. Grifols mantiene su compromiso de retribucion a sus
accionistas via dividendos, situando el objetivo de pay-out en el 40% del beneficio neto consolidado del grupo.

El 4 de enero de 2016 se hizo efectivo el desdoblamiento o “split” de acciones, en la proporcion de 2 acciones
nuevas (ya fueran de Clase A o de Clase B) por cada 1 de las antiguas (ya fueran de Clase A o de Clase B),
aprobado en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2015. Como consecuencia, no se ha
producido ninguna variacioén en el capital social de la compaiiia, pero si se ha modificado el ntimero total de
acciones que lo representa (que se ha multiplicado por dos) y su valor nominal (que se ha reducido en la misma
proporcion).

A 31 de diciembre de 2016, el capital social de Grifols esta representado por 426.129.798 acciones ordinarias
(Clase A), con un valor nominal de 0,25 euros por accion, y 261.425.110 acciones sin voto (Clase B), con un
valor nominal de 0,05 euros por accion.
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Las acciones ordinarias de Grifols (Clase A) cotizan en el Mercado Continuo Espafiol y forman parte del Ibex-
35 (GRF), mientras que las acciones sin voto (Clase B) también cotizan en ¢l Mercado Continuo (GRF.P) y en
el norteamericano NASDAQ (GRFS) mediante ADRs (dmerican Depositary Receipts).

EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO: ANALISIS DE LAS DIVISIONES
e Division Bioscience: 79,7% de los ingresos de Grifols

La Division Bioscience ha generado el 79,7% de la facturacion de Grifols y los ingresos ascendieron a 3.228,3
millones de euros. Estados Unidos, China y Espafia han sido los paises mas destacados como motores de la
division y los principales medicamentos plasmaticos que comercializa Grifols han experimentado notables
crecimientos. Como ya se ha mencionado en la secciéon de resultados del negocio, destaca la evolucion
registrada por la IVIG; el crecimiento de la albumina en China y Latinoamérica; los aumentos significativos de
las ventas de alpha-1 antitripsina derivados de la estrategia de mejorar el diagndstico de la deficiencia de esta
proteina; y el crecimiento del factor VIII plasmatico.

La demanda de productos plasmaticos contintia en aumento. La mejora de las coberturas sanitarias; el aumento
de la esperanza de vida; nuevas indicaciones; y la mejora del diagnostico para algunas de las enfermedades
poco frecuentes tratadas con proteinas plasmaticas, explican el dinamismo del mercado. En este contexto, las
iniciativas desarrolladas por Grifols durante 2016 para generar oportunidades de crecimiento y potenciar la
proyeccién comercial de la division estan alineadas con los pilares estratégicos de la compaiiia. Entre ellas
destacan:

1.- Optimizacién del negocio a través de la mejora del diagnostico de enfermedades relacionadas con
diversas proteinas plasmaticas:

o Déficit de alfa-1 (DAAT) en Estados Unidos y Europa. Se trata de una enfermedad poco frecuente
que causa enfisema genético debido a los bajos niveles de la proteina alfa-1 y podria ser una causa de
hasta un 3% de los casos de EPOC en Estados Unidos’. Se estima que, de los aproximadamente 325.000
pacientes diagnosticados de DAAT en Estados Unidos, Europa y Canada, s6lo en torno al 3% estan
siendo tratados. Grifols sigue trabajando activamente para mejorar el diagnostico de esta enfermedad y
durante el 2016 ha fortalecido sus equipos de ventas en Europa, Estados Unidos, Canada y, de forma
mas incipiente en Latinoamérica. Ademas, promueve la puesta en marcha de diversos programas de
gestion de la enfermedad en pacientes con este desorden genético.

e Polineuropatia desmielinizante inflamatoria cronica (CIDP, por sus siglas en inglés). Se trata de un
trastorno neuroldgico caracterizado por debilidad progresiva y funcion sensorial alterada. Su
prevalencia es de aproximadamente 1/200.000 nifios y de 1-7/100.000 adultos, si bien un alto porcentaje
no estéd diagnosticado. Durante el ejercicio, representantes de las areas de neurologia de inmunologia de
Grifols han participado en la formacién avanzada organizada por la Asociacion Americana de Medicina
Neuromuscular y de Electrodiagnostico® (AANEM, por sus siglas en inglés) sobre esta enfermedad.
Estas iniciativas forman parte del programa educativo de la asociacion para ayudar a mejorar su
diagnostico.

e Inmunodeficiencias: Grifols ha seguido promoviendo programas de diagnodstico en paises de
Latinoamérica y de Asia-Pacifico para conocer e identificar a aquellas personas que presentan déficit de
inmunoglobulinas y que son susceptibles de recibir tratamiento.

2.- Expansiéon mundial:

e Consolidacion de la presencia comercial en China, India y en otros paises emergentes en los que el
consumo de proteinas plasmaticas estd experimentando fuertes crecimientos a medida que se consolida
una clase media con mayor acceso a tratamientos y esperanza de vida. Destaca la evolucion de las
ventas de albumina en China, India y en paises latinoamericanos como Brasil.

AANEM (American Association of Neuromuscular & Electrodiagnostic Medicine) es la organizacion lider en Estados Unidos en
proporcionar atencion y formacion de calidad a médicos y profesionales sanitarios para el tratamiento de enfermedades neuromusculares
y de electrodiagnostico.
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Mayor segmentacion de producto para aumentar la penetracion en mercados maduros. Destacan
los esfuerzos comerciales y de posicionamiento de las IVIG realizados en Australia y Francia, que estan
contribuyendo a la evolucion de las ventas y a aumentar la penetracion en estos mercados.

Obtencion de las aprobaciones regulatorias para comercializar alfa-1 antitripsina en Australia y
Turquia. Ademas, Grifols contintia analizando otros paises con el objetivo de promover la expansion
de este medicamento plasmatico en otros mercados.

3.- Innovacion y diferenciacién de productos y servicios:

Los resultados del estudio SIPPET (Survey of Inhibitors in Plasma-Product Exposed Toddlers) han
revelado que el tratamiento de la hemofilia A severa con concentrados de factor VIII de origen
recombinante (rFVIII) se asocia con una incidencia de inhibidores un +87% mayor que el tratamiento
con factor VIII plasmatico con factor von Willebrand (pdFVIII/VWF). Las conclusiones de este estudio
pueden tener implicaciones en la eleccion del producto para el tratamiento de pacientes con hemofilia A
severa no tratados previamente, ya que el desarrollo de inhibidores es el mayor reto en el tratamiento de
la hemofilia A.

Concretamente, el Medical and Scientific Advisory Council (MASAC) de Estados Unidos® ha incluido
también el pdFVIII/VWF como opcién de primer tratamiento en niflos con hemofilia A severa que no
han sido tratados previamente y la EMA (European Medicines Agency, por sus siglas en inglés) ha
comenzado’ a revisar los diferentes concentrados de FVIII para evaluar el riesgo de desarrollar
inhibidores en pacientes que empiezan tratamiento para la hemofilia A. Ademas, las principales
asociaciones de hemofilia, tanto médicas como de pacientes, han reconocido el alcance de los resultados
y han emitido recomendaciones para que los médicos valoren y presenten ambas opciones de
tratamiento (plasmatico y recombinante) a pacientes y familiares. Entre ellas destacan las asociaciones
de Estados Unidos (NFH/MASAC), Reino Unido (UKHCDO), Francia (AFH), Canada (CHS/AHCDC)
y Europa (EAHAD y EHC), asi como la Federacion Mundial de la Hemofilia (WFH, por sus siglas en
inglés).

Conveniencia de la implementacion del programa de gestion integral de pacientes Prolastin
Direct®, dirigido a pacientes con DAAT tratados con alfa-1 antitripsina de Grifols. Una de las
investigaciones llevadas a cabo en Estados Unidos en pacientes con DAAT tratados con alfa-1
antitripsina ha concluido que la media anual de recursos sanitarios utilizados por aquellos pacientes que
participaron en el programa Prolastin Direct® de Grifols fue menor a los utilizados por pacientes en
otros programas. Los resultados de este estudio, galardonado por la Academy of Managed Care
Pharmacy estadounidense, avalan la iniciativa, ya que sugieren que incorporar programas de gestion
integral de pacientes supone una reduccion del consumo de recursos sanitarios y disminuyen el coste
sanitario de los pacientes con DAAT tratados con esta proteina plasmatica.

Nueva formulacion liquida de alfa-1 antitripsina: Grifols ha solicitado la aprobacion de las
autoridades sanitarias estadounidenses y europeas para su alfa-1 antitripsina (Prolastin®-C) en
formulacion liquida. La compaiiia espera realizar su lanzamiento en Estados Unidos a finales de 2017.
Esta nueva formulacion responde a los objetivos de dar una respuesta ajustada a las necesidades de
pacientes y profesionales sanitarios.

7SIPPET es un estudio impulsado por investigadores, multicéntrico, prospectivo, abierto, internacional y randomizado, patrocinado por la
Fundacion Angelo Bianchi Bonomi y financiado por el Ministerio de Salud de Italia y las subvenciones de las compaiiias Grifols, Kedrion

y LFB.

gh ttps://www.hemophilia.org/Researchers-Healthcare-Providers/Medical-and-Scientific-Advisory-Council-MASAC/MASAC-

Recommendations/MASAC-Recommendation-On-SIPPET-Survey-of-Inhibitors-in-Plasma-Product-Exposed-Toddlers

91'1 ttp://www.ema.europa.eu/ema/index.jsp? curl=pages/medicines/human/referrals/Factor_VIII/human_referral_prac_000060.jsp&mid=W

C0b01ac05805¢516f
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4.- Liderazgo en capacidad:

e Ampliacion de centros de donacién de plasma: en 2016 Grifols cuenta con un total de 171 centros, 21
centros mas que principios del 2015. El grupo prevé aumentar hasta 225 el nimero de centros de
plasmaféresis en los proximos 5 afios conforme al plan de nuevas aperturas previsto. Ademas, la compra
del 49% del capital de IBBI, que incluye una opcion de compra por el 51% restante, permite a Grifols
estrechar los vinculos comerciales que actualmente mantiene con esta compaiiia estadounidense que opera
23 centros de plasma en Estados Unidos y que cuenta con un laboratorio de analisis, entre otros.

e Aumento de la capacidad de fraccionamiento y anuncio de un nuevo plan de inversiones de capital:
en 2016 Grifols ha seguido invirtiendo en la continua ampliacion y mejora de sus instalaciones productivas
para fraccionamiento, purificacion de proteinas y otras actividades relacionadas. La compaiiia ha anunciado
un nuevo plan de inversiones de capital (CAPEX) de 1.200 millones de euros para el periodo 2016-2020.
En torno al 45% de los recursos se destinardn a las nuevas instalaciones productivas de la Division
Bioscience con el objetivo de garantizar su crecimiento sostenido a largo plazo.

Servicio de Plasma Industrial

El Servicio de Plasma Industrial contintia procesando el plasma procedente del programa de Aprovechamiento
Integral de Plasma Hospitalario (AIPH), vigente en Espafia desde hace 25 afios, en la Republica Checa y la
Republica Eslovaca desde hace 17 afios y en Canada. Este servicio de fraccionamiento industrial del plasma
hospitalario se formaliza mediante un contrato de fraccionamiento con el centro sanitario.

Obtencion de materia prima

En 2016, el volumen de plasma obtenido ha sido aproximadamente de 8,8 millones de litros, que supone un
aumento del +8% con respecto el afio anterior. Durante 2016, la red de centros de donacion de Grifols recibid
mas de 26.500 donaciones diarias. La compafia sigue invirtiendo en la puesta en marcha de nuevos centros de
donacién de plasma en Estados Unidos para apoyar la creciente demanda de proteinas plasmaticas. A 31 de
diciembre, Grifols cuenta con un total de 171 centros en Estados Unidos, 21 centros mas que a principios del
2015.

Principales indicadores de actividad en 2016:

N° centros de plasma 171
N° donaciones medias de plasma/dia +26.500
N° de analisis de donaciones (capacidad anual) + 15 millones de donaciones
Litros de plasma obtenidos 8,85 millones de litros
N° plantas fraccionamiento 4 plantas
Capacidad de fraccionamiento instalada 12,5 millones de litros/afio

e Divisién Diagnostic: 16,4% de los ingresos de Grifols

Los ingresos de la Division Diagnostic se han situado en 664,0 millones de euros, que representan el 16,4% del
negocio total de Grifols. Se trata de la division del grupo con presencia en mas paises. Desde esta perspectiva,
destaca la evolucion en Estados Unidos, Argentina, Arabia Saudi, Turquia, Suiza, China y Australia. La
compafia se mantiene lider en el campo del diagndstico transfusional y en ofrecer una amplia cartera de
productos disefiados para apoyar la seguridad desde la donacion a la transfusion. En este sentido, el afio 2016
se ha caracterizado por la positiva evolucion en lo que a la consecucion de nuevos registros y lanzamientos de
productos se refiere.

En cuanto a la generacion de oportunidades de crecimiento e iniciativas para la proyeccion comercial de la
division, en linea con el plan estratégico de la compaiiia, destacan:

13



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion consolidado

1.- Expansion mundial en mercados estratégicos:

e En Estados Unidos la compaiiia ha continuado fortaleciendo sus relaciones comerciales. Este pais es el
principal mercado para los productos de “screening” sanguineo por tecnologia NAT y Grifols cuenta con
una cuota de mercado del 79%.

e La zona de Asia-Pacifico se mantiene como una de las prioritarias en las areas de tipaje sanguineo y
analisis de donaciones de sangre utilizando tecnologia NAT. En 2016, Grifols ha logrado la adjudicacion
de un primer concurso como proveedor de soluciones de tipaje sanguineo para la Cruz Roja de Corea del
Sur y el banco nacional de sangre de Malasia ha vuelto a confiar en la tecnologia NAT de Grifols para
analizar las 450.000 donaciones de sangre al afio previstas. También se han renovado los concursos de
Nueva Zelanda y con varios bancos de sangre provinciales en China.

e En Oriente-Medio, Grifols se ha convertido en el principal proveedor de tecnologia NAT en Arabia
Saudi, tras adjudicarse el contrato de suministro para servicios de transfusion del Ministerio de Salud saudi
(MoH, por sus siglas en inglés) y para la mayoria de los paises miembros del Consejo de Cooperacion para
los Estados Arabes del Golfo (CCEAG). Ademas, han comenzado las primeras ventas en Kuwait y Oman.
Como apoyo a la expansion en esta region, Grifols ha inaugurado un centro de formacion de diagnostico
en Dubai.

e El grupo ha seguido promoviendo su presencia en Latinoamérica también para su Division Diagnostic.
Destaca el inicio de la comercializacion de su linea de tecnologia NAT en la zona con la instalacion del
primer Procleix Panther® en Peru, asi como la obtencion del registro por parte de las autoridades
sanitarias de Brasil (ANVISA, por sus siglas en brasilefio) para comercializar los sistemas de genotipado
sanguineo a partir de ADN genoémico ID CORE XT® e ID HPA XT®. Estos sistemas estan desarrollados
y fabricados por Progenika Biopharma y ya se han detectado oportunidades en bancos de sangre lideres en
este pais.

e En Europa son destacables los acuerdos logrados en Polonia para implementar en exclusiva en sus
laboratorios los productos de Grifols para inmunohematologia y reactivos.

e También ha ganado las licitaciones en Tinez y Magreb, confirmando su apuesta por nuevos mercados
emergentes.

2.- Innovacion:

e Desafio frente al virus Zika: en el afio 2016, el virus Zika evolucion6 de una emergencia a un desafio de
salud publica. Para hacer frente a su proliferacion desde el ambito del diagndstico, Grifols y Hologic
desarrollaron una prueba para su deteccion en las donaciones de sangre y plasma. En Estados Unidos, la
FDA modificé en octubre de 2016 su protocolo de actuacion, haciendo extensible a todos los bancos de
sangre del pais la obligatoriedad de realizar un test de deteccion a todas las donaciones. El test
desarrollado por Grifols y Hologic cuenta con la aprobacién bajo protocolo de investigacion (IND, por sus
siglas en inglés) para su uso en zonas con riesgo de transmision y para hacer frente a este nuevo
requerimiento. Ademads, para dar respuesta a la peticion de las autoridades sanitarias estadounidenses,
Grifols instald 67 sistemas Panther® en 15 localizaciones diferentes de Estados Unidos y formo a cien
técnicos. Ambas iniciativas demuestran el compromiso de la compaiia con la seguridad transfusional. A
31 de diciembre de 2016 y en un tiempo récord, Grifols habia suministrado reactivos, instrumentos y
prestado servicio a todos sus clientes en Estados Unidos para analizar mas del 85% de los suministros de
sangre en el pais. Posteriormente, Grifols ha obtenido la Conformidad Europea (Marca CE) para su prueba
de deteccion en sangre del virus Zika.

e Lanzamiento de una actualizacion para el sistema Procleix® Tigris®, plataforma automatizada de
referencia para los bancos de sangre de todo el mundo que permite el analisis de donaciones de sangre y la
deteccion de virus con tecnologia NAT. Bajo el nombre MAX Package®, el sistema ofrece la posibilidad
de mejorar la capacidad de procesamiento.

e Obtencion de la marca CE para diversos productos. Entre ellos el VITROS® HIV Combo test,
desarrollado por Grifols y Ortho Clinical Diagnostics para la deteccion temprana del Virus de
Inmunodeficiencia Humana (HIV, por sus siglas en inglés); el Erytra Eflexis®, un analizador
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automatizado de tamafio medio que realiza andlisis de compatibilidad pretransfusional utilizando
tecnologia DG Gel®; y nuevas referencias de la gama de productos Promonitor®.

e Lanzamiento de la nueva linea de hemostasia en Chile: incluye los analizadores Q© Smart y Q® Next,
los reactivos liquidos para pruebas de rutina y la nueva tromboplastina liquida humana. Supone un paso
mas para ofrecer una combinacion apropiada de analizadores y reactivos que permitan a la compaiiia
crecer en nuevos mercados.

3.- Liderazgo en capacidad:

e La compaiiia sigue adelante con la construccion de su nueva planta en Emeryville (California, Estados
Unidos) para centralizar y modernizar la producciéon de antigenos utilizados en la fabricacion de
pruebas de inmunoensayo.

e Se han acometido importantes incrementos en la produccion manteniendo unos elevados niveles de
eficiencia en las todas las plantas productivas. Destaca el incremento de tarjetas DG® Gel y tarjetas
MD® Multicard en el ambito de los reactivos; el notable aumento en la produccion de antigenos para
terceros; y el avance en la produccion de instrumentacion y analizadores de desarrollo propio, entre
otros.

4.- Acuerdos estratégicos:

e Comercializacion en Espana la nueva prueba de diagnéstico de Meridian Illumigene®, que
permite detectar el virus de la enfermedad de malaria. Meridian ha recibido recientemente la Marca
CE para este test. [llumigene® destaca por la rapidez que aporta al diagnostico y su eficacia.

e Aesku Diagnostic, compaiiia especializada en instrumentacion, pruebas y servicios para la deteccion
temprana, el diagnostico y la prognosis de enfermedades autoinmunes que son distribuidos en
exclusiva por Grifols en el mercado estadounidense, ha obtenido la licencia FDA para su procesador
automatico Helios. Grifols también cuenta con los derechos para la distribucion de este sistema en
Chile, Reino Unido, Italia, Espafia y Portugal.

e Division Hospital: 2,4% de los ingresos de Grifols

Los ingresos de la Division Hospital en 2016 se situaron en 98,6 millones de euros, que representan un
aumento del +2,4% (+4,5% cc). Las ventas en Espafia se han mantenido estables y en los mercados
internacionales han experimentado variaciones significativas. La compafiia sigue promoviendo Ia
internacionalizacion de la division y, actualmente, en torno al 29% de la facturacion se genera fuera de Espaiia.
Destaca el crecimiento experimentado en Estados Unidos y el avance de Portugal.

El nombramiento en 2016 de un nuevo presidente comercial de la division y la mayor internacionalizacion en
la que se estd trabajando como principal estrategia de crecimiento, contribuirdn a la dinamizacién de los
ingresos en los proximos afios.

Las soluciones intravenosas siguen siendo el principal motor de crecimiento, seguido por la linea de
Pharmatech, que engloba Logistica Hospitalaria y Dispositivos para Terapia Intravenosa (i.v. Tools) y registro
ventas significativas en Espafia, Estados Unidos y Chile. Potenciar su penetracion en el mercado
estadounidense representa una de las principales oportunidades de crecimiento futuro de la division al que
Grifols esta dedicando importantes esfuerzos comerciales.

Por su parte, las ventas en las lineas de Fluidoterapia y Nutricion han mostrado una tendencia positiva mientras
que Dispositivos Médicos se ha mantenido estable. En la linea de negocio de Fabricacion a Terceros se han
cerrado diversos acuerdos y su desarrollo en Estados Unidos es uno de los pilares de crecimiento futuro para la
division.

En cuanto a los esfuerzos dirigidos a generar oportunidades de crecimiento y a contribuir a la proyeccion
comercial de la division destacan:
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1.- Internacionalizacién de productos y servicios de las lineas de Pharmatech y Terapias Intravenosas en
Estados Unidos y Latinoamérica.

e Enlo que a la linea Pharmatech se refiere, se mantiene la estrategia comercial para potenciar la presencia
en Latinoamérica mediante distribuidores especializados en este sector, ademas de mantener la venta
directa.

e Se ha continuado con la implantacion en Estados Unidos del sistema Kiro® Oncology, que automatiza la
preparacion de medicacion intravenosa para quimioterapia en este mercado. En 2016 el Ann & Robert H.
Lurie Children’s Hospital de Chicago (hospital infantil de referencia) y el Smilow Cancer Hospital de
Yale-New Haven (uno de los 45 unicos centros con la designacion de National Cancer Institute) han
adoptado este sistema con la formacion y el apoyo del equipo de Grifols.

2.- Nuevos productos y licencias:

e En la linea de Fluidoterapia destacan diversos lanzamientos de productos propios. Entre ellos, el de
soluciones prediluidas de potasio “listas para usar” y el lanzamiento de agua estéril para inyeccion en
viales en Europa y Estados Unidos tras la consecucion de las licencias de la EMA y la FDA. Ademas, la
compaiia estd desarrollando una gama propia de analgésicos intravenosos y en 2016 destaca el
lanzamiento del Paracetamol Grifols en Europa

e La Division Hospital también desarrolla productos especificos para la Division Bioscience, poniendo de
manifiesto la complementariedad de las actividades y la estrategia de integracion vertical promovida por la
compaiiia. En este sentido, en 2016 ha comenzado la fabricacion de viales de disolvente para la
reconstitucion de los productos plasmaticos liofililizados, lo que permite a Grifols la autosuficiencia de
este compuesto.

3.- Impulso de los contratos de fabricacion a terceros:

Continua el desarrollo de un antiinflamatorio no esteroideo prediluido en bolsa para el mercado europeo, del
que ya se ha producido el primer lote de registro y se ha suscrito un nuevo contrato con una compailia
canadiense para la fabricacion de un anticoagulante destinado a Estados Unidos. Ademas, la compaiiia sigue
trabajando para obtener la autorizacion de la FDA e iniciar la comercializaciéon en el mercado estadounidense
de la salina fisiologica (cloruro sédico 0,9%) en bolsa de polipropileno.

3.- LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

Los principales requerimientos de liquidez y capital del grupo tienen como objetivo cubrir los gastos
operativos; los relacionados con las inversiones de capital (CAPEX), incluyendo el mantenimiento y la
construccion de instalaciones; la inversion directa e indirecta en [+D, que incluye la toma de participacion en
determinadas empresas y proyectos de investigacion en campos de la medicina distintos al de la actividad
principal de la compaiiia; asi como el servicio de la deuda.

Histéricamente, la compafiia ha hecho frente a sus necesidades de liquidez y capital con fondos propios
procedentes de sus actividades productivas y mediante financiacion externa. A diciembre de 2016, la posicion

de caja de Grifols se situd en 895,0 millones de euros.

Ademas, la compafia cuenta con lineas de financiacién no dispuestas por un importe superior a 480 millones
de euros.

Flujos de efectivo de actividades de explotacion:
En 2016, los flujos netos de efectivo procedentes de actividades de explotacion se situaron en 553,3 millones

de euros. Los principales efectos sobre el fondo de maniobra (working capital), que disminuye en 184,7
millones de euros, son los siguientes:
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e Incremento en 43,3 millones de euros de deudores comerciales. El periodo medio de cobro de la
compailia se mantiene en 37 dias, en linea con los 34 dias de diciembre de 2015.

e Aumento de los niveles de existencias en 173,0 millones de euros por el mayor dinamismo de las
ventas, especialmente de las de proteinas plasmaticas, y por las nuevas aperturas de centros de
donacion de plasma. Grifols mantiene una gestion activa de los niveles de existencias en un contexto
de anticipacion para atender los planes de crecimiento organico previstos. En este sentido, la rotacion
de inventarios se ha situado en 281 dias a 31 de diciembre de 2016 frente a los 261 dias reportados a
31 de diciembre de 2015.

e La partida de acreedores comerciales aumenta en 31,6 millones de euros por el aumento del periodo
medio de pago hasta 61 dias.

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Los flujos de caja netos destinados a actividades de inversion en 2016 se situaron en 506,7 millones de euros,
en linea con los 633,1 millones de euros de 2015. Entre las inversiones destacan:

e Las inversiones de capital (CAPEX) realizadas en el ejercicio por importe de 268,3 millones de euros.
Se han centrado principalmente en las aperturas de nuevos centros de donacion de plasma, asi como
en la ampliacion, renovacion y reubicacidon de centros ya existentes, y en las inversiones en plantas
productivas.

e Inversiones financieras, incluyendo principalmente: la adquisicion del 49% y la opcion de compra por
el capital social restante de IBBI por 110 millones de dolares; la adquisicion del 20% de Singulex por
50 millones de dolares; y la compra del 32,93% del capital social de Progenika Biopharma por un
total de 25 millones de euros. La participacion total de Grifols en Progenika se situa en el 89,25%.

Flujo de efectivo de actividades de financiacion:

La variacion del flujo de caja debida a las actividades de financiacion alcanzo 329,6 millones de euros como
consecuencia, principalmente, del pago de dividendos por un importe total de 216,2 millones de euros que
incluye tanto el complementario correspondiente al ejercicio 2015 como el dividendo a cuenta del ejercicio
2016 distribuido en diciembre. También destacan los importes destinados a la amortizacion de deuda, que
ascendieron a 80,1 millones de euros.

4.- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La economia mundial estd en vias de recuperacion, pero el crecimiento sigue sin consolidarse. Es dificil
predecir cambios en los sistemas sanitarios publicos y valorar como pueden afectar a la actividad de la
compania.

El grupo podria ver afectados sus resultados futuros por acontecimientos relacionados con su propia actividad,
como la falta de suministro de materias primas para la fabricacion de sus productos, la aparicion de productos
competitivos en el mercado o cambios en la normativa reguladora de los mercados donde opera, entre otros.
Grifols, a fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, ha adoptado las medidas que considera
necesarias para paliar posibles efectos derivados de los citados acontecimientos.

Las politicas de gestion de riesgos del grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
a los que se enfrenta el grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de gestion de riesgos a
fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del grupo. El grupo, a
través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar un ambiente de control estricto y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

El Comité de Auditoria del grupo supervisa la manera en que la direccion controla el cumplimiento de las

politicas y los procedimientos de gestion de riesgos del grupo y revisa si la politica de gestion de riesgos es
apropiada respecto de los riesgos a los que se enfrenta el grupo. Este comité es asistido por Auditoria Interna
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en su funcién como supervisor. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y
procedimientos de gestion del riesgo, cuyos resultados se comunican al Comité de Auditoria.

En la nota 5 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se encuentra informacion detallada acerca de la
politica y gestion de los principales riesgos.

5.- HECHOS POSTERIORES

e Adquisicion de una participaciéon minoritaria (49%) en Access Biologicals

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, Grifols ha realizado una inversion financiera de 51 millones de
dolares por el 49% del capital de la compaiia estadounidense con sede en San Diego (California, Estados
Unidos) Access Biologicals, LLC.

Fundada en el afio 2006, Access Biologicals es una compaiiia lider en la fabricacion de productos bioldgicos,
tales como sueros especificos y reactivos plasmaticos, que son utilizados por compaiiias biotecnoldgicas y
biofarmacéuticas para diagnoéstico in-vitro, cultivo celular e investigacion y desarrollo en el campo del
diagnostico. La compaiiia tiene integrado todo el proceso productivo. Cuenta con un centro de donacion de
plasma licenciado por la FDA en Indianapolis (Indiana, Estados Unidos) y con una planta de fabricacion en
Vista (California, Estados Unidos).

El acuerdo alcanzado incluye una opcion de compra por el 51% restante del capital dentro de cinco afios.
Ademas, como parte de la toma de participacion en dicha compaiiia, Grifols ha firmado con Access Biologicals
un contrato de suministro para vender productos bioldgicos de Grifols para uso no humano. Los ingresos
derivados de este contrato se integraran en la Division Raw Materials que pasa a denominarse Bio Supplies
desde enero de 2017.

e Cierre de la adquisicion de la unidad de diagnéstico transfusional por tecnologia NAT de
Hologic.

El 31 de enero de 2017 se hizo efectiva la compra de la parte de la unidad de diagndstico transfusional por
tecnologia NAT de Hologic en los términos y condiciones que se indicaron en fecha 14 de diciembre de 2016.
La informacion relativa a esta adquisicion esta detallada en el apartado “Adquisiciones”.

e  Adquisicion de seis centros de plasma de Kedrion
El 27 de diciembre de 2016 Grifols lleg6 a un acuerdo para la adquisicion de seis centros de plasma a la
compaiiia Kedplasma, LLC, por un importe de 47 millones de ddlares. La entrega de dichos centros se ha
efectuado en febrero de 2017.

e Culminacion del proceso de refinanciacion para mejorar las condiciones de la deuda actual
La informacion relativa al proceso de refinanciacion esta detallada en el apartado “Endeudamiento y
calificaciones crediticias”.

6.- ACTIVIDADES DE INVERSION: I+D, INNOVACION, CAPEX, ADQUISICIONES

AMPLIA CARTERA DE PROYECTOS DE I+D+i
El compromiso de Grifols con la investigacion y el desarrollo se materializa en una sélida politica de inversion.

En 2016, la inversion neta en I+D ascendid a 219,9 millones de euros, que representa un 5,4% de los ingresos
totales del ejercicio.
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La innovacién es uno de los pilares fundamentales para el crecimiento organico del grupo. La Grifols
Innovation Office tiene como objetivo evaluar y acelerar el desarrollo y comercializacion de terapias
innovadoras, productos y servicios a través de inversion interna y externa. En este sentido, se orienta a
promover la mejora continua de los productos y operaciones existentes para operar con mayor eficiencia y a la
identificacion y materializacion de colaboraciones con los diversos agentes del sistema de innovacion,
incluyendo el ambito académico e investigador. También gestiona proyectos ¢ inversiones en compaiiias de
investigacion participadas por Grifols.

Esta estrategia integral y vision a largo plazo de la I+D+i de Grifols le ha permitido, por cuarto afio
consecutivo, ser considerada por la revista Forbes como una de las 100 compaiiias mas innovadoras del mundo
y, segun el informe “2016 Global Innovation 1000 que anualmente elaborada PwC, una de las mil compaiiias
del mundo que mas invierten en I+D.

Entre las lineas de investigacion abiertas se encuentran:
Principales proyectos en la Division Bioscience
Alpha-1: nuevas indicaciones:

o Enfisema pulmonar asociado al déficit de alfa-1 antitripsina (Prolastin®-C)
Continta el ensayo clinico en fase IV para evaluar la eficacia y la seguridad de Prolastin®-C en
pacientes con enfisema pulmonar por déficit de alfa-1 antitripsina. Ademas, se esta realizando en
Japén un ensayo de autorizacidén para evaluar la seguridad y la farmacocinética del alpha-1 en
pacientes con déficit de esta proteina.

e  Alfa-1 antitripsina en formulacion liquida y en diabetes mellitus tipo I
Se ha completado la fase II del ensayo clinico para evaluar la seguridad y la farmacocinética de su
formulacion liquida para pacientes con enfisema pulmonar por DAAT y en el cuarto trimestre de 2016
se ha presentado la solicitud de licencia a la FDA. Grifols espera lanzar Prolastin-C® en formulacion
liquida para el mercado estadounidense a finales de 2017.

También continua otro ensayo clinico en fase II para la utilizacién de alpha-1 antitripsina en el
tratamiento de la diabetes mellitus tipo I (diabetes juvenil).

Inmunoglobulinas: nuevas indicaciones y ampliacion de presentaciones:

e Inmunoglobulina subcutanea al 20%
Contintia el reclutamiento de pacientes para los ensayos clinicos de inmunodeficiencia primaria en
fase III en Norteamérica y Europa. Este proyecto busca obtener una inmunoglobulina con mayor
concentracion que la del 10% que Grifols ya cuenta en su cartera actual de productos, para su uso
subcutaneo.

e IVIG como tratamiento de mantenimiento de la miastenia gravis (MG)
En 2016 ha continuado el reclutamiento de pacientes para los dos estudios de pruebas de concepto
(reduccion de esteroides y mejora de los sintomas). La miastenia gravis (MG) es una enfermedad
neuromuscular autoinmune y crénica caracterizada por grados variables de debilidad de los misculos
esqueléticos del cuerpo. En el ltimo trimestre de 2016, Gamunex-C obtuvo la designacion FDA de
medicamento huérfano para el tratamiento de la miasthenia gravis.

Nuevas indicaciones para la albimina:

e Albumina en cirrosis y en insuficiencia hepatica
Grifols esta promoviendo dos proyectos de fase III, uno utilizando Albutein® para tratar a pacientes
con cirrosis descompensada y otro para el tratamiento de pacientes con insuficiencia hepatica cronica
aguda (ACLF).

e Estudio AMBAR (Alzheimer Management By Albumin Replacement), que combina la extraccion
de plasma y su reposicion con albumina Grifols (recambio plasmatico). Los resultados
intermedios presentados en 2015 evidenciaban la tolerabilidad y seguridad del tratamiento, por lo que
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se confirmaron las condiciones necesarias para que los pacientes puedan llevarlo a cabo y para que el
estudio siga adelante. El Gltimo paciente fue incluido en el estudio a finales de 2016 tal y como estaba
previsto.

Otras proteinas

e Pegamento biolégico de fibrina
En el ultimo trimestre de 2016 han finalizado los ensayos clinicos de fase III en cirugia vascular,
parenquimal y de tejidos blandos. Grifols ha presentado los resultados tanto a la FDA como a la EMA
y las solicitudes de licencia para su aprobacion en Estados Unidos y Europa. La compaiiia espera
lanzar el producto a finales de 2017.

Principales proyectos de la Division Diagnostic

Grifols es lider en diagnéstico transfusional con su linea de productos de tipaje sanguineo, tecnologia NAT y
produccion de antigenos para reactivos de inmunoensayo. Los proyectos de I+D se encaminan a seguir
ofreciendo soluciones integrales para centros de donacion de sangre y plasma.

e En la linea de tipaje sanguineo se ha seguido trabajando en nuevos perfiles para la gama de reactivos
en tecnologia de gel (tarjetas DG-Gel®) para nuevos mercados, en especial Estados Unidos, asi como
en el desarrollo de antigenos y anticuerpos para tipos sanguineos no convencionales. También se esta
trabajando en la implementacion de anticuerpos policlonales en las tarjetas MDmulticard® En
instrumentacion, destaca el lanzamiento del Erytra Eflexis®, analizador de tipaje sanguineo de
capacidad media totalmente automatizado.

e En tecnologia NAT (Procleix® NAT Solutions) Grifols ha concluido con posterioridad al cierre del
ejercicio la compra de la parte del negocio de Hologic centrado en la investigacion, desarrollo y
produccion de reactivos e instrumentos que no controlaba hasta el momento. Esta adquisicion permite
a Grifols complementar la integracion vertical al controlar también las fases de produccion e I+D para
seguir desarrollando nuevos reactivos. Con anterioridad a la adquisicion, Grifols distribuia y
comercializaba instrumentacion y reactivos que permiten detectar la presencia de agentes infecciosos
en las donaciones de sangre y plasma mediante ampliacion de acidos nucleicos.

e En la linea de produccion de antigenos para reactivos de diagnoéstico, destaca la creacion de una
cartera especifica de antigenos recombinantes, anticuerpos monoclonales e inmunoensayos.
Asimismo, se sigue trabajando con una amplia variedad de proteinas con potencial en el diagndstico
inmunologico como el Zika y el Babesia. También en el desarrollo de biosimilares para las pruebas de
Promonitor®, antigenos y anticuerpos para hemostasia y cribado de sangre y plasma, entre otros.

En diagnéstico especializado, que incluye la linea de equipos para técnica ELISA desarrollados por Progenika
Biopharma, se ha seguido trabajando en nuevos reactivos para laboratorio (inmunoensayos). Dentro de la
cartera de genotipado de Progenika, destaca la obtencion del Marcado CE para su AIAT Genotyping Test, que
permite el diagnostico genético del DAAT. Se trata de un test genético de ultima generacion que analiza
simultaneamente las mutaciones mas prevalentes en el mundo asociadas a la enfermedad. En la linea de
hemostasia destacan los avances en el desarrollo de un nuevo coagulometro de capacidad media (Q® Next) y
uno de gran capacidad para completar la gama y el desarrollo de nuevos reactivos.

Principales proyectos de la Division Hospital

La redefinicién de proyectos de I+D de la Division Hospital estd orientada al desarrollo de iniciativas propias
relacionadas con las lineas de Fluidoterapia y Banco de Sangre, asi como a dar respuesta a necesidades
especificas relacionadas con la Division Bioscience, en linea con el alto grado de complementariedad y
sinergias entre las diferentes areas de actividad que promueve el grupo.

Entre los productos propios en desarrollo de la linea de Fluidoterapia destaca la fabricacion de los lotes de
registros y el inicio de estabilidades de un antinflamatorio no esteroideo pre-diluido en bolsa y los desarrollos
de nuevas salinas fisiologicas. Por su parte, dentro de Pharmatech, se sigue avanzando en un nuevo prototipo
del sistema Grifill®, para la preparacién de mezclas intravenosas.
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Principales acontecimientos en 2016

Estudio SIPPET sobre incidencia de inhibidores en pacientes con hemofilia A severa no tratados
previamente

En mayo de 2016, la revista The New England Journal of Medicine publicé los resultados del estudio SIPPET
(Survey of Inhibitors in Plasma-Products Exposed Toddlers), que muestran que el tratamiento con factor VIII
recombinante (rFVIII) estd asociado a una incidencia de inhibidores un 87% mayor que utilizando factor VIII
plasmatico con factor von Willebrand (pdFVIII/VWF) en pacientes con hemofilia A severa no tratados
previamente.

El Medical and Scientific Advisory Council (MASAC) de Estados Unidos'” ha incluido también el factor VIII
de origen plasmatico con factor von Willebrand (pdFVIII/VWF) como opcion de primer tratamiento en nifios
con hemofilia A severa que no han sido tratados previamente (PUPs, por sus siglas en inglés). Asimismo, la
EMA (European Medicines Agency, por sus siglas en inglés) ha anunciado'' que empezara una revision de los
diferentes concentrados de FVIII para evaluar el riesgo de desarrollar inhibidores en pacientes que empiezan
tratamiento para la hemofilia A. Se espera que los resultados del estudio puedan seguir incidiendo en la
eleccion de los productos para el tratamiento de pacientes con hemofilia A severa, como sostienen los
investigadores principales del estudio SIPPET: Flora Peyvandi y Pier Mannuccio Mannucci, del centro de
Hemofilia y Trombosis Angelo Bianchi Bonomi de Milén (Italia).

El estudio ha sido promovido por la Fundacion Angelo Bianchi Bonomi, financiado por el Ministerio de
Sanidad de Italia y ha recibido subvenciones de Grifols, Kedrion y LFB.

Desarrollo en tiempo récord de una prueba para la deteccion en sangre del virus Zika

En junio de 2016, la FDA autoriz6 la prueba de deteccion en sangre del virus Zika por tecnologia NAT
desarrollada por Grifols y Hologic, para su utilizacion en Estados Unidos por medio del protocolo de estudio
de la agencia de nuevo farmaco de investigacion (IND, por sus siglas en inglés). En agosto de 2016, la FDA
ampli6 el protocolo de actuacion haciendo extensiva la necesidad de realizar un test de deteccion de este
patogeno a todas las donaciones de sangre que se produjeran en el pais.

Posteriormente, en diciembre 2016, Grifols ha obtenido la Conformidad Europea (Marca CE) para su prueba
de deteccion en sangre del virus Zika.

Resultados del ensayo en fase I para la vacuna frente el alzhéimer

En julio de 2016, Araclon Biotech presentd los resultados obtenidos en el ensayo clinico de fase I para su
inmunoterapia activa frente a la enfermedad de Alzheimer. Las conclusiones se han considerado satisfactorias
y apoyan la continuidad del ensayo, puesto que los investigadores han comprobado que el tratamiento con
ABvac40 muestra un buen perfil de seguridad y tolerabilidad. Aunque este estudio ciego de fase I no evaluaba
la eficacia del tratamiento, ABvac40 produjo una respuesta inmune en mas del 87% de los pacientes que
recibieron el principio activo durante el ensayo. La compaiiia esta trabajando en la fase 11 del programa.

INVERSIONES DE CAPITAL (CAPEX)

En 2016, Grifols ha destinado 268,3 millones de euros a ampliar y mejorar las instalaciones productivas que se
integran en cada una de sus tres divisiones. Este importe esta incluido dentro del nuevo plan de inversiones de
capital (CAPEX) anunciado para el periodo 2016-2020, al que la compaiia prevé destinar en total 1.200
millones de euros con el objetivo de garantizar el crecimiento sostenido del grupo a largo plazo.

lohrms.'//www hemophilia.org/Researchers-Healthcare-Providers/Medical-and-Scientific-Advisory-Council-MASAC/MASAC-
Recommendations/MASAC-Recommendation-On-SIPPET-Survey-of-Inhibitors-in-Plasma-Product-Exposed-Toddlers

Yhitp:/fwww.ema.europa.eu/ema/index.jsp? curl=pages/medicines/human/referrals/F. actor_VIII/human_referral_prac_000060.jsp&mid=
WC0b01ac05805¢516f
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El desglose previsto de las inversiones incluidas en este plan contempla:

e En torno al 25% de las inversiones se destinaran a la apertura de nuevos centros de donacién en
Estados Unidos, ademas de la ampliacion, renovacion y reubicacion de centros ya existentes. El
objetivo es disponer de 225 centros en 2021. A cierre del ejercicio 2016, la compaiiia contaba con 171
centros con los Gltimos avances para hacer mas eficiente el proceso de donacion.

e En torno al 45% de los recursos asignados a nuevas instalaciones productivas de la Division
Bioscience, incluyendo la construccion de cuatro plantas: una de fraccionamiento de plasma y una de
purificacion de inmunoglobulina en Clayton; una de purificacion de albimina en Dublin (Irlanda); y
otra de purificacion de alfa-1 antitripsina en Parets del Vallés (Barcelona, Espafia). Estas inversiones
previstas permitiran a Grifols incrementar su capacidad productiva para seguir dando respuesta a la
creciente demanda de productos plasmaticos de forma sostenible hasta los afos 2028-2030. El
desglose de los distintos proyectos industriales es el siguiente:

Fecha estimada de

Proyecto Producto Localizacion entrada en
funcionamiento

1. Planta de fraccionamiento Clayton 2022
plasma

2. Planta de purificacion IVIG Clayton 2022
fraccion II+IIT

3, Planta de purificacion Albumina Dublin 2020
fraccion V

4. Planta de purificacion Alfa-1 Parets del Vallés 2018
fraccion V-1 antitripsina

e Aproximadamente el 12% de las inversiones para instalaciones productivas de la Division Diagnostic,
incluyendo la nueva planta de fabricacion de antigenos para reactivos de inmunoensayos de
Emeryville, que permitird consolidar el proceso de produccion generando un ahorro de costes.
También la nueva planta para fabricar bolsas de extraccion y conservacion de sangre de Curitiba
(Brasil); y las nuevas instalaciones en Parets del Vallés para la produccion de instrumentos y reactivos
en tecnologia de gel.

e Las inversiones destinadas a la mejora y ampliacion de las instalaciones productivas de la Division
Hospital acapararan en torno al 3% de las inversiones, mientras que la ampliacion y mejora de
oficinas comerciales y corporativas recibiran el 15% de las inversiones de capital previstas.

En cuanto a la evolucidn de las inversiones de capital (CAPEX) en 2016, destacan:

e Inversiones para la apertura de nuevos centros de plasma en Estados Unidos:

Grifols ha continuado con la ampliacion, renovacion, reubicacion y apertura de nuevos centros de donacion de
plasma. Mantiene el objetivo de incrementar su red hasta contar con un total de unos 225 centros en 2021 y, a
cierre del ejercicio, dispone de 171 centros. Los centros de plasmaféresis de Grifos en Estados Unidos cuentan
con los ultimos avances para hacer mas eficiente las donaciones y reforzar la seguridad.

e  Mas capacidad para el fraccionamiento y purificacion de proteinas en la Division Bioscience:

Los principales proyectos estin relacionados con la entrada en funcionamiento de la nueva planta de
purificacion y llenado de IVIG (Gamunex®) situada en Los Angeles (California, Estados Unidos), con
capacidad para tres millones de litros, tras obtener la licencia de la FDA; y con la construccion de la nueva
planta de purificacion, dosificacion y llenado estéril de alfa-1 antitripsina (Prolastina®) en el complejo de
Parets del Vallés.
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e Notables avances en la construccién de las plantas de Emeryville y de Brasil en la Divisién
Diagnostic:

La mayor parte de los recursos se han destinado a impulsar la construccion de la nueva planta de Emeryville,
que permitira modernizar ¢ incrementar la produccion de antigenos y a la finalizacion de la planta en Curitiba
(Brasil) para producir bolsas de extraccion y conservacion de componentes sanguineos. Durante 2017
comenzaran los trabajos de validaciones y puesta en marcha de la planta de Curitiba. Una vez operativa,
permitira a Grifols potenciar su capacidad de produccion y reforzar su presencia comercial directa en
Latinoamérica.

En las instalaciones de Parets del Vallés, en linea con el objetivo de incrementar la capacidad productiva,
fundamentalmente de tarjetas DG Gel®, se han acondicionado nuevas salas de produccién y dosificacion.

e  Mis capacidad para la produccion de soluciones de fluidoterapia en la Division Hospital:

Las inversiones de capital de la Division Hospital estan alineadas con la estrategia de crecimiento de esta area
de negocio. Principalmente se centran en aumentar la capacidad y productividad de la fabricacion de
soluciones de fluidoterapia para afrontar el crecimiento esperado en otros mercados.

Grifols cuenta con instalaciones productivas en Parets del Vallés y en Las Torres de Cotillas (Murcia, Espafia).

En el complejo industrial de Barcelona los recursos se han destinado a la ampliacion de la capacidad
productiva de la planta, incluyendo las relacionadas con la fabricacion a terceros. Ademas, se ha puesto en
marcha una nueva linea de disolventes para dar servicio a las necesidades de productos plasmaticos liofilizados
de la Division Bioscience.

Por su parte, en el complejo industrial de Murcia ha finalizado la construccion de la fase IV de ampliacion de
las nuevas instalaciones para la fabricacion de bolsas de sangre. A finales de 2016, se han producido los
primeros lotes comerciales y durante 2017 esta previsto ir trasladando progresivamente la produccion
conforme se vayan obteniendo las autorizaciones de los diferentes organismos reguladores de los distintos
paises donde se prevé comercializar este producto. También se ha completado la ultima linea de produccion
prevista en el complejo para soluciones intravenosas. La compaiiia espera contar con la aprobacion y puesta en
marcha en 2017, lo que permitira ampliar la capacidad de produccion en el complejo de Murcia.

e Inversiones de capital de Ambito corporativo y comercial

En el &mbito corporativo, destacan las nuevas oficinas en Alemania, que han permitido el traslado de esta filial
a un nuevo edificio situado en Francfort de mas de 5.400 m” de superficie; la remodelacion de las oficinas del
complejo de Clayton; y los recursos relacionados con el inicio de la actividad del centro logistico de Dublin,
tras obtener la aprobacion de las autoridades sanitarias irlandesas. La consecucion de la autorizacion por parte
de la Irish Health Products Regulatory Autorithy permite a la compaiia poder iniciar las actividades de
importacién y almacenamiento de plasma y fracciones plasmaticas, importacion, etiquetado y distribucion de
medicamentos fabricados en las tres plantas de produccion de proteinas plasmaticas de Grifols. También la
adquisicion de una parcela de 48.716 m* de superficie en un futuro poligono industrial contiguo al complejo de
Parets del Vallés.

ADQUISICIONES

e Acuerdo de adquisicion de la unidad de diagndstico transfusional por tecnologia NAT de
Hologic

El 14 de diciembre de 2016 Grifols suscribié un acuerdo para adquirir la participacion de Hologic en la unidad
de “screening” por tecnologia NAT (del inglés, Nucleic Acid Testing) por un importe total de 1.850 millones
de dolares (1.750 millones de euros). El acuerdo alcanzado comprende las actividades relacionadas con la
investigacion, desarrollo y produccién de reactivos e instrumentacion basados en tecnologia NAT, que
permiten detectar la presencia de agentes infecciosos en las donaciones de sangre y plasma, contribuyendo a
una mayor seguridad en el diagndstico transfusional.
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En base al acuerdo existente con Hologic, Grifols estaba ya comercializando los mencionados reactivos e
instrumentos a nivel mundial. Entre los activos adquiridos se incluye la fabrica de produccion de San Diego y
los derechos de desarrollo, licencias sobre patentes y acceso a los fabricantes de productos.

Esta operacion se enmarca dentro de la estrategia de consolidacion y crecimiento prevista para la Division
Diagnostic y permite a Grifols seguir reforzando su posicion de liderazgo en el segmento de diagndstico
transfusional. Ademas, tendra un impacto muy positivo en la generacion de flujos de caja y en los margenes del

grupo.

Grifols ha financiado la adquisicion con un préstamo de 1.700 millones de ddlares y con tesoreria existente en
el balance de la compaiia. La transaccion se ha hecho efectiva el 31 de enero de 2017.

e Inversion financiera: adquisicion de una participacion minoritaria (49%) en Interstate Blood
Bank Inc. (IBBI)

Grifols ha realizado una inversion financiera de 100 millones de ddlares y ha adquirido el 49% del capital de la
compaiiia estadounidense Interstate Blood Bank Inc. (IBBI).

IBBI es uno de los principales proveedores de plasma privados ¢ independientes en Estados Unidos. La
adquisicion de esta participacion en IBBI permite a Grifols estrechar los vinculos comerciales que actualmente
mantiene con esta compafiia. IBBI es uno de los proveedores externos de plasma para fraccionamiento de
Grifols. El acuerdo alcanzado incluye una opcion de compra por el 51% restante del capital.

e Inversién financiera: adquisicién de una participacién minoritaria (20%) en Singulex Inc.

Grifols adquiri6 el 20% de la estadounidense Singulex por 50 millones de dolares. Singulex es una empresa
privada estadounidense de diagnodstico con sede en Alameda (California) que ha desarrollado y patentado la
innovadora tecnologia de ultrasensibilidad SMC™ (Simple Molecular Counting), con amplias aplicaciones en
diagnodstico clinico y en el ambito investigador. Concretamente, permite detectar biomarcadores de
enfermedades de dificil deteccion al posibilitar la identificacion de diversas proteinas usadas como marcadores
clinicos con una alta fiabilidad y precision.

En la actualidad a través de su propio laboratorio Singulex ofrece un servicio de hasta 70 tipos de pruebas
basadas en su tecnologia SMC™. Este servicio esta orientado a mejorar la deteccion precoz de enfermedades
cardiovasculares y a proveer una evaluacion de la salud de los pacientes afectados por estos desordenes
patologicos. Ademas, esta actividad facilita la introduccion en el mercado de nuevas pruebas de diagndstico
clinico desarrolladas por su equipo de I+D.

Ademas, la tecnologia SMC™ ofrece la posibilidad de desarrollar una nueva generacion de pruebas de
deteccion en muestras de donaciones de sangre para potenciar, aun mas, la seguridad de las transfusiones
sanguineas y la calidad de los productos derivados del plasma.

La compaiia también esta trabajando en el desarrollo de otros tests para su aplicacion en oncologia y en
un nuevo sistema totalmente automatizado de diagnostico in-vitro basado en su tecnologia de alta sensibilidad.

El acuerdo alcanzado también incluye la licencia en exclusiva en todo el mundo de la tecnologia SMC™
desarrollada por Singulex para su utilizaciéon en la fabricacién y comercializacion de inmunoensayos,
instrumentacion, software y otros productos.

e Aumento de la participacién hasta el 89,25% del capital en Progenika Biopharma

En 2016, Grifols ha ejecutado la opcion de compra del 32,93% de las acciones de Progenika por un total de 25
millones de euros. Tras esta operacion, la participacion de Grifols en Progenika aumenta hasta el 89,25% del
capital social.

El pago se ha realizado siguiendo la misma féormula que en 2013: el 50% en efectivo y el 50% mediante
la entrega de acciones sin voto (Clase B) de Grifols.
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Progenika estd especializada en el disefio y produccion de tests gendmicos y protedmicos de diagnostico in
vitro, pronodstico de enfermedades, prediccion de respuestay monitorizacion de terapia farmacoldgica.
Ademas, es una de las compaiiias punteras en el desarrollo de tecnologias de diagnostico molecular.

7.- ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

Las operaciones realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2016 estan descritas en la memoria
consolidada adjunta a este informe.

8.- OTRA INFORMACION RELEVANTE

RECURSOS HUMANOS

Grifols ha cerrado el ejercicio 2016 con una plantilla de 14.877 empleados, lo que supone un aumento del
+0,9% respecto al afio anterior. Destaca el incremento de plantilla experimentado en Espafia, que cierra el afio
con un aumento del +5,3% hasta los 3.430 empleados. Esto significa un crecimiento acumulado del +34,8% en
los ultimos cinco afios. En ROW (Resto del mundo) el nimero de empleados de Grifols ha incrementado un
+8,3% y en Norteamérica se mantiene estable. En 2016, el 77% de la plantilla de Grifols desarrollo su
actividad fuera de Espafa.

La antigiiedad media de los empleados de Grifols es de 6,3 afios y la edad media asciende a 38,7 afios, si bien
el 55,5% de la plantilla tiene menos de 40 afios. Por género, es una plantilla equilibrada (46% hombres y 54%
mujeres) lo que constata, un aflo mas, la igualdad de oportunidades entre hombres y mujeres.

Los principales ejes de actuacidon en recursos humanos son asegurar los puestos de trabajo y fomentar el
desarrollo profesional y personal de los empleados. La formacion continua es una de las herramientas para
promover este desarrollo. Se centra tanto en aspectos técnico-cientificos, relacionados con calidad y normas de
correcta fabricacion, prevencion, seguridad y medio ambiente, como en el desarrollo de habilidades de negocio
y personales.

En 2016, en materia de seguridad y salud en el trabajo, se han desarrollado diferentes acciones de caracter
global y especificas por pais. Destacan las mejoras en la gestion de la seguridad en proyectos en fase de
ejecucion; el avance en el aseguramiento de un estandar de seguridad y salud en todas las filiales del grupo,
incorporando filiales de Estados Unidos e Irlanda y realizando auditorias internas corporativas; y el inicio de
un plan a cuatro afios para evaluar los riesgos psicosociales en los centros situados en Espaia.

En materia de formacion y desarrollo profesional se ha realizado la actualizacion del modelo de evaluacion del
desempefio comun a todas las filiales; se ha completado el despliegue del modelo de liderazgo; se ha reforzado
el modelo de actuacion; y se han intensificado las intervenciones de mejora organizativa en las areas industrial,
comercial y corporativa de la compaifiia con la incorporacion de nuevos programas especificos para situaciones
concretas: mejora del estilo de liderazgo, reconduccion de situaciones dificiles, redisefio de procesos y trabajo
en equipo, entre otros.

Respecto a la formacion técnica y de estandares, todos los centros industriales de la Division Bioscience ya
cuentan con la herramienta Grifols Training Platform, tras su implantacion en Parets del Vallés y Clayton.
Ademas, se ha reforzado la formacion en Buenas Practicas de Fabricacion (GMP, por sus siglas en inglés) y en
el ambito de “Compliance” se ha lanzado un curso de ‘Politica anticorrupcion’ y se ha intensificado la
formacion en prevencion.

Todas estas iniciativas han llevado a superar de nuevo en 2016 las 500.000 horas de formaciéon con un
promedio por empleado de 35 horas.
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GESTION MEDIOAMBIENTAL

En 2016 ha finalizado el Programa Ambiental 2014-2016, con un grado de cumplimiento del 80%. Dicho
programa incluye todas las instalaciones industriales de Espafia y Estados Unidos.

Las medidas adoptadas en el programa que acaba de concluir permitiran ahorrar 4,1 millones de kWh anuales
en energia eléctrica, 10,2 millones de kWh anuales en el consumo de gas natural, reducir el consumo de agua
en 150.000 m® anuales, valorizar mas de 9.000 toneladas de residuos y reducir el consumo de materias primas
en 100 toneladas.

El nuevo programa medioambiental para el periodo 2017-2019 ya se ha elaborado. Sus principales objetivos
son:

e La reduccion del consumo de energia eléctrica en 8,3 millones de kWh en el periodo, tanto en
edificios existentes como de nueva construccion. Entre las medidas a adoptar destacan las de
ecoeficiencia en los edificios de fraccionamiento y dosificacion en el complejo industrial de Clayton.

e La disminucion del consumo de gas natural en 19,7 millones de kWh en instalaciones que ya estan
operativas. Entre las acciones que se llevardn a cabo para alcanzar este objetivo destaca la renovacion
de los motores de cogeneracion en el complejo industrial de Parets del Vallés.

e Lareduccion del consumo de agua en 265.000 m’ para el logro de este objetivo son fundamentales los
proyectos de reutilizacion de aguas limpias para torres de refrigeracion o la reduccion del rechazo en
los sistemas de 6smosis inversa en los complejos industriales de Parets del Valles, Clayton y Los
Angeles.

e Elreciclaje de 680 toneladas en las diferentes instalaciones industriales.

Respecto a los hitos concretos registrados en 2016, destacan: la certificacion de la planta de Clayton segun la
norma ISO 14001 y la renovacion de este certificado en las instalaciones en Espafia para los proximos dos
aflos. Ademas, continia el proceso de implantacion de los procedimientos corporativos en materia de
medioambiente en la planta de Emeryville y en el complejo industrial de Los Angeles, con el objetivo de
certificar ambas instalaciones en 2018.

En el mes de junio se presentd el cuestionario de participacion correspondiente a la iniciativa Carbon
Disclosure Project (CDP) 2015, programa que valora la estrategia de la organizacion y el desempefio en
materia de cambio climatico. La valoracion obtenida ha sido de nivel “B Management”, que indica que Grifols
estd tomando medidas para reducir las emisiones atmosféricas de manera efectiva; que mide y gestiona su
impacto; y que desarrolla una politica y estrategia con acciones concretas que reduzcan los impactos negativos
del cambio climatico.

INFORMACION ADICIONAL DE INTERES - COMPROMISO CON LA SOCIEDAD

Grifols cuenta con politicas corporativas referentes a responsabilidad corporativa, comunicacion con mercados
financieras y cumplimiento y buenas practicas en materia fiscal aprobadas por el Consejo de Administracion de
la compaiia. Todas ellas pueden consultarse en la pagina web de Grifols. Asimismo, el reglamento interno de
conducta en materia relativa a los mercados de valores incluye los cambios regulatorios en materia de abuso de
mercado.

Ademas, Grifols facilita una informacion mas amplia y profunda sobre las acciones realizadas y los resultados
obtenidos en materia formativa, medioambiental y en su compromiso con la investigaciéon y la sociedad
mediante sus fundaciones, a través de su pagina web http://www.grifols.com/

9. LOS PILARES ESTRATEGICOS DE GRIFOLS

En 2013 Grifols presentd un nuevo plan estratégico a cinco afios. Por lo tanto, vigente hasta 2017. Esta hoja de
ruta pretende convertir la compafiia en una de las mas eficientes y competitivas del sector. El plan estratégico
estd muy centrado en la linea principal de negocio, si bien el desarrollo de las divisiones Diagnostic y Hospital
complementa a la Division Bioscience y permite diversificar la cartera de productos y servicios.
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En las sucesivas revisiones realizadas del plan estratégico se puso de manifiesto el interés de la compaiiia por
potenciar la Division Diagnostic, principalmente a través de adquisiciones estratégicas de alta
complementariedad y generacion de valor.

Asimismo, se ha constatado la intencion de reforzar la linea de negocio de Raw Materials que, desde el 1 de
enero de 2017, pasa a denominarse Division Bio Supplies. Con esta decision, Grifols asienta las bases para
ampliar esta linea de negocio en el futuro, incorporando ingresos derivados de la venta de productos biologicos
para uso no humano.

El plan estratégico 2013-2017 se basa en cinco pilares de crecimiento:

Optimizacion del negocio principal

Supone la optimizacion del coste por litro de plasma. Es decir, lograr el equilibrio de las ventas de todos los
productos que se obtienen de cada litro de plasma para aumentar ingresos y reducir el coste por producto.
Significa aumentar la competitividad mediante la mejora de los margenes operativos.

Expansion mundial

Capitalizar las oportunidades de crecimiento y ampliar la base de clientes, lo que conlleva el aumento de la
presencia en los paises en los que la compaiiia opera actualmente con nuevos productos y servicios, asi como el
acceso a nuevos paises y mercados.

Liderazgo en capacidad

Grifols es una compaiiia experta en programar inversiones e infraestructuras para contar siempre con capacidad
industrial suficiente que dé respuesta a las futuras demandas de medicamentos plasmaticos. El objetivo
principal es mantener el liderazgo tanto en capacidad como en suministro de plasma con las suficientes
inversiones de capital.

Aceleracion de la innovacion
e  Mediante la identificacidon, impulso y desarrollo de una cartera de proyectos de I+D competitivos para
las tres divisiones, que permitan en un futuro generar crecimiento por la incorporacion de nuevos
productos y nuevas indicaciones.
e Innovando en calidad y seguridad para seguir marcando tendencias en la industria del plasma.
e Impulsar la presencia en otros campos de la medicina con proyectos de [+D a largo plazo mediante la
toma de participaciones en compailias biotecnologicas.

Diversificacion del negocio
Impulsar las tres divisiones y seguir explorando sinergias encaminadas a la creacion de modelos integrales de
productos y servicios para el tratamiento de enfermedades que se distingan de la competencia.

Ademas, en una economia global y cambiante como la actual, las empresas que destacan son las mas
competitivas y, entre ellas, aquellas que cuentan con una ventaja principal adicional: la capacidad de su equipo
humano. Por ello, se continia desarrollando el talento de las personas mediante la formacion continua, la
satisfaccion de las necesidades formativas a nivel mundial y el refuerzo en todos los &mbitos del conocimiento.

Este plan a cinco afios ha encaminado a Grifols a convertirse en una de las compaiiias mas eficientes y

competitivas del sector; lideres en obtencion de plasma, capacidad de produccion, calidad y seguridad; con un
modelo de negocio diversificado y equilibrado y una mayor presencia geografica y cartera de productos.

10. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Informe Anual de Gobierno Corporativo de Grifols correspondiente al ejercicio 2016, forma parte del
Informe de Gestion y desde la fecha de publicacion de las cuentas anuales consolidadas se encuentra disponible
en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de Grifols.
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Informe de gestion consolidado

Como parte de ese informe se incluyen los apartados E, en el que se analizan los sistemas de control y gestion
de riesgos de la sociedad; y F, en el que se detalla el sistema de control y gestion de riesgos en relacion con el
proceso de emision de la informacién financiera (SCIIF).
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Reunidos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Grifols, S.A.,
con fecha de 24 de febrero de 2017 y en cumplimiento de los requisitos legales,
proceden a formular las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre
de 2016. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que

preceden a este escrito.

Victor Grifols Roura Ramon Riera Roca Victor Grifols Deu
Presidente Consejero Consejero
Carina Szpilka Lazaro Tomas Daga Gelabert Thomas Glanzmann
Consejero Consejero Consejero
Ifiigo Sanchez-Asiain Anna Veiga Lluch Luis Isasi Fernandez de
Mardones Consejero Bobadilla
Consejero Consejero
Steven F. Mayer Belen Villalonga Marla E. Salmon
Consejero (*) Morenés Consejero
Consejero

Raimon Grifols Roura
Consejero

Nuria Martin Barnés
Secretario

(*) Ausente por estar de viaje, asistio a la teleconferencia y no manifestd
disconformidad alguna con la documentacion.



