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Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grifols, S.A, (antes Probitas Pharma, S.A.)
(la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo Grifols) que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE), que requieren, con caricter general, que los estados financieros presenten
informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y de la memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las
cifras consolidadas de! ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido
obtenidas mediante la aplicacion de las NIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en
las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme
a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallindose en la nota 36 de la
memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las diferencias que supone la aplicacién de las
NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y
sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 5 de mayo de
2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
ejercicio, en el que expresamos una opinién con salvedades.

Segiin se indica en la nota 4, el Grupo se ha acogido a la excepcion contenida en la NIIF 1,
adoptada por la Uniéon Europea, la cual permite aplicar las Normas Internacionales de
Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del 1 de enero de 2005, sin
exigir la adaptacion de las cifras comparativas del gjercicio anterior, por lo que la comparacién
entre ambos ejercicios debe efectuarse considerando esta circunstancia.
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En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Union Europea que, excepto por lo indicado en el
parrafo tercero, guardan uniformidad con los aplicadas en la preparacién de las cifras e
informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas a efectos comparativos.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y sociedades
dependientes.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en miles de euros)

Activo 31/12/05 31/12/04

Activos no corrientes

Activos intangibles (nota 6)

Fondo de Comercio 117.115 103.313
Otros activos intangibles 48.718 46.530
Total activos intangibles 165.833 149.843
Inmovilizade material (nota 7) 186.621 176.817
Inmovilizaciones financieras (nota 8)
Participaciones puestas en equivalencia 210 333
Otras inversiones 803 1.977
Total inmovilizaciones financieras 1.013 2310
Activos por impuestos diferidos (nota 29) 30.529 27.408
Activos financieros disponibles para la venta (nota 9) 1.393 0
Acciones propias (nota 14 d) 0 870
Total activos no corrientes 385.389 357.248

Activos corrientes

Existencias (nota 10} 249.545 245976
Deudores comerciales y otras cuentag a cobrar (nota 11) 155.046 186.935
Inversiones financieras temporales (nota 12) 661 367
Administraciones piiblicas (nota 13) 8.186 10.069
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 22.856 22.996

Total actives corrientes 436.294 466.343

Total activo 821.683 823.591

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y Pasivo 31/12/05 31/12/04

Patrimonio neto (nota 14)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Capital suscrito 70.169 105.841
Reservas 1.603 190.294
Resultado del ejercicio 25.556 26.402
Diferencias de conversion (41.502) (69.915)
Total patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante 55.826 252.622
Intereses minoritarios (nota 15) 121 110
Total patrimonie neto 55.947 252.732
Pasivo
Pasivos no corrientes
Obligaciones y otros pasivos remunerados (nota 16) 5.323 0
Deudas con entidades de crédito  (nota 17) 184.671 8.008
Otros acreedores {nota 18) 281.233 45.532
Pasivos por impuestos diferidos (nota 29) 42.104 37.362
Total pasivos no corrientes 513.331 90.902
Pasivos corrientes
Obligaciones y otros pasivos remynerados (nota 16) 0 5.157
Deudas con entidades de crédito (nota 19) 99.514 364.840
Derivados financieros (nota 20) 3.049 0
Deudas con vinculadas (nota 21) 41 526
Acreedores comerciales (nota 22) 74.708 62.429
Otras deudas no comerciales (nota 23) 51.981 30.365
Administraciones piiblicas (nota 13) 23.112 16.640
Total pasivos corrientes 252.405 479.957
Total pasivo 765.736 570.859
Total patrimonio neto y pasivo 821.683 823.591




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2005 y 2004

(Expresadas en miles euros}

Pérdidas y Ganancias 31/12/65 31/12/04

Ingresos de explotacién

Ingresos ordinarios (nota 24) 523.727 455.375
Otros ingresos de explotacién 550 1.116
Total ingresos de explotacion 524.277 456.491

Gastos de explotacion

Variacidn de existencias de producto terminado ¥ en curso y

aprovisionamiento de materia prima (nota 10) (153.897) (128.952)
Gastos de personal (nota 25) (154.887) (147.285)
Gastos por amortizacién (notas 6y 7) (26.898) (25.521)
Otros gastos de explotacién (nota 26) (114.071) (106.324)

Total gastos de explotacién (449.753) (408.082)

Otros gastos / ingresos no recurrentes

Otros ingresos no recurrentes 1.029 12.824

Ofros gastos no recurrentes (1.967) (4.913)
Total otros gastos / ingresos no recurrentes  (nota 27) (938) 7.911
Resultado de explotacién 73.586 56.320

Gastos / ingresos financieros

Ingresos financicros 3.549 2.885

Gastos financieros (37.855) (29.132)

Diferencias de cambio 1.550 (376)
Resultado financiero {nocta 28) (32.756) (26,623)

Participacion en beneficios / (pérdidas) del cjercicio de las

asociadas contabilizadas aplicando el método de la participacidn (nota 8) (10) 103
Resultade antes de impuestos 40.820 29.800

Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 29) (15.315) (3.398)
Resultado después de impuestos 25.505 26.402

Resultado atribuido a intereses minoritarios ({nota 15) (51 0

Resultado atribuido a tenedores de intrumentos de

patrimonio neto de la dominante 25.556 26.402

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2005 y 2004

(Expresados en miles euros)

31/12/05 31/12/04
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio neto 25.556 26.402
Beneficio / (pérdida) de sociedades puestas en equivalencia 10 (104)
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado 26.898 25.521
Dotaciones netas provistones de inmovilizado (69} (6)
Dotaciones netas de provisiones riesgos y gastos 114 63
Beneficio / (pérdida) en la enajenacion de inmovilizado 526 257
Intereses minoritarios 11 5
Subvenciones de capital imputadas al resultado (159 (64)
Diferencias positivas de cambio o 1417
Impuestos anticipados / diferidos 109 (3.807)
52.986 49.674
Gastos / Ingresos financieros 34306 26.314
Gasto impuesto sobre sociedades 15.315 3.398
49.621 29.712
Beneficio de explotacién antes de variaciones 102.607 79.386
Variacion de existencias 6.090 5.080
Variacion de deudores 39.654 2.317
Variacidn de inversiones financieras temporales {219) 166
Variacion de acreedores a corto plazo 6.638 (48.403)
52,163 (40.840)
Efectivo generado de las operaciones 154.770 38.546
Intereses pagados (17.438) (26.367)
Impuestos pagados / cobrados (17.608) 3.670
(35.046) (22.697)
Efectivo neto de actividades de explotacidén 119.724 15.849
Flujos de efective de actividades de inversién
Venta de inmovilizado 323 1.396
Adquisicién de inmovilizado (28.934) (35.616)
Efectivo neto de actividades de inversién {28.611) (34.220)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Compra / venta de acciones propias (303.149) 0
Ampliacién de capita! neta 301.515 0
Altas / cancelacién de préstamos (76.667) 28.250
Pago de leasings (8.111) {6.211)
Pago de gastos de formalizacién de deudas (3.862) {655)
Dividendos pagados (2.840) (3215
Diferencias de conversién {638) 101
Efectivo neto de actividades de financiacién (93.752) 18.270
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes (2.639) (on
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio 22.996 24247
Efecto del tipo de cambio en el efectivo 2.499 (L.150)
Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio 22.856 22.996

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
4



“SEPEPIOAT SenTE SERIANG 5¥] 9P olmedsnn Jurd Wiy emnipe TPt ¥

Lr6'S5 1z 928°55 8 (zos vl [} 955S (rroa) 1552 B9LOL SOOZ Ot RIQUISIP O 1T [B SOPIES
[ZIRTH] = TI5ZTre) = = = = TZEQ5ST) = TFaes] Feuden ap ugoonpay
{eszZ) - {ecza) - - - - g5z} - - (oA uea $HUnKDE) [EYdeD ugeedwe stsen
a - o - - - - o) - I upssiwe ap ewpd & 0BmD LD [EiRD bR TRIBLAIL|
00009 - oo - - - - vLLRY - 9ZT 1 BURIAULP UPBEYOTE LD EYIED I WIRLAIY)
(ove2) - (50 4] - - - vz - - - sopuUapNG
0 - [+ - - - {zasey) 20022 oo - searasay
¥OOZ 3P SOPEYNEEF BP LTINS
BOE 8% T BICES won £ivaz 0.8 95552 ZIET 0487 [ il
TR 1P sOp sopsed £ Uy peroy
£06'5Z ()] 95567 - - - esesz - - - oprsa I (EpNad ) 1 coyauag
yoe e [+ ZHze {goi) e 08 0 e fozg) o mou auoundred
UB FUBWERANG SORIOV0NE; FOye SaER ; stqou soeaBu)
gy - ST - - ot8 - 2LEy {oz8) - sexlox savong uea sauoneRdl
1 Y343 - LKL - LFL - - - - - OATDE [0 SEJSH SRUORHIIILISICEOWSLINY
TELISTEN! DPEZIARUAY $P upETISEAy
{eoe) - [12414] {£o)) - - - - - - QU CILCWNEY EQUOT SEPROUCIA (SR 4} /TEOUBURS
euaa B ered SoQIUOdsIp SFoEUEUY Soapay
yoO'L2Z 20 20012 - 0022 - - - - - UGISIBALG) 9P SERUNBLG
SO0T U8 CIBU DILLLIGT L SUOIDBLIEA
ZOYEST [-]88 BT ESE LTS (515'60) 671 zayaz SI5'ESY 199°L Y8505 £00T 3P LIAUT 8 | W SOpjES
09 - [71:] [::1) - {oz8) - e - -~ 45 DIN A ZE Ditv uopdope 81 69 o3
264262 Dti weIse o {516'60) 0 o9z £E9'TR) 189 YIS0 FOOZ 3P 2IGUSHIIP 3D LG |F SOPIES
(s1Z°E) - {5178 - - - (s1ze) - - - SOPUBPAIG
[ - 0 - - - leszel) 88984 BEE - sentasy
E00Z 99 S0[reHna) op uopedsdy
[TA51 €1} TENED 4] Toarery [ zored (D) ] (] Grxiefa
O UG NURWERAND SopRRucaal sosel A sosaiBur [ej0)
2079T - ez - - - oy - - - oppuefa [@p (eppied ) / copaueg
(rzzen) {a) (gozzi} ] meLey) (1] 0 (aol} ] 0 apsu puowined
U3 AUBUEIRUR BORR0GI0BE SYBU soisel / Al sosaby)
(oL} - (501 - - - - {goL} - - SOUBUIAOW SO0
912} - o1z} - LTV - - - - - OATIR (9 SETGU SBUCRHIWECSTILRUMY
TeURIEUW OPEZIOIUE 9P URSEZIOENTY
fosren) (g} rrzH - (#ré'zr) - - - - - LNSIAUC0 BF SETUAINIA
FO0T UD CJ8L CIUDUANET 1R SBLOMEIEA
BLEZYE .18 [11%:] LYol ¥0OZ #P AiSUT S | ¥ soppEg
[GE] BNy
eaiasay EndeD

N

(soina 2p sayw ua cpesaxdxg)
$00Z A GUOZ 9P SIGUAIP 8D | £ US SOPBUILLG) S3jenue S0j9{lafa sof eied

CPEP{IRSUGY OJaN Ol

e ap

i3 ue

$3LNIIONIJTA SIAVAIIN0S A V'S 'S0




GRIFQOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de Diciembre 2005 y 2004

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes
(a) Grifols, S.A. (antes Probitas Pharma, S.A.)

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia el dia 22 de junio
de 1987 como sociedad anonima, por un periodo de tiempo indefinido. En fecha
27 de junio de 2005, la Sociedad cambié su denominacién social de Probitas
Pharma, S.A. a la actual Grifols, S.A. Su domicilio social y fiscal esta radicado
en Barcelona (Espafia). El objeto social de la Sociedad consiste en la prestacion
de servicios de administracion, gestién y control a sus sociedades dependientes.

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) y sociedades dependientes (en adelante
Grupo) tienen como actividad principal la obtencién, fabricacién, preparacién y
venta de productos terapéuticos en especial, hemoderivados.

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en el apartado 1(b) de esta memoria de las
cuentas anuales consolidadas, actuando de forma integrada y bajo una direccién
comurn.

Las principales instalaciones de las sociedades espafiolas se ubican en
Barcelona, Parets del Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia).

(b) Sociedades Dependientes

Las sociedades del Grupo quedan agrupadas en tres ireas: drea industrial, 4rea
comercial y area de servicios.

o \S‘
Sy

i
ks’

- Area industrial
La componen las siguientes sociedades:

Diagnostic Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Valics
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 24 de marzo de
1987, se dedica al desarrollo y fabricacién de aparatos, instrumentacién y
reactivos para el diagnostico.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Instituto Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés (Barcelona),
Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 21 de septiembre de 1987,
desarrolla sus actividades en el area de la biociencia y se dedica al
fraccionamiento de plasma y fabricacién de productos hemoderivados con
registro farmacéutico.

Laboratorios Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 18 de abril de 1989,
se dedica a la produccidén de soluciones parenterales, tanto en envase de
vidrio como de plastico, productos de nutricién enteral y parenteral y bolsas y
equipos de extraccién de sangre. Sus instalaciones productivas estan en
Barcelona y Murcia.

Biomat, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés (Barcelona), Espaiia y
fecha de incorporacion al Grupo el 30 de julio de 1991, desarrolla su
actividad en el 4mbito de la biociencia y se dedica basicamente a analizar y
certificar la calidad del plasma utilizado por Instituto Grifols, S.A. Ademas
presta servicios de inactivacién virica del plasma para transfusion (LP.T.H.) a
los centros de transfusion hospitalarios.

Grifols Engineering, S.A. con domicilio social en Parets del Valles
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 14 de diciembre de
2000, se dedica al disefio y desarrollo, tanto de las instalaciones fabriles del
grupo, como de parte del equipo y maquinaria que se utiliza en las mismas.
Asimismo, la empresa presta estos servictos de ingenieria a empresas
externas,

Logister, S.A. constituida en Espafia como sociedad anénima el 22 de junio
de 1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad es la fabricacion, compra-
venta, comercializacién y distribucién de toda clase de material y productos
informdticos. Esta sociedad estd participada directamente en un 99,985% por
Movaco, S.A.

Biomat USA, Inc. con domicilio social en 1209 Orange Street, Wilmington,
New Castle (Delaware Corporation) y fecha de incorporacién al Grupo el 1
de marzo de 2002, desarrolla su actividad en el &rea de la biociencia
dedicindose a la obtencién de plasma humano. Esta sociedad estd participada
directamente en un 100% por Instituto Grifols, S.A.

Grifols Biologicals, Inc. con domicilio social en 15 East North Street, Dover,
(Delaware) y fecha de incorporacion al Grupo el 15 de mayo de 2003, se
dedica tnica y exclusivamente al fraccionamiento de plasma y produccién de
hemoderivados. Esta sociedad esta participada directamente en un 100% por
Grifols, Inc. (antes Probitas Pharma, Inc.).



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

- Area comercial

Agrupa todas las sociedades encargadas de comercializar y distribuir,
principalmente, los productos fabricados por las empresas del 4rea industrial.

Movaco, S.A. constituida en Espafia como sociedad anénima el 21 de julio de
1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad principal es la distribucién y
venta de reactivos, productos quimicos y demas especialidades farmacéuticas,
y de materiales, aparatos e instrumentos médico-quinirgicos para uso y
empleo de laboratorios y centros sanitarios.

Grifols International, S.A. con domicilio social en Barcelona, Espafia y
fecha de incorporacion al Grupo el 4 de junio de 1997, es la empresa que
dirige y coordina el marketing, las ventas y la logistica de todas las filiales
comerciales del Grupo. Comercializa los productos a través de las sociedades
filiales que operan en distintos paises. A continuacion se relacionan dichas
sociedades, junto con su domicilio social y fecha de incorporacién al grupo:

Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e Hospitalares, Lda.
constituida en Portugal como sociedad limitada el 10 de Agosto de 1988, con
domicilio social en la calle Jorge Barradas, 30 -¢ R/C, 1500 Lisboa
(Portugal), su actividad es la importacion, exportacién y comercializacion de
productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en especial, de los
productos Grifols. Esta sociedad esta participada directamente en un 99,975%
por Movaco, S.A.

Grifols Chile, S.A. constituida en Chile como sociedad andnima el 2 de julio
(i de 1990, con domicilio social en la calle Avda. Americo Vespucio 2242,
Comuna de Conchali, Santiago de Chile (Chile), su objeto social es
desarrollar negocios farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir,
comercializar y exportar productos afines.

Grifols Argentina, S.A. constituida en Argentina como sociedad andnima el
1 de noviembre de 1991, con domicilio social en Bartolomé Mitre 1371, 5°
piso oficina “P” (CP 1036), Buenos Aires (Argentina), su objeto social
consiste en la praictica de investigaciones clinicas y bioldgicas y la
preparacién de reactivos y productos terapéuticos y dietéticos, fabricacion de
demas especialidades farmacéuticas y su comercializacién.

Grifols s.r.o. constituida en la Republica Checa como sociedad de
responsabilidad limitada el 15 de diciembre de 1992, con domicilio social en
la calle Zitnd 2, Praga (Republica Checa), su objeto social consiste en la
compra, venta y distribucion de productos quimico-farmacéuticos, incluyendo
plasma humano,



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Grifols México, S.A. de C. V. constituida en México como sociedad
anénima el 9 de enero de 1970, con domicilio social en la calle Eugenio
Cuzin n°® 909, Parque Industrial Belenes Norte, 45150 Zapopan, Jalisco
(México), su objeto social consiste en la fabricacién y comercializacién de
productos farmacéuticos, tanto de uso humano como veterinario.

Grifols USA, Inc. constituida en el Estado de Florida (EE.UU.) el 19 de abril
de 1990, con domicilio social en 8880 N.W. 18 Terrace, Miami, Florida
(Estados Unidos), su objeto social es cualquier negocio permitido por las
leyes de los Estados Unidos de América. Con fecha 1 de julio de 2004 esta
sociedad se fusioné con las sociedades Grifols America, Inc, y Grifols Quest,
Inc. Esta sociedad estd participada directamente por Grifols, Inc,
(anteriormente Probitas Pharma, Inc.).

Grifols Italia S.p.A. con domicilio en Via Carducci 62 d, 56010 Ghezzano,
Pisa (Italia), su objeto social consiste en la compra, venta y distribucién de

productos quimico-farmacéuticos. Esta sociedad fue adquirida en un 66,66%
el 9 de junio de 1997 y en un 33,34% el 16 de junio de 2000.

Grifols UK Ltd. con domicilio en 72, St. Andrew’s Road, Cambridge CB4
1G (Reino Unido), se dedica a la distribucién y venta de productos
terapéuticos y demas productos farmacéuticos, especialmente
hemoderivados. Esta sociedad fue adquirida en un 66,66% el 9 de junio de
1997 y en un 33,34% el 16 de junio de 2000.

Grifols Deutschland GmbH constituida en Alemania como sociedad

anonima de responsabilidad limitada el 21 de mayo de 1997, con domicilio en

Siemensstrasse 18, D-63225 Langen (Alemania), su objeto social es la
Gl importacién, exportacion, distribucion y venta de reactivos, productos
guimicos y farmacéuticos dedicados especialmente a laboratorios y centros
de salud y materiales médicos y quirurgicos, aparatos e instrumentos para uso
de laboratorios.

Grifols Brasil, Ltda. constituida en Brasil como sociedad de responsabilidad
limitada el 4 de mayo de 1998, con domicilio en Rua Marechal Hermes 247,
Centro Civico, CEP 80530-230, Curitiba (Brasil), su objeto social es la
importacién y exportacién, preparacion, distribucion y venta de productos
farmacéuticos y quimicos para uso de laboratorios, hospitales y aparatos e
instrumental médico-quirirgicos.

Grifols France, S.A.R.L. constituida en Francia como sociedad de
responsabilidad limitada el 2 de noviembre de 1999, con domicilio en Centre
d’affaires auxiliares system, Bat. 10, Parc du Millenaire — 125, Rue Henri
Becquerel, 34036, Montpellier (Francia). Su objeto social es Ia
comercializacidén de productos quimicos y sanitarios.
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Alpha Therapeutic Europe, Ltd constituida con fecha 5 de abril de 2000
con domicilio social en 100 New Bridge Street, London, su actividad consiste
en la prestacion de servicios técnicos, financieros y de marketing a otras
compaiiias del grupo.

Alpha Therapeutic UK, Ltd constituida con fecha 8 de abril de 2000 con
domicilio social en 100 New Bridge Street, London, su actividad consiste en
la distribuciéon y venta de productos terapéuticos, especialmente
hemoderivados. Esta sociedad esta participada directamente en un 100% por
Alpha Therapeutic Europe, Ltd.

Alpha Therapeutic Italia, S.p.A. constituida con fecha 3 de julio de 2000
con domicilio social en Piazza Meda 3, 20121 Milano (Italia), su actividad
consiste en la distribucidn y venta de productos terapéuticos, especialmente
hemoderivados.

Grifols Asia Pacific Pte, Ltd (antes Alpha Therapeutic Asia Pte, Ltd)
constituida con fecha 10 de septiembre de 1986 con domicilio social en 501
Orchard Road #20-01 Wheelock Place, Singapur, su actividad consiste en la
distribucién y venta de productos médicos y farmacéuticos.

Grifols Malaysia Sdn Bhd sociedad participada al 30% por Grifols Asia
Pacific Pte, Ltd. Esta sociedad se halla domiciliada en Selangor (Malaysia) y
su actividad consiste en la distribucidn y venta de productos farmacéuticos.

Grifols (Thailand) Ltd (antes Alpha Therapeutic (Thailand) Litd)
constituida con fecha 1 de septiembre de 1995 con domicilio social en 287
Liberty Square Level 8, Silom Road, Bangkok, su actividad consiste en la
n‘\f importacién, exportacién y distribucién de productos farmacéuticos. Esta
- sociedad estd participada directamente en un 48% por Grifols Asia Pacific
Pte., Ltd.

Grifols Polska Sp.z.0.0. constituida con fecha 12 de diciembre de 2003, con
domicilio social en UL. Nowogrodzka, 68, 00-116, Varsovia, Polonia, su
actividad consiste en la fabricacién y venta de productos farmacéuticos,
cosméticos y otros.

10
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- Area de servicios
Se engloban dentro de esta 4rea las siguientes sociedades:

Grifols, Inc. (anteriormente Probitas Pharma, Inc.) constituida con fecha
15 de mayo de 2003 con domicilio social en 15 East North Street, Dover,
(Delaware). Su actividad principal consiste en la tenencia de participaciones
en sociedades. En fecha 19 de Septiembre de 2005, la Sociedad ha cambiado
su denominacién social, Probitas Pharma, Inc., a la actual de Grifols, Inc.

Grifols Viajes, S.A. con domicilio social en Barcelona, Espafia y fecha de
incorporacién al Grupo el 31de marzo de 1995. Su actividad es la de agencia
de viajes, con cardcter de minorista y solo para las sociedades del Grupo.

Squadron Reinsurance Ltd. con domicilio social en Dublin, Irlanda y fecha
de incorporacion al Grupo el 25 de abril de 2003. Su actividad es el
reaseguramiento de las pélizas de seguros de las sociedades del Grupo.

(¢) Sociedades asociadas
Las sociedades asociadas son las siguientes:

Quest Internacional, Inc, sociedad participada al 35% por Diagnostic Grifols,
S.A. Esta sociedad se halla domiciliada en Miami, Florida (EE.UU) y su
actividad consiste en la fabricacion y comercializaciéon de reactivos e
instrumentos de andlisis clinicos. Sociedad consolidada por puesta en
equivalencia.

e
)
(2) Bases de Presentaciéon

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Grifols, S.A. y de las entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2005 se han preparado de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE), con el objeto de mostrar 1a imagen fiel del patrimonio consclidado y de
la situacion financiera consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de sus
flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado
(de los cambios en ingresos y gastos reconocidos) correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005
son las primeras que el Grupo prepara de conformidad con las NIIF -UE, por lo que
se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera”. La nota 36 contiene las explicaciones y los efectos de la
transicion a NIIF-UE sobre el patrimonio consolidado y la situacién financiera

1
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consolidada al 1 de enero de 2004 y 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados
consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2004.

(a) Bases de elaboracién de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio
de coste histérico, con las siguientes excepciones:

o [ os instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y los activos financieros
disponibies para la venta que se han registrado a valor razonable en el
gjercicio 2005.

e El grupo se ha acogido en 1 de enero de 2004 a la exencidn relativa al
valor razonable o revalorizacidon como coste atribuido de la NIIF 1
“Adopcién por primera vez de las NIIF” por lo que respecta a terrenos
y construcciones. De acuerdo con dicha exencidn, los terrenos y
construcciones del Grupo se revalorizaron el 1 de enero de 2004 en
base a tasaciones de expertos independientes (Nota 7).

(b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de flujos de
efectivo, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria consolidada, ademas de la cifras consolidadas del ejercicio 2005,
Q%““\\‘\ las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la
o aplicacién consistente de las NIIF-UE, excepto por los criterios a los que se
hace referencia en los pérrafos posteriores. En consecuencia, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 aprobadas por Junta
General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de junio de 2005, que fueron
formuladas conforme a la legislacion mercantil vigente en dicho ejercicio y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en ¢l Real
Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacién
de cuentas anuales consolidadas (principios contables generalmente
aceptados anteriores 0 PCGA anteriores). El efecto de la aplicacién de las
NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2004 y sobre el resultado del ejercicio anual terminado en
dicha fecha se muestra en la nota 36.

Las politicas contables del Grupo desarrolladas en la nota 4 han sido
consistentemente aplicadas a los ejercicios anuales terminados el 31 de

12
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diciembre de 2005 y 2004 y en la preparacién del balance de transicién al 1

de

enero de 2004, excepto por los criterios de clasificacion, valoracién y

desglose de instrumentos financieros y de activos financieros disponibles
para la venta que han sido aplicados a partir del 1 de enero de 2005.

()

Instrumentos financieros (NIC 32 y 39)

El Grupo ha aplicado a partir del 1 de enero de 2005, los criterios de
clasificacion, valoracién y desglose que se desarrollan en la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valoracién”, la NIC 32
“Instrumentos Financieros: presentacion e informacion a revelar”, Las
mencionadas normas contemplan, con caracter general, su aplicacién
retrospectiva desde la fecha de entrada en vigor. No obstante, el
Grupo se ha acogido a la exencién del requerimiento de suministrar
informacién comparativa que se establece en la NIIF 1, habiendo
utilizado los PCGA anteriores en la clasificacion, valoracién y
desglose de instrumentos financieros hasta dicha fecha.

La nota 4 de la memoria consolidada incluye un detalle de los
principios contables que han sido aplicados en el registro de las
transacciones realizadas durante el ejercicio 2004.

A continuacién se incluye un resumen de los principales ajustes
surgidos como consecuencia de la aplicacién a partir del 1 de enero de
2005 de la NIC 32 y la NIC 39:

13
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Miles de Euros

Efecto de la
adopcidn de la
ACTIVO NIC 32 y NiC NIIF al
INIIF al 39 al 01/01/2005

Nota  31/12/2004 01/01/2005 reexpresado

Activos intangibles

Fondo de comercio 103.313 103.313
Otros activos intangibles 46.530 46.530
Total actives intangibles 149.843 0 149.843
Inmovilizado material 176.817 176.817

Inmovilizaciones financieras
Participaciones puestas en

equivalencia 333 333
Otras inversiones 8 1.977 {1.255) 722
Total inmovilizaciones financieras 2.310 {1.255) 1.055
Activos por impuestos diferidos 29 27.408 716 28.124
Activos financicros disponibles para la
venta 9 0 1.559 1.559
Acciones propias 14 870 (870) 0
Total activos no corrientes 357.248 150 357.398
Existencias 245.976 245.976
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 186.935 186.935
[nversiones financieras temporales 12 367 2,772 3.139
P Administraciones Piiblicas 10.069 10.069
‘ Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes 22.996 22.996
Total activos corrientes 466.343 2,772 469.115
TOTAL ACTIVO 823.591 2.922 826.513
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital suscrito
Reservas

Resultado del ejercicio
Acciones propias

Diferencias de conversién

Total patrimonio atribuido a
tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante

Intereses minoritarios

TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO

Obligaciones y otros pasivos
remunerados

Deudas con entidades de crédito

Otros acreedores

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Obligaciones y otres pasivos

remunerados

Deudas con entidades de crédito

Derivados financieros

Deudas con vinculadas

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

Administraciones piblicas

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y

PASIVO

Miles de Euros

Efecto de la
adopeibn de 1a
NIC 32 y NiC NIIF al
NIIF al 39 al 01/01/2005

Nota  31/12/2004 01/01/2003 reexpresado
105.841 105.841

14 190.294 1.541 191.835
26.402 26.402
14 (d) 0 (870} (870)
{69.915) (69.915)

252.622 671 253.293

110 110

252,732 671 253.403

0 0

8.008 8.008

18 45.532 (848) 44.684
29 37.362 1.076 38.438
90.902 228 91.130

5.157 5.157

364.840 364.840

20 0 2.041 2.041
526 526

62.429 62.429

30.365 (18) 30.347

16.640 16.640

479.957 2.023 481.980

570.859 2.251 573.110

823.591 2.922 826.513
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(¢) Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en la
aplicacion de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con
NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables y la realizacidn
de juicios, estimaciones ¢ hipdtesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién
un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

o Las hipétesis empleadas para el cilculo del valor razonable de los
instrumentos financieros (véase notas 4(f) y 4(g)).

o La valoracion de los activos y fondos de comercio para determinar la
existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (véase nota 4(d)).

¢ La vida util de los activos materiales e intangibles (véase notas 4(b) y

4(c)).

(d) Bases de consolidacion

A continuacién se detallan los porcentajes de participacion directa e
indirecta que posee la sociedad dominante en las sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como ¢l método de consolidacién
utilizade en cada caso para la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas:

i
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3171220035 31/12/2004

Porcentaje de participacién  Porcentaje de participacion

Directa Indirecta Directa Indirecta

Sociedad dominante

Grifols, S.A. - - - -
Sociedades consolidadas por integracidn global
Laboratorios Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Instituto Grifols,S.A. 09,998 0,002 99,998 0,002
Meovaco,S.A. 99,099 0,001 99,999 0,001
Grifols Portugal Productos
Farmacéuticos e Hospitalares,Lda. 0,015 99,985 0,015 99,935
Diagnostic Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,993 0,002
Logister,S.A. - 100,000 - . 100,000
Grifols Chile,S.A. 99,000 - 99,000 .
Biomat,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Argentina,S.A. 100,000 -- 100,000 -
Grifols,s.r.o. 100,000 - 100,000 -
Grifols México,S.A. de C.V. 100,000 - 100,000 -
Grifols Viajes,S.A. 59,600 0,100 99,900 0,100
Grifols USA, Inc. - 100,060 -- 100,000
Grifols Intenational ,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Italia,S.p.A. 100,000 - 100,000 -
Grifols UK,Ltd. 100,000 - 100,000 -
Grifois Deutschland, GmbH 100,000 -- 100,000 --
Grifols Brasil,Ltda. 100,000 - 100,000 -
Grifols France,S.A.R.L. 99,000 1,000 92,000 1,000
ﬁw{:\) Grifols Engineering, S.A. 99,950 0,050 95,950 0,050
e Biomat USA, Inc. - 100,000 - 100,000
Squadron Reinsurance Lid. 100,000 - 100,000 -
Grifols, Ine. 100,000 - 100,000 -
Grifols Biologicals, Inc. - 100,000 - 100,000
Alpha Therapeutic Europe, Lid. 100,000 - 100,000 -
Alpha Therapeutic UK, Ltd. - 100,000 - 100,600
Alpha Therapeutic Italia, 5.p.A. 100,000 - 100,000 -
Grifols Asia Pacific Pte., Ltd. 100,060 -- 100,000 --
Grifols Malaysia $dn Bhd (1) - 30,000 - 30,000
Grifels (Thailand) Lid. - 48,000 - 48,000
Grifols Polska Sp.z.0.0. 106,000 - 100,000 --

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

Quest International, Inc. - 35,000 -- 35,000

{1) A 31 de Diciembre de 2004, Grifols Malaysia Sdn Bhd fue registrada al coste al no ser significativa
en el proceso de consolidacion.
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Las sociedades dependientes en las que la Sociedad posee, directa o
indirectamente, la mayoria del capital o de los derechos de voto, han sido
consolidadas por el método integracion global. Las sociedades asociadas en las
que la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del capital social y no tiene
capacidad de decisién sobre las politicas financieras y econdmicas de dichas
sociedades han sido consolidadas por puesta en equivalencia.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas y los
resultados no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

Los estados financieros de las sociedades dependientes extranjeras expresadas en
moneda distinta del euro se han convertido a euros siguiendo el método del tipo
de cambio de cierre. De acuerdo con este método todos los bienes, derechos y
obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio vigente al cierre
del periodo. Las partidas de las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias se
convierten al tipo de cambio medio del periodo. La diferencia entre el
patrimonio neto, incluido el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
periodo, convertidos al tipo de cambio histérico y la situacién patrimonial neta
que resulta de la conversién de los bienes, derechos y obligaciones al cambio de
cierre, se incluye como “Diferencias de conversién” en el patrimonio neto del
balance de situacién consolidado adjunto.

Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades dependicntes se
han homogeneizado con los aplicados por la sociedad dominante en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen los activos y pasivos de
Biomat USA, Inc. al 31 de diciembre de 2005 y los ingresos y gastos

A correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2004 y el 31

de diciembre de 2005. Asimismo incluyen, de forma comparativa, los activos y
pasivos de Biomat USA, Inc. al 30 de noviembre de 2004 y los ingresos y gastos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2003 y el 30
de noviembre de 2004. No obstante lo anterior, se tuvieron en cuenta los efectos
de las operaciones realizadas durante el mes de diciembre de 2004 entre dicha
sociedad y el resto de sociedades del Grupo.

(3) Distribucion de Resultados

Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes serdn aplicados en
la forma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

La propuesta de distribucién de resultados de la sociedad dominante del ejercicio

terminado en 31 de diciembre de 2005, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

18



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Miles de curos

Reservas legal 1.296
Reservas voluntarias 4.665
Dividendos 7.000

12.961

La distribucién de resultados del ejercicio no incluye el importe de 10.257 miles de
euros en concepto de dividendos a percibir por las acciones preferentes (véase nota
14 (a)).

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2004 se presenta en el estado de cambios en el patrimonio neto

consolidado.
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(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

(a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

(i)

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en Miles de euros, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Sociedad dominante.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
mediante la aplicacion de los tipos de cambio de contado entre la moneda
funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a Miles de euros aplicando el tipo existente al cierre del gjercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccién. Por tltimo, la conversién a Miles de euros de los activos no
monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo
de cambio en la fecha en la que se procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacién del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos
procedentes de transacciones en moneda extranjera se convierten a Miles de
euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo
y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se
presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las
diferencias de conversién en ¢l efectivo™.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a Miles de euros de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de conversién surgidas
en partidas monetarias que forman parte de la inversidn neta de negocios en el
extranjero cuya moneda funcional es la del pafs en el que se encuentran
domiciliados se registran como diferencias de conversidén en cuentas de
patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de conversion relacionadas con

activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda cxtranjera,
se reconocen igualmente en resultados.
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(1i1)) Conversion de negocios en el extranjero

La conversion a Miles de euros de negocios en el extranjero cuya moneda
funcional no es la de un pais hiperinflacionario se ha efectuado mediante ia
aplicacion del siguiente criterio:

» Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a
los activos netos derivados de la adquisicién de los negocios, incluyendo
los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha de cada balance;

o Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se
convierten a los tipos de cambio vigentes en la fecha de cada transaccion;

y

e Las diferencias de conversidon resultantes de la aplicacion de los
criterios anteriores se reconocen como diferencias de comnversidn en el
patrimonio neto;

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de
efectivo, incluyendo los saldos comparativos, de las entidades dependientes

y negocios conjuntos extranjeros se convierten a Miles de euros aplicando
los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso la pérdida acumulada por deterioro del
valor. El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina
siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido,
considerando ademds los principios establecidos para el coste de produccién de
las existencias. La capitalizacién del coste de produccién se realiza mediante el
abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe “trabajos
efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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El Grupo se ha acogido al 1 de enero de 2004 a la exencidn relativa al valor
razonable o revalorizaciéon como coste atribuido de la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las NIIF, (ver nota 36 “Explicacién de la transicion a NIIF - UE”),

(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina el
gasto de amortizacién de forma independiente para cada componente de un
elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacién
al coste total del elemento.

La amortizacidén de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de
Amortizacidn Coeficientes
Construcciones Lineal 1% - 3%
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 8%-10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10% - 30%
Otro inmovilizado material Lineal 16%-25%

El Grupo revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada gjercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

e
i

&

El Grupo, en base a un estudio realizado por un tercero independiente, ha
reestimado la vida util de las construcciones con efecto 1 de enero de 2005,
pasando a amortizarse entre 33 y 100 afios.

(iit) Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros
que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados
a medida que se incurren.
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Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacién suponen la reduccién del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos
sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de
la sustitucion como indicativo del coste de los elementos en el momento de
su adquisicién o construccién.

(iv) Deterioro del valor de los activos
El Grupo evalua y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas

por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios
gue se mencionan en ¢l apartado (d) de esta misma nota.

(c) Activos intangibles
(1) Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de combinaciones de negocios efectuadas con
anterioridad a la fecha de transicion (1 de enero de 2004).

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con
una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que se
hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida
del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinacidn y se aplican los criterios a los
que se hace referencia en la nota 6. Después del reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un
activo.

(ii) Activos intangibles generados internamente
Los eventuales gastos de investigacion y desarrollo incurridos tanto durante

la fase de investigacién de proyectos como en la de desarrollo de los
mismos, se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se han capitalizado
en la medida que:

¢ El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del
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proceso productivo;

¢ Existe un compromiso del Grupo para completar la produccién del
activo de forma que se encuentre en condiciones de venta (o uso interno);
¢ El activo va a generar beneficios econémicos suficientes

» El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros, para completar
el desarrollo del activo y ha desarrollado sistemas de control
presupuestarioc y de contabilidad analitica que permiten hacer un
seguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas
y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina
siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién
del coste de produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de
produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo
en cuentas del epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos no
corrientes™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en la realizacién de actividades que
contribuyen a desarrollar €l valor de los distintos negocios en los que opera
el Grupo en su conjunto se registran como gastos ¢n la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo y con caricter
general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos
intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios
economicos futuros esperados de los activos.

(iii) Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se presentan en el balance de situacién
consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

(iv) Vida util y Amortizaciones

El Grupo evalia para cada activo intangible adquirido si la vida 1itil es finita
o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida
util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el
cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas no estin sujetos a

amortizacion sino a comprobacién de deterioro que se realiza con una
periodicidad anual como minimo.
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La amortizacion de los activos intangibles con vidas iitiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su
vida util mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Aiios de vida

Amortizacion titil estimada
Gastos de desarrollo Lineal 1-5
Aplicaciones informdticas Lineal 3-6

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién
o coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida 1itil y el método de amortizacién de
los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(v) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios
que se mencionan en la nota 6.

(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de
deterioro de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el
potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, 2 los
activos intangibles con una vida 0til indefinida, asi como a los activos
intangibles que ain no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacién del valor de uso del
activo se determina en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero,
el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y
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otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de
los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.,

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables
de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes
de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el
importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan
inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la
misma y a continuacién a los demas activos de la UGE, prorrateando en funcién
del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso
y cero.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo
de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
sOlo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversiéon de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera regisirado
el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcién del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de
su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.
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(e) Arrendamientos

(1) Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos.

*  Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un
activo y un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o
el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda
pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del
arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en
cada ejercicio sobre ¢l saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los
pagos contingentes se registran como gasto en los gjercicios en los que se
incurren.

e  Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

(ii) Inversiones en locales arrendados

Las inversiones de caricter permanente realizadas en inmuebles arrendados a
terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el
inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo menor
de su vida dtil o durante el plazo del contrato de arrendamiento. A estos
efectos la determinacion del plazo de arrendamiento es consistente con la
establecida para la clasificacién del mismo.
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(D Instrumentos financieros: criterios aplicables a las transacciones anteriores
al 1 de enero de 2005

Las politicas contables adoptadas por el Grupo con anterioridad al 1 de enero de
2005 para los activos y pasivos financieros se resumen en los siguientes
apartados:

(i) Titulos de renta fija o variable
Los titulos de renta fija o variable se reflejan al precio de adquisicion o al de

mercado si fuera menor. El precio de mercado se determiné para cada una
de las categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

» Valores admitidos a cotizacion oficial: la cotizacién tltima del ejercicio.

Valores no admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor
tedrico contable resultante de las tltimas cuentas anuales disponibles.Las
participaciones en los Fondos de Inversién en Activos del Mercado
Monetario se valoraban por su precio de adquisicién. El rendimiento
producido por las participaciones en los Fondos de Inversién en Activos
del Mercado Monetario, determinado por la diferencia existente entre el
valor liquidativo en la fecha de enajenacién o cierre de ejercicio y el
valor contable de la misma, se contabilizaba como ingreso financiero. En
el caso de que dicho rendimiento fuera negativo, se registraba la pérdida
disminuyendo el valor de la participacion. Los importes procedentes de la
distribucién de resultados del Fondo de Inversion en Activos del
Mercado Monetario se contabilizaban disminuyendo el valor contable de
la participacidn en dicho Fondo.

i

(i1) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Una parte de las ventas efectuadas por el Grupo se instrumentaba
mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar. Los saldos de
efectos comerciales descontados y pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 2004 se incluyen en el capitulo de "deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar", figurando su contrapartida por el mismo importe
en el capitulo "deudas con entidades de crédito a corto plazo” en el pasivo
del balance de situacién consolidado.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo
largo del periodo de vencimiento de los respectivos efectos debido a la
escasa repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacién de los
resultados consolidados.
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Asimismo, una parte significativa de los créditos generados como
consecuencia de las ventas realizadas por el Grupo cedidos plena e
incondicionalmente a entidades financieras, se dieron de baja del balance de
situacidn en el momento de la cesién. El descuento financiero asociado a la
operacion se reflejé como gasto financiero en el momento de la cesion.

Las provisiones para insolvencias se constituyeron a efectos de cubrir las
posibles pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de los saldos
mantenidos en las cuentas de deudores. El Grupo siguid el criterio de dotar
este fondo en funcién de la antigiiedad de los derechos de cobro, o cuando
concurrian circunstancias que indican razonablemente que determinados
saldos deben ser considerados como de dudoso cobro.

(iil) Acreedores

Las deudas no comerciales y por operaciones de trafico figuran contabilizadas
a su valor de reembolso, reflejandose eventuales intereses implicitos
incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe otros
pasivos corrientes o no corrientes en funcién del plazo de amortizacion de las
deudas.

{(iv) Derivados financieros
Las diferencias de valoracién de las operaciones de derivados financieros no
genuinos se registran cuando se produce la liquidacion o cancelacién de las

operaciones, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(v) Clasificacion de los instrumentos financieros

El Grupo clasificaba los instrumentos financieros atendiendo a su forma
legal.
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(g) Instrumentos financieros: criterios aplicables a las transacciones y saldos
posteriores al 1 de enero de 2005

(1} Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio desarrolladas en 1la NIC 32 “instrumentos financieros: informacién
arevelar”.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta
y pasivos financieros. La clasificacion en las categorias anteriores se efectia
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determiné
su adquisicion.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacion, es decir, 1a fecha en que el Grupo se compromete a
comprar o vender el activo,

Tal y como se ha comentado en la nota 2, el Grupo ha adoptado las NIC 32 y
NIC 39 al 1 de enero de 2005. Como consecuencia de ello, los activos y
pasivos financieros reconocidos bajo PCGA anteriores, han sido designados en
dicha fecha como activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como activos financieros disponibles para la venta.

a) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados son aquellos que se clasifican como mantenidos para negociar o
que el Grupo ha designado al 1 de enero de 2005 y a partir de dicha fecha,
desde el momento de su reconocimiento inicial como tales.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

¢ Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver
a comprarlo en un futuro inmediato

o Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se

gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o
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» Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado
como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente a valor razonable. Los costes de
transaccién directamente atribuibles a la compra o emisidn se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo no reclasifica ningin activo o pasivo financiero de o a esta
categoria mientras esté reconocido en el balance de situacién consolidado.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

d)

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adquisicién de instrumentos
financieros no derivados que se designan especificamente en esta categoria
o no cumplen los requisitos que determinarian su inclusién en las
categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente
al valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a
la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio
neto. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en
resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros

Activos y pasivos financieros valorados a coste
Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estén

vinculados a y que deben ser liquidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste. No obstante,
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si el Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable
del activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a
valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la
clasificacién de los mismos.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste, el
Grupo reconoce los ingresos de las inversiones s6lo en 1a medida en que se
distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en la que
se participa, surgidas después de la adquisicién, Los dividendos recibidos
por encima de tales ganancias se consideran como recuperacién de la
inversién y por tanto se reconocen como una reduccion de la misma.

(ii)  Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion
solo cuando el Grupo tiene el derecho exigible, legalmente de compensar
los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar ¢l pasivo simultineamente,

(iii) Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
general, el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el
valor razonable de activos y pasivos financieros:

® En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion dentro del

t}ﬁ\\ﬁ% mercado activo mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato el Grupo,

ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que
estd siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para
los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos
a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio
adecuado a la posicién neta.

*Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustadas por las condiciones.

eEn caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracién generalmente

aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos del Grupo.
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(iv)

V)

Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue
valorado inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del
principal, mas o menos la imputacién o amortizacion gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento,
menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo el tipo de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo a cobrar o a pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el valor contable del activo o pasivo
financiero, Para instrumentos financieros, en los que la variable con la que
se relacionan las comisiones, puntos basicos, costes de transaccion,
descuentos o primas, se revisa a tipos de mercado antes del vencimiento
esperado, el periodo de amortizacion es el plazo hasta la siguiente revision
de las condiciones.

Los flujos de efectivo se estiman considerando todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero sin considerar las pérdidas
crediticias futuras. El calculo incluye las comisiones y puntos basicos de
interés pagados o recibidos por las partes del contrato, asi como los costes
de transaccién y cualquier otra prima o descuento. En aquellos casos en los
que ¢l Grupo no pueda estimar con fiabilidad los flujos de efectivo o la vida
esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo
contractuales a lo largo del periodo contractual completo,

Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de preéstamos

y otras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante el registro de
una provisién correctora de los activos financieros.
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(vi) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor
contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.
La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible
en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran
tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de
valor.

(vil) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos
financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se
registran directamente contra el valor del activo y no como provisién
correctora de su valor.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos

AR . . . .
é\e‘\@ reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe

B

evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacidn consolidado. El importe de
la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la
diferencia entre el coste de adquisicién, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda
ser objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.
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(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican a valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(h) Acciones de la Sociedad Dominante

(M

Transacciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2004

Hasta el 1 de enero de 2005, las acciones de la Sociedad dominante
adquiridas por las sociedades dependientes o por la Sociedad dominante se
mostraban clasificadas como un activo no corriente en el balance de situacién
consolidado bajo el epigrafe de “acciones de la sociedad dominante”, Las
acciones de la Sociedad se reconocian por su precio de adquisicién o por su
valor de mercado o valor teérico contable si éste fuera menor.

(ii) Transacciones realizadas a partir del 1 de enero de 2005

A partir del 1 de enero de 2005 1a adquisicién por el Grupo de instrumentos
de patrimonio se presenta de forma separada como una minoracion del
patrimonio neto del balance de situacién consolidado, con independencia del
motivo que justifico su adquisicién, no reconociéndose resultado alguno
como consecucncia de las transacciones realizadas con instrumentos de
patrimonio propio.

Asimismo, en la contabilizacién de los negocios con instrumentos de
patrimonio propio, el Grupo aplica los siguientes criterios:

» Las distribuciones realizadas a tenedores de instrumentos de patrimonio
propio se cargan a pairimonio neto una vez considerado cualquier efecto
fiscal;

e Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio
propio, incluyendo los costes de emision relacionados con una
combinacién de negocios, se registran como una minoracion del
patrimonio neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

s Los dividendos relativos a instrumentos de capital se reconocen como

una reduccion de patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su
aprobacion por la Junta General de Accionistas.
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(i) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relactonados
con la adquisicion y transformacion de las mismas, asi como otros costes en los
que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacidn actuales.

Los costes de transformacion de las existencias comprenden los costes
directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de
forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el
proceso de su transformacion. El proceso de distribucién de los costes indirectos
fijos se efectiia en funcidn de la capacidad normal de produccidn o la produccion
real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y oiros aprovisionamientos, el coste de
mercaderias y el coste de transformacion se asigna a las distintas unidades en
existencias mediante la aplicacién del método FIFO (primera entrada, primera
salida).

El Grupo utiliza la misma formula de coste para todas las existencias que tienen
una misma naturaleza y uso similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias. Los
descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una reduccién del
valor de coste de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias e¢s objeto de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos
efectos se entiende por valor neto realizable:

e Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No
obstante lo anterior el Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en
los que se espere que los productos terminados a los que se incorporen las
materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un
valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

e Mercaderias y los productos terminados: su precio cstimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

e Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos
terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su
produccion y los relacionados con su venta;
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La reduccidn del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas, La reversion de la
reduccion del valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. La reversién de las reducciones en el valor de las
existencias se reconoce con abono a los epigrafes “Variacién de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacién y consumos de materias primas
y otros aprovisionamientos”,

() Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y
los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen
bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que
fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y tuviesen
un vencimiento original préximo en el tiempo que no exceda el periodo de tres
meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros
medios liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que se reconocen en el
balance de situacion consolidado como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses
recibidos y pagados como actividades de explotacién, y los dividendos recibidos
y pagados como actividades de financiacién.

@&\W (k) Subvenciones oficiales de Administraciones Piblicas

RS

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable
del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesién y el cobro de las
mismas,

(1) Subvenciones de capital

Las subvenciones oficiales de capital no reintegrables figuran en el pasivo
del balance de situacién consolidado por el importe original concedido y
se imputan a cuentas del capitulo de otros ingresos de la cuenta de
pérdidas y ganancias comsolidada a medida que se amortizan los
correspondientes activos financiados.
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(ii) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion se reconocen con abono a Otros ingresos de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Las subvenciones recibidas como compensacién por gastos o pérdidas ya
incurridas, o bien con el propdsito de prestar apoyo financiero inmediato no
relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas de otros
ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(iii) Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacién de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emisidén del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencion concedida.

() Retribuciones a los empleados

(i) Planes de aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones
definidas a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las
contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los
empleados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio al
que corresponde la aportacion.

(ii) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese, que no se encuentren
relacionadas con procesos de reestructuracion en curso, se reconocen cuando
el Grupo se encuentra comprometido de forma demostrable a discontinuar la
relacion laboral con anterioridad a la fecha normal de retiro. El Grupo se
encuentra comprometido de forma demostrable a rescindir las relaciones
laborales existentes con sus empleados cuando tiene un plan formal detallado,
sin que exista posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones
adoptadas.
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Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades espafiolas vienen
obligadas a indemnizar a sus empleados cuando prescinden de sus servicios.
Los pagos por indemnizacidén se cargan a gastos en el momento en que el
despido es efectivo.

(i1i) Retribuciones a empleados a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo devengadas por el personal del Grupo se
registran a medida que los empleados prestan los servicios. El importe se
registra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo
una vez deducidos los importes ya satisfechos. Si el importe pagado es
superior al gasto devengado, sélo se reconoce un activo en la medida en la
que éste vaya a dar lugar a una reduccion de los pagos futuros o a un
reembolso en efectivo.

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida
que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su
percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a
medida que se producen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias o de los
planes de incentivos a trabajadores cuando existe una obligacidn presente,
legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar
una estimacidn fiable del valor de la obligacidn.

{m) Provisiones

@\3“{‘&{‘}} Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya

sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es mayor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién que de lo contrario; y
se puede realizar una estimacidn fiable del importe de la obligacién,

Los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado corresponden a
la mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para
cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos ¢
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provisién.

39



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

()

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de
ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos futuros para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversién
se realiza contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se
reconoce en cuentas de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.
Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor afiadido y de
cualquier otro importe o impuesto, que en sustancia corresponda a cantidades
recibidas por cuenta de terceros. Asimismo los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el
momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una
minoracién del mismo.

(i) Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el
Grupo;

* Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas
inherentes a la propiedad de los bienes;

¢ No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni

retiene el control efectivo sobre los mismos;

e El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir
pueden ser valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados
con la venta; y

» Los costes icurridos o por incurrir relacionados con la
transaccidn se pueden medir de forma razonable;
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(ii) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de cierre
cuando el resuitado de la misma puede ser estimado con fiabilidad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y fuese probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos sdlo se reconocen hasta el limite de los
gastos reconocidos que son recuperables.

(ii1) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su
percepcion.

(o) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del gjercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por
1 las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estén aprobados o se encuentran
practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuestos diferidos son los impories a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionadas con las diferencias
temporarias imponibles mientras que los activos por impuestos diferidos son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.
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El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados,
salvo que surja de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién
de negocios.

(1) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

o Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversién y fuese probable que se produzca su reversién en un futuro
previsible.

(1) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes
para su compensacioén excepto en aquellos casos en las que las diferencias
surjan del reconocimiento inicial de activos ¢ pasivos en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

o Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir
en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras
positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, s6lo se consideran en la evaluacion
de la recuperacién de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la
intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(1) Valoracion
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se

espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez
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consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el
Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, €l valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones
anteriores no son reconocidos en el balance de situacién consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales
y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o
bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacién frente a las
autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, corresponden al
mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretender liquidar
o realizar los activos y pasivos fiscales corrienies por su importe neto o
realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
gjercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de
situacién consoltdado como activos © pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de realizacién o liquidacién.

(p) Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene
por objeto suministrar un tunico producto o servicio o bien un conjunto de
productos o servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza por
estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros segmentos del negocio dentro del mismo Grupo. Los
factores que el Grupo considera para determinar si los productos o servicios
estan relacionados se basan en la naturaleza de los productos y servicios

43



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

fabricados y comercializados asi como en los procesos de produccién y la
tipologia de clientes.

Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo que tiene por
objeto suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdmico
especifico y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de
naturaleza distinta a los que corresponden a otros componentes operativos que
desarrollan su actividad en entornos diferentes. Los factores que el Grupo
considera para identificar segmentos geograficos son basicamente la ubicacién
de sus activos y €l destino final de sus ventas.

(q) Clasificacién de actives y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta ¢l balance de situacion consolidado clasificando activos y
pasivos entre corriente y corriente. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en ¢l transcurso del ciclo normal de la
explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios
liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en
el ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen
fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o €l Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante
los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos corrientes tales como acreedores comerciales, gastos de
personal y otros costes de explotacion, se clasifican como corrientes
independientemente de que su vencimiento se vaya a producir més alia de
los doce meses contados desde la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque
el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas
anuales consolidas sean formuladas.
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(r) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura de
las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacién de
criterios de valoracién, presentacién y desglose consistentes con los que se
mencionan en la nota 33.

(5) Informacion Financiera por Segmentos

En cumplimiento de lo establecido en la NIC 14 “Informacién financiera por
segmentos™, se presenta informacion financiera sobre segmentos de negocio en el
Anexo I adjunto, que forma parte integrante de esta nota de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Las sociedades que forman el Grupo se agrupan en tres areas: las empresas del drea
industrial, las empresas del 4area comercial y las empresas del area de servicios.
Dentro de cada una de estas 4reas, las actividades estin organizadas atendiendo a la
naturaleza de los productos y servicios fabricados y comercializados.

Se ha definido como segmentos principales a los segmentos de negocio y como
segmentos secundarios a los segmentos geograficos, todo ello basado en la
estructura interna de informacién a Direccién que el Grupo tiene establecida.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos, incluyen aquellos capitulos
directamente asignables, asi como todos aquellos que pueden ser razonablemente
asignados. Los principales capitulos no asignados por el Grupo corresponden a:

e Balance de situacién: efectivo y otros medios liquidos equivalentes,
deudores, administraciones publicas, activos y pasivos por impuestos
diferidos, deudas con entidades de crédito y acreedores.

¢ Cuenta de pérdidas y ganancias: gastos generales de administracién, otros

gastos/ingresos de explotacion, resultado financiero e impuesto sobre las
ganancias.
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(a) Segmentos de negocio
Los segmentos de negocio definidos por el Grupo son los siguientes:

¢ Biociencia: concentra todas las actividades relacionadas con los productos
derivados del plasma humano para uso terapéutico.

e Hospital: incluye todos los productos farmacéuticos no bioldgicos y de
suministros médicos fabricados por las empresas del Grupo que se
destinan a la farmacia hospitalaria. También incluye aquellos productos
relacionados con este negocio que el Grupo no fabrica pero que
comercializa como complemento a los suyos propios.

e Diagnéstico: agrupa la comercializacion de aparatos para pruebas
diagnoésticas, reactivos y equipos, ya sean fabricados por empresas del
Grupo o empresas externas.

e Materias primas: incluye las ventas de productos bioldgicos intermedios y
la prestacién de servicios de fabricacién a terceras compaiiias.

{b) Segmentos geograficos
Los segmentos geograficos se agrupan bajo tres zonas:

e Unién Europea
e Estados Unidos de América
e Resto del mundo

La informacion financiera que se presenta por segmentos geograficos se basa en
las ventas a terceros realizadas en dichos mercados, asi como en la ubicacion de
los activos.

A
et
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(6) Activos Intangibles

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacidén
consolidado durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2005 y
2004 se reflejan en el Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales consolidadas.

Fondo de Comercio y activos intangibles de vida atil indefinida

La composicién y el movimiento de este apartado del balance de sitnacién
consolidado al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Miles de Euros
Saldos al Diferencias Saldos al
01/01/2004 de conversidn  31/12/04

Valor Neto

Grifols UK, Ltd. 9.750 (4) 9.746
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 0 6.118
Biomat USA, Inc. 94.310 (6.861) 87.449

110.178 (6.865) 103,313

La composicion y el movimiento de este apartado del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de Euros
Saldos al Diferencias Saldos al
31/12/04  de conversién  31/12/05

Valor Neto

Grifols UK, Ltd. 9.746 281 10.027
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 0 6.118
Biomat USA, Inc. £7.449 13.521 100.970

103.313 13.802 117.115

A 31 de diciembre de 2005, el Grupo tiene reconocidos licencias y otros activos
intangibles que tienen una vida 1til indefinida por un valor neto contable de 16.850
miles de euros (14.768 miles de euros a 31 de diciembre de 2004).
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Analisis del deterioro de valor:

El fondo de comercio y los activos intangibles con vidas itiles indefinidas se han
asignado a las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el
segmento del negocio. Dichos activos han sido asignados al segmento Biociencia.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de
uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los
fiujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas
de crecimiento estimadas indicadas a continuacién.

Las hipotesis clave usadas en los calculos del valor de uso son las siguientes:

Tasa de crecimiento: 3-4%
Tasa de descuento: 15%

Estas hipotesis se han utilizado para el analisis de cada UGE dentro del segmento
del negocio.

La direccién determind ¢l margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos
especificos relacionados con los segmentos relevantes.

(7) Inmovilizado Material

) }:{

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se reflejan en el Anexo III, el cual
forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

Inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2005 y 2004, corresponde
principalmente a las inversiones incurridas en la ampliacién de las instalaciones de
las sociedades y de su capacidad productiva,

a) Inmovilizado material afecto a garantias:
Al 31 de diciembre de 2005, determinados terrenos y construcciones se
encuentran hipotecados en garantia de ciertos créditos por un importe total de

1.619 miles de euros (1.785 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) (véase
nota 17).
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b) Subvenciones oficiales recibidas

d)

Durante el gjercicio 2005, el Grupo ha recibido subvenciones por importe de
45 miles de euros (véase nota 18).

Seguros

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2005, el Grupo
tiene contratada una pdliza de seguros conjunta para todas las sociedades del
grupo, que cubre sobradamente el valor neto contable de todos los activos del
Grupo.

Activos revalorizados

El Grupo se ha acogido al 1 de enero de 2004 a la exencidn relativa al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las NIIF”. En base a dicha exencién, los terrenos y
construcciones del Grupo se revalorizaron el 1 de enero de 2004 en base a
tasaciones de expertos independientes. Las tasaciones se llevaron a cabo en
funcién del valor de mercado. La plusvalia por revalorizacidon neta de los
correspondientes impuestos diferidos se ha reconocido con abono a las reservas
de revalorizacién incluidas en el patrimonio neto (nota 36 apartado 1 (p)).

El valor neto contable de los terrenos y construcciones aplicando el método de
coste, seria como sigue:

Miles de Euros

Terrenos Construcciones
Coste 5.473 17.320
Amortizacion acumulada (3.937)
Valor neto a 31/12/2004 5473 13.383
Coste 5.581 17.857
Amortizacion acumulada (4.764)
Valor neto a 31/12/2005 5.581 13.093
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El Grupo tiene las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen
de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2004:

Miles de Euros
Amortizacion

Bien Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 625 (103) 522
Instalaciones Téenicas y maquinatia 11.890 (1.695) 10.195
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.159 (448) 2,711
Otro Inmovilizado 6.152 (2.808) 3.344
21.826 (5.054) 16.772

El Grupo tiene las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen
de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2005:

Miles de Euros

Coste Amortizacién Valor Neto
Bien Acumulada
Terrenos y construcciones 625 (110) 515
Instalaciones Técnicas y maquinaria 7.338 (1.268) 6.070
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.214 (575) 2.639
Otro Inmovilizado 6.493 (3.482) aom
A 17.670 (5.435) 12.235

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por
arrendamientos financicros desglosados por plazos de vencimiento es como

sigue:
Miles de Euros
11/12/05 31/12/04

Corriente No corriente Corriente No corriente
Pagos minimos 4.969 2.971 6.225 5.123
Interés (191) (72) (287) (139
Valor Actual 4178 2.899 5.938 4.984

{nota 19) {nota 17) (nota 19) (nota 17)
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Vencimientos:
Hasta | afio
Entre | y 5 afios

Superior a 5 afios

Total

(8) Inmovilizaciones Financieras

consolidado al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Participaciones Puestas en
Equivalencia:

Otras Inversiones:

Depésitos y fianzas
constituidos a Jargo plazo
Inversiones financieras
(Acciones cotizadas)

Valores de renta fija

Otras inversiones

Coste Otras Inversiones

Menos, provisiones otras
inversiones

Valor Neto Otras Inversiones

INMOVILIZACICNES

Miles de Euros

31/12/2005 31/12/2004
Pagos Valor Pagos Valor
Minimos  Intereses Actual Minimos  Intereses Actual
4.969 191 4.778 6.225 287 5.938
297 72 2.899 5.123 139 4,084
0 0 0 0 0 0
7.940 263 7.677 11.348 426 10.922
La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
Miles de Euros
Saldos al Adici Bajas / T Diferencias  Saldos al
01012004 U Reversiones PS4 conversion 31/12/2004
262 103 0 0 (32) 333
710 299 (249) (20) (22) 718
166 155 (68) 255
1.001 3 0 1.004
0 0 0 0
1.877 457 G17) (20) 0y 1977
0 0 0 0 0 0
1.877 457 (317) (20) 0y 1977
2.139 560 317 (20) (52) 2310

FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2004, las “inversiones financicras en acciones cotizadas”
corresponden, basicamente, a la participacioén inferior al 1% que el grupo ostenta en
Northfield Laboratorios, Inc (EEUU). Asimismo, los “valores de renta fija”
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corresponden a una imposicion a plazo por un importe aproximado de 1 millén de
euros que tiene una sociedad del grupo, y cuyo vencimiento es el 30 de junio de
2013.

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:;

Miles de Euros

Efecto de fa

Saldos al adopciénde  Saldos al Adiciones Bajas/ leer:nmas Saldos al
31/12/2004 laNIC 32y 01/03/2005 Reversiones ¢ . 31/12/2005
CONVErsion
NIC 39
Participaciones Puestas
en Equivalencia: 333 0 333 (10} (110) 3) 210
Otras Inversiones:
Depdsitos y fianzas
constituidos a largo plazo 718 0 718 105 (67) 43 799
Inversiones finarcieras
{Acciones cotizadas) 255 (255) 0 0 0 0
Valores de renta fija 1.004 (1.004) 4] 4] 0 0 1]
Ctras inversiones 0 4 4 0 0 0 4
Coste Otras Inversiones 1.977 (1.255) 722 105 (67) 43 803
Menos, provisiones otras
inversiones ] 0 0 0 0 0 0
Valor Neto Otras Inversiones 1.977 (1.255) 722 105 (67) 43 803
TOTAL
INMQVILIZACIONES
FINANCIERAS 2.310 {1.255) 1055 95 {1 40 1.013
(nota 2 (b)}

“Participaciones puestas en equivalencia” al 31 de diciembre de 2005 y 2004
corresponde a la participacién que Diagnostic Grifols, S.A. tiene en la sociedad
Quest International, Inc. Esta sociedad se halla domiciliada en Miami, Florida
(EE.UU) v su actividad consiste en la fabricacién y comercializacién de reactivos e
instrumentos de analisis clinicos.
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Miles de Euros

% Fondos
2005 Pais Participacion Active Pasivo Propios Ingresos Resultade
Quest International, Inc EE.UU 35% 825 50 775 788 29)
825 50 775 788 {29)
2004
Quest International, Inc EE.UU 35% 1.225 96 1.129 649 297
1.225 96 1.129 649 297

Dado que el Grupo no ejerce influencia significativa en dicha Sociedad el método
utilizado para la consolidacion ha sido €l de integracion por puesta en equivalencia.

(9) Activos financieros disponibles para la venta

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de Euros
Efecto de la
Saldos al adopeidndela  Saldos al Bajas / Efecto Saldos al
31/12/2004 NIC3ZyNIC 01/01/2005 Reversiones Valoracién 31/12/2005
39
Inversiones financieras

(Acciones cotizadas) 0 534 534 ® (175) 350
Valores de renta fija 0 1.025 1.025 ()] 22 1.043
0 1.559 1.559 )] {153) 1.393

(nota 2(b))

Al 31 de diciembre de 2005, las inversiones financieras en acciones cotizadas
corresponden, bisicamente, a la participacion inferior al 1% que ¢l grupo ostenta en
Northfield Laboratorios, Inc (EEUU).

Al 31 de diciembre de 2005, los valores de renta fija corresponden a una
imposicién a plazo por un importe aproximado de 1 millén de euros que tiene una
sociedad del grupo, y cuyo vencimiento es el 30 de junio de 2013.
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(10) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Buros

31/12/05 31/12/04

Comerciales 29.968 34.641
Materias primas y aprovisionamientos 70.320 74.212
Productos en curso y semiterminados 106.926 106.800
Productos terminados 46,585 34.742

253.799 250.395
Menos, provisién por depreciacion de existencias (4.254) (4.419)

249,545 245976

Tal y como se menciona en la nota 32 (b), al 31 de diciembre de 2005 el epigrafe
de materias primas y aprovisionamientos incluye 350 miles de litros de plasma
como garantfa del pago de 27.500 miles de délares que debe efectuarse en julio de
2007 en relacidn a la adquisicién de Alpha Therapeutic Coporation.

o
il
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La wvariacion de existencias de productos terminados y en curso y
aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04
Existencias comerciales
Compras netas 36.906 27.717
Variacion de existencias 7.023 (1.634)
43.929 26.083
Materias primas y aprovisionamientos
Comnpras netas 100.437 84.567
Variacién de existencias 5.156 14.125
105.593 98.692
Otros gastos externos 8.566 9.572
Aprovisionamiento de existencias 158.088 134.347
Variacion de existencias de productos terminades y en curso (4.191) (5.395)
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
y aprovisionamiento de existencias 153.897 128.952

La variacién de existencias comerciales durante el ejercicio 2005 y 2004 ha sido
la siguiente:

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004

Existencias comerciales iniciales 34.641 33.534
Aumento / (Reduccidn) de existencias comerciales (7.023) 1.634
Diferencia de conversidn 2.350 (527)
Existencias comerciales finales 29.968 34.041
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La variacidén de existencias de materias primas y aprovisionamientos durante el
gjercicio 2005 y 2004 ha sido la siguiente;

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004

Existencias iniciales de materias primas 74.212 88.520
Aumento / (Reduccién) de materias primas (5.156) (14.125)
Diferencia de conversion 1.264 (183)
Existencias finales de materias primas 70.320 74,212

La variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
durante el ejercicio 2005 y 2004 ha sido la siguiente:

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004

Existencias iniciales de productos terminados y en curso de fabricacion 141.542 139.306
Aumento / (Reduccion) de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacion. 4.151 5.395
Diferencia de conversion 7.778 (3.159)
Existencias finales de productos terminados y en curso de fabricacion 153.511 141.542

Las cifras de compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas
distintas del euro:

Miles de Euros
31/12/05 31/12/64
Moneda
Ddlar EE.UUL 87.637 62.540
Otras monedas 962 3.157

56



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

El movimiento de la provisién por depreciacién de existencias ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
31/12/05 31/12/04
Saldo inicial 4419 4,939
Dotaciones netas del ejercicio (556) 297)
Incorporaciones al perimetro de consolidacidn 0 0
Aplicaciones netas del ejercicio {61) 0
Diferencias de conversidn 452 (223)
Saldo final 4.254 4.419
(11) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de Eures
31/12/05 31/12/04

Clientes por ventas y prestacién de servicios 133.543 167.704
Clientes, empresas asociadas 0 487
Deudores varios 16.995 13.386
Anticipos para inmovilizaciones 15 70
Otros Anticipos 421 372
Ajustes por Periodificacion de activo 4.072 4916

155.046 186.935

El saldo de Clientes por ventas y prestacidon de servicios neta de provision para
insolvencias incluye efectos descontados en entidades financieras y pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 2005 por importe de 1.634 miles de euros
(1.593 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) (véase nota 19).

Deudores varios al 31 de diciembre de 2005, incluye fundamentalmente un
importe de 11.215 miles de euros (11.603 miles de euros a 31 de Diciembre de
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2004) correspondiente al reconocimiento de los intereses a cobrar de Organismos
dependientes de la Seguridad Social.

Adicionalmente, durante el gjercicio 2005, el Grupo ha efectuado un anticipo en
concepto de entrega a cuenta a la Federacion Espafiola de la Hemofilia por
importe de 5.000 miles de euros relacionada con una contribucidén econdmica
pactada con esta entidad y que se devenga en funcién de las ventas de un
determinado producto del Grupo durante los ejercicios del 2005 al 2009. Al 31 de
diciembre de 2005 el importe devengado asciende a 2.188 miles de euros y se
encuentra reflejado en el epigrafe de “Gastos de explotacién” dentro de “Otros
gastos de explotacién™. El saldo pendiente de anticipo a 31 de diciembre de 2005
de 2.812 miles de euros se incluye en ¢l epigrafe de “Deudores varios”.

Durante los ejercicios 2005 y 2004, algunas de las sociedades del Grupo Grifols,
han suscrito contratos de compraventa de derechos de crédito ante diversas
Administraciones Piiblicas con Deutsche Bank, S.A.E.. En este sentido, al 31 de
diciembre de 2005, un importe de 2.236 miles de euros pendiente de cobro del
Deutsche Bank se encuentra incluido en el epigrafe de “Deudores varios” y
corresponde al saldo pendiente de cobro de esta entidad por los contratos de
compraventa de derechos de crédito ante diversas Administraciones Publicas
firmados durante el mes de diciembre de 2005 y que serdn cobrados por el Grupo
en funcién del momento en que el Deutsche Bank cobre de los clientes piblicos el
nominal de los derechos de crédito asi como en funcién del momento en que el
Deutsche Bank cobre los intereses de demora.

El importe total de los derechos de crédito, cuya titularidad ha sido cedida a
Deutsche Bank, S.A.E. en virtud de los contratos anteriormente citados, ha
ascendido a 47,5 millones de euros (36,7 millones de euros en el 2004),

1y

Los Administradores de la Sociedad consideran que, con la firma de los
mencionados contratos, se produce la transmisién total de los riesgos de crédito y
financiero asociados a dichos titulos, y se perfecciona el cobro de las facturas que
originan los citados créditos, por lo que han procedido a su cancelacién del
balance de situacién, por el importe de 47.508 miles de euros, correspondiente al
valor nominal de los mismos (36.760 miles de euros en el 2004).

El coste financiero de dichas operaciones para el Grupo ha ascendido
aproximadamente a 3.776 miles de euros que se encuentran registrados en el
epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2005 (6.806 miles de euros en el 2004) (véase nota 28).
Adicionalmente, durante este gjercicio, €l Grupo ha cobrado un importe de 2.251
miles de euros de Deutsche Bank correspondiente a bonificacién por cobro
efectivo de derecho de crédito cedidos durante el ejercicio 2004, Este ingreso se
encuentra registrado deduciendo los gastos financieros de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2005 (véase nota 28).
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El saldo de Clientes por ventas y prestacién de servicios incluye los siguientes
saldos en moneda distinta del euro:

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04

Moneda

Délar EE.UU. 16.831 18.070
Libra esterlina 4.766 4.554
Corona checa 2952 2514
Peso argentino 877 740
Peso chileno 4.891 3.435
Peso mexicano 2,765 2472
Otras monedas 4,688 3.908

El movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el siguiente:

Miles de Euros
31/12/05 31/12/04
Saldo inicial 3.299 3.427
Dotaciones netas del ejercicio 9 544
Aplicaciones netas del ejercicio (434} (664)
Diferencias de conversion 109 &
@ Saldo final 3.065 3.299
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(12) Inversiones Financieras Temporales

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Diferencias Saldes al

01/01/04 Adiciones Bajas de conversion 31/12/04
Cartera de valores | 0 0 0 1
Depésitos y fianzas 283 341 (393) (10) 221
Otros créditos 274 126 (241) (14) 145
558 467 (634) (24) 367

La composicién y el movimiento de las inversiones financieras temporales al 31
de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de Euros

Efectode la
Saldos al adopcibn  Saldos al Diferencias  Saldos al
31/12/04 NIC32y39 01/01/2005 Adiciones Bajas de conversién 31/12/05

Cartera de valores 1 2772 2773 0 (2.772) 0 1
{@‘@%}‘ Depositos y flanzas 221 0 221 406 (296) 83 414
Otros créditos 145 0 145 77 0 24 246
367 27172 3139 483  (3.068) 107 661

(nota 2 (b))

Las bajas en el epigrafe de “Cartera de valores™ corresponden a la venta de la
opcién de compra que la Sociedad posefa sobre acciones de una empresa
americana. El resultado de dicha venta ha supuesto un beneficio neto de 124 miles

de euros que ha sido registrado dentro de “Otros ingresos financieros™ (véase nota
28).
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(13) Administraciones Publicas

Los saldos deudores con Administraciones ptiblicas son los siguientes:

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04

Hacienda Publica deudora por :

IVA 2.843 2973

Subvenciones 5l 513
Seguridad Social, deudora 134 99
Hacienda Pitblica deudora por Impuesto sobre
las ganancias:

Ejercicio actual 3.263 4.535

Ejercicios anteriores 338 1.340
Otras entidades piiblicas 1.092 609

8.186 10.069

Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de Euros
31/12/08 31/12/04
@ﬂ\{:@ Hacienda Publica acreedora por :
i IVA/IGIC 4.221 5.369
Retenciones 1.907 3422
Seguridad Social, acreedora 2360 2.077
Hacienda Pablica acreedora pot [mpuesto sobre
las ganancias:
Ejercicio actual 3.098 5.256
Ejercicios anteriores 266 14
Pago a cuenta aplazado 7.067 -
Otras entidades piiblicas 4.253 502
23.112 16.640

A 31 de diciembre de 2005 se encuentran pendientes de liquidacién e! segundo y
tercer pago a cuenta de impuesto sobre las ganancias del ejercicio 2005 de Ia
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sociedad dominante. Durante el mes de febrero de 2006 se ha liquidado el
segundo pago a cuenta del ejercicio 2005.

Otras entidades publicas incluye el importe provisionado como resultado de la
diligencia de conformidad que la empresa recibié en fecha 19 de diciembre de
2005. A 30 de enero de 2006, el Grupo ha procedido a firmar las actas de
conformidad, cuyo importe no ha variado significativamente del estimado (véase
nota 29).

(14) Patrimonio Neto

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el cual forma parte integrante de
esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social de Grifols,S.A. esté representado
por 140.598.299 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.
Tal y como se menciona en la nota 18 (a), del total de acciones anteriores un
nimero de 260.000 acciones se encuentra registrado en el epigrafe de “Otros
Acreedores no corrientes”. A 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito
estaba formado por 211.681.440 acciones de 0,50 euros de valor nominal.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 y

2004 es como sigue:
Porcentaje de participacién
31/12/05 31/12/04
Scranton Enterprises,B.V. 16,45% 10,91%
Gabriella Holding Netherland, B.V. - 10,07%
Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl - 27,27%
Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. -- 11,62%
Thorthol Holdings, B.V. 10,59% 7,02%
Novosti, S.L. 11,75% 7,81%
Deria, $.A. 13,32% 8,79%
Morgan Stanley & Co. Inc. 20,9%% -
Otros 26,86% 16,51%
100,00% 100,00%
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Ampliacién de capital con cargo a la reserva por prima de emision

En fecha 30 de junio de 2005, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, acordd
incrementar el capital social con cargo a la reserva por prima de emision
por un importe de 7.017 miles de euros, mediante la emisién y puesta en
circulacién de 14.033.831 nuevas acciones de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas,

La totalidad de los accionistas de la Sociedad acordaron ceder
gratuitamente sus respectivos derechos de asignacién gratuita a favor de
Morgan Stanley & Co, Inc.

Ampliacién de capital con aportacién dineraria y posterior
reduceion

En fecha 10 de agosto de 2005, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacién otorgada por la Junta General de Accionistas, procedid a:

- Incrementar el capital social mediante la emision de 260.000 nuevas
acciones sin derecho a voto de un valor nominal de 0,50 euros cada
accidén mas una prima de emision total de 259.870 miles de euros. El
importe total de la ampliacién ascendié a 260.000 miles de euros. Dicho
importe neto de los gastos de ampliacidn asociados (15.018 miles de
euros) se encuentra registrado en el epigrafe de “Otros Acreedores no
corrientes” (vease nota 18 (a)).

Los accionistas de la Sociedad renunciaron a su derecho preferente de
suscripcién siendo dicha ampliacién totalmente suscrita y desembolsada
por el nuevo accionista Morgan Stanley & Co., Inc.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de agosto
de 2005 acordd la emision de 260.000 acciones sin voto, de 0,50 euros de
valor nominal, las cuales pasaron a integrar una nueva Clase B de
acciones sin voto privilegiadas. Se transcriben a continuacién los
derechos preferentes de las acciones sin voto tal y como constan en los
acuerdos de emision de las acciones sin voto aprobados por la
mencionada Junta General:

1. Las acciones sin voto tienen derecho a percibir un dividendo minimo
anual del:

- 10% durante el Primer Periodo,

- 12,5% durante el Segundo Periodo,
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- 13,125%, incrementado en un 0,625 anual cada tres (3) meses hasta
un maximo del 17,5% anual, durante el Tercer Periodo, y

- 0,5% durante el Cuarto Periodo.

A tales efectos, el Primer Perfodo se extiende hasta el dia 10 de agosto de
2007. El Segundo Periodo comenzara al dia siguiente a la finalizacién del
Primer Periodo y tendra una duracién de tres (3) meses. El Tercer Periodo
comenzara al dia siguiente a la finalizacién del Segundo Periodo y se
extenderd hasta el 1 de octubre de 2012, salvo que previamente la Junta
General de Accionistas de la Sociedad hubiese acordado (i) la
amortizacién de las acciones sin voto, en cuyo caso el periodo se extendera
hasta la fecha de adopcién del acnerdo, o (ii) la salida a Bolsa de la
Sociedad, en cuyo caso se extenderd hasta la fecha de admisién a
negociacién de parte o la totalidad de las acciones ordinarias en cualquier
mercado organizado, nacional o extranjero. El Cuarto Periodo tendri una
duracién indefinida y comenzard el dia siguiente a la finalizacién del
Tercer Periodo.

El dividendo minimo se aplicard pro rata temporis, considerando el
momento del gjercicio en que hayan sido emitidas las acciones. Asi, si la
emisién de acciones sin voto se efectuase el 1 de julio, el dividendo
minimo que correspondera a las acciones sin voto con respecto al afio de
su emision se ajustarfa teniendo en cuenta los dias pendientes hasta la
finalizacion del ejercicio, resultando un dividendo minimo del 5%.

2. El importe del dividendo minimo anual se calculari sobre el valor

atribuido a las acciones sin voto (en adelante, el “Valor Atribuido™), que se

Ry fija en mil (1.000) euros por accién. Una vez acordado el dividendo

- minimo, los titulares de las acciones sin voto tendrin derecho al mismo
dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.

El Valor Atribuido a las acciones sin voto representa el valor econémico
de la contraprestacion, a saber: la suma del valor nominal y de la prima de
emisién desembolsados o, en su caso y de conformidad con lo previsto en
el apartado 1.3 siguiente, el importe del dividendo minimo que viene a
sustituir,

3. La Sociedad, mediante el correspondiente acuerdo de Junta General y
sin necesidad de la aprobacion de la mayoria de las acciones sin voto,
podra optar entre satisfacer el dividendo minimo en efectivo o mediante la
entrega de nuevas acciones sin voto de las mismas caracteristicas que las
que son objeto del presente acuerdo. En este ultimo supuesto, se entregard
el nimero de acciones sin voto que resulte de dividir ¢l importe del
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dividendo que corresponda a cada titular de acciones sin voto por el Valor
Atribuido a las acciones sin voto.

4, Aunque el devengo del derecho al dividendo minimo depende de la
existencia de beneficios distribuibles en el ejercicio correspondiente, la
Sociedad lo satisfara en la medida de lo posible con cargo a la reserva por
prima de emisidn, tanto en la hipdtesis de abono en efectivo como en la
hipétesis de entrega de nuevas acciones sin voto.

5. Existiendo beneficios distribuibles, la Sociedad estd obligada a acordar
el reparto del dividendo minimo a que se refieren los apartados anteriores.
En caso de que no existieran beneficios distribuibles o éstos no fueran
suficientes para hacer frente al dividendo minimo establecido, 1a parte del
dividendo no pagada debera ser satisfecha dentro de los siete (7) ejercicios
siguientes al gjercicio en que tuvo lugar el impago del dividendo minimo,
incrementada en un 10% anual. Mientras no se satisfaga el dividendo
minimo, las acciones sin voto tendran derecho al voto en igualdad de
condiciones que las acciones ordinarias, conservando, en todo caso, sus
ventajas econdmicas.

En caso de que existiera dividendo minimo acumulado de ejercicios
anteriores, el dividendo minimo acumulado sera satisfecho con prioridad al
dividendo minimo del ejercicio.

6. En caso de disolucion y liquidacién de la Sociedad, las acciones sin voto
conferirdn a su titular el derecho a obtener como reembolso el Valor
Atribuido a las mismas mas, en su caso, los dividendos acumulados y no
satisfechos en el momento de la liquidacién, antes de que se distribuya
cantidad alguna a las restantes acciones. En todo caso, el importe del
reembolso no podrd ser inferior al Valor Atribuido mas el importe
adicional requerido para que el accionista sin voto obtenga al menos una
rentabilidad por accion del 10% anual del Valor Atribuido desde la fecha
de emision hasta la fecha del reembolso.

7. Excepcionalmente, las acciones sin voto tendran derecho de voto en
relacién con las materias definidas como “Acuerdos Extraordinarios” en el
articulo 12 bis de los Estatutos Sociales.

8. Las acciones sin voto seran libremente transmisibles por sus titulares.

9. Asimismo, las acciones sin voto gozaran de los demas derechos que les
reconocen los articulos 91 y 92 de 1a Ley de Sociedades Andnimas.

10. Los titulares de acciones sin voto tendran derecho a la conversion de
sus acciones sin voto en acciones ordinarias, con una relacion de cambio
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de una (1) accién ordinaria por cada accién sin voto, en los siguientes
supuestos:

i.  En caso de fusién de la Sociedad, exceptuados los supuestos de
fusién impropia previstos en el articulo 250 de la Ley de
Sociedades Andénimas.

il.  En caso de cambio de control de la Sociedad. A estos efectos, se
considerara que existe cambio de control cuando un accionista o
grupo de accionistas actuando en concierto pasen a tener, directa o
indirectamente, por primera vez mas del 24% del capital de la
Sociedad.

iii.  En caso de que, llegado el 1 de octubre de 2012, la Junta General
de Accionistas de la Sociedad no hubiese acordado la amortizaciéon
de las acciones sin voto.

iv.  En caso de que pasados 30 dias desde 1a admisidn a negociacion de
parte o la totalidad de las acciones ordinarias en cualquier mercado
organizado, nacional o extranjero, la Junta General de Accionistas
de la Sociedad no hubiese acordado 1a amortizacién de las acciones
sin voto.

11. El derecho de conversion habra de ejercitarse por escrito en el plazo de
dos (2) meses contados desde la Fecha de Referencia.

- - Incrementar el capital social mediante la emision de 22.451.474 nuevas
t\k\\\ﬁb acciones ordinarias con voto de un valor nominal de 0,50 euros cada
accién mis una prima de emisién total de 48.774 miles de euros. El
importe total de la ampliacién ascendié a 60.000 miles de euros. Los
gastos de ampliacion asociados (2.252 miles de euros) se encuentran
deducidos de las reservas distribuibles (ver Estado Consolidado de

Cambios en el Patrimonio Neto).

Los accionistas de la Sociedad renunciaron a su derecho preferente de
suscripcién siendo dicha ampliacién totalmente suscrita y desembolsada
por el nuevo accionista Morgan Stanley & Co., Inc.

- Reducir el capital social mediante la amortizacion de 107.828.446
acciones propias (véase apartado (d) } de un valor nominal de 0,50 euros
cada una. El importe total de la reduccién, incluyendo los 53.914 miles
de euros de nominal, ascendié a 310.751 miles de ecuros de los cuales
231.081 miles de euros se amortizaron contra prima de emision y 25.756
miles de euros contra reservas voluntarias.
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(b)

©

(d)

Otras reservas

El saldo de otras reservas incluye la prima de emisién de acciones por
importe de 115.665 miles de euros reducida por la parte correspondiente a las
acciones sin derecho a voto que se presenta en el epigrafe de *“Otros
acreedores no corrientes” (veéanse notas 14 (a) y 18 (a)). Ademas incluye el
resto de reservas no legales del grupo.

La disposicién del saldo de otras reservas est4 sujeta a la normativa legal
aplicable de cada una de las sociedades que forman el grupo.

Reserva legal

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta
que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, €l saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de
la cifra de capital ya ampliada.

La disposicién del saldo de las reservas legales de las sociedades espafiolas
esta sujeta a la misma normativa vigente aplicable a la sociedad dominante.
La Sociedad doté en ejercicios anteriores la correspondiente reserva para
acciones propias (véase apartado (d) ). Esta reserva ha sido liberada durante el
gjercicio 2005 en tanto dichas acciones han sido enajenadas.

Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2004, la totalidad de las acciones propias de la
Sociedad se encontraban registradas como activo no corriente en el balance
de situacion. Correspondian a 1.740.892 acciones de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas. Dichas acciones fueron entregadas a la Sociedad
en la ampliaciéon de capital llevada a cabo el 25 de mayo de 2001, como
consecuencia de la renuncia del derecho de suscripcién preferente por parte
de los accionistas de la Sociedad, siendo su finalidad la de ser entregadas a
los empleados de las sociedades del grupo y su criterio de reparto en base al
cumplimiento de determinadas condiciones y plazos previamente
establecidos.

A fecha 1 de Enero de 2005, en aplicacion de la NIC 32 y 39 las acciones

propias se muestran en el patrimonio neto del balance de situacién adjunto
(véase nota 2 (b)).
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Durante el gjercicio finalizado en 31 de diciembre de 2005 la Sociedad ha
realizado las siguientes operaciones con acciones propias:
¢ Con fecha 25 de julio de 2005, la Sociedad procedio a la adquisicidn
de 1.048.509 acciones propias por un precio de 3 euros cada, esta
operacidn ascendid a 3.146 miles de euros.

o Con fecha 10 de agosto de 2005, la Sociedad procedié a la adquisicion
de 111.039.045 acciones propias por un importe total de 320.000
miles de euros.

o Con fecha 10 de agosto de 2005, la Sociedad procedié a la
amortizacion de 107.828.446 acciones propias por un importe de
310.751 miles de euros (véase (a)).

e Con fecha 30 de noviembre de 2005, la Sociedad procedid a vender la
totalidad de las acciones propias, ¢l importe de la operacion ascendié
a 19.997 miles de euros. Esta operacion ha generado un movimiento
neto en las reservas distribuibles por importe de 4.512 miles de euros.

(15) Intereses Minoritarios

La composicién y el movimiento de intereses minoritarios al 31 de diciembre de

2004 es como sigue:
Miles de Euros
;\\i?& Saldos al Diferencias de Saldes al
R 01/01/04 Adiciones conversién 31/12/04
Grifols (Thailand) Pte Ltd 116 0 {6) 110
116 0 (6) 110

Los resultados negativos del ejercicio 2004 de Grifols (Thailand) Pte Ltd fueron
asumidos al 100% por el Grupo.
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La composicién y el movimiento de intereses minoritarios al 31 de diciembre de
2005 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Diferencias de Saldos al

31/12/04 Adiciones conversion 31/12/05
Grifols (Thailand) Pte Ltd 110 (68) 6 48
fra Grifols Malaysia Sdn Bhd 0 17 56 73
110 (51) 62 121

(16) Obligaciones y Otros Pasivos Remunerados Corrientes y
Corrientes

Durante el ejercicio 2005, una de las sociedades del Grupo ha efectuado una
emision de pagarés al portador a plazo de 3.000 euros de valor nominal cada uno
por importe maximo nominal de 5.748 miles de euros autorizados por la Comision
Nacional del Mercado de Valores el dia 15 de abril de 2005 y que van dirigidos a
los empleados del Grupo. Al 31 de diciembre de 2005 existen pagarés suscritos
por un importe nominal de 5.682 miles de euros (5.241 miles de euros a 31 de
diciembre de 2004 que han sido amortizados durante el ejercicio). Asimismo, al
31 de diciembre de 2005, los intereses pendientes de devengar correspondientes a

A la emisién de pagarés del ejercicio 2005 ascienden a 359 miles de euros y se
encuentran deducidos del importe anterior (84 miles de euros a 31 de diciembre
de 2004).

(17) Deudas con Entidades de Crédito No Corrientes

Un detalle de las deudas con entidades de crédito no corrientes es el siguiente:
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Miles de Euros

31/12/05  31/12/04

Credito sindicado de limite 225.000 miles de euros con

vencimiento final 2/04/2008 a tipo de interés sobre base

EURIBOR mas un margen de entre 0,85% y 1,60% segtin el

cumplimiento de determinadas condiciones, actuardo como

banco agente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. - 211.500

Crédito sindicado de limite 225.000 miles de euros con

vencimiento final el 21 de junic de 2011 a tipe de interés sobre

base Buribor més un margen de entre 0,7% y 1,50% segun ¢l

cumplimiento de determinadas condiciones, actuando como

banco agente Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. 192.500 -

Créditos del Institut Catala de Finances con vencimiento

29/11/2016 vy tipos de interés del 4,054% 805 878
Crédito hipotecario de limite 902 miles de euros con vencimiento

16/05/2012 y tipos de interés del 5,25% (nota 7) 536 610
Otros créditos en euros de limite 1,801 miles de euros, con

vencimiento 25/06/2005 y tipos de interés 4,37 % y 4,6% - 400

Crédito hipotecario de limite 1.300 miles de euros
con vencitniento 30/07/2015 y tipo de interés 3,55% {(nota7) 1.083 1.175

Préstamo contraido en euros de limite 600 miles de euros
con vencimiento el 12/03/06 y tipo de interés del 3,125%. 600 600

Crédito de limite 514 miles de euros con vencimiento 31 de
diciembre del 2007 y tipo de interés sobre base Euribor més un
margen del 0,5%. Se ha recibido subvencidn de tipo de interés

por 10.2590 euros del Ministerio de Ciencia y Tecnologfa. 504 -
é‘@&\\? Créditos del Institui Catala de Finances con vencimiento
28/02/2010 y tipo de interés del Euribor més 1,00% 5.310 -

201.338 215.163

Menos, vencimientos corrientes (nota 19) (17.564) (212.139}
Menos, gastos de formalizacidn de créditos (2.002) ¢
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 7) 2.971 5.123

Menos, vencimientos no corrientes de gastos financieros diferidos
por leasings {nota 7) (72) (139)

184.671 8.008
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Un detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito no
corrientes al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/05 31/12/04

Vencimientos a:

Dos afios 35.257 4.617
Tres afios 3310 1.555
Cuatro afios 32451 305
Cinco afios 31.521 264
Mas de cinco afios 54.415 1.406
186.745 8.147
Mernos, gastos de formalizacion de créditos (2.002) 0
Menos, vencimientos no corrientes de gastos financieros diferidos por leasings (72} (139)
184.671 8.008

Con fecha 21 de junio de 2005 la Sociedad ha firmado un crédito sindicado por un
importe de 225.000 miles de euros cuyo banco agente es BBVA. Dicho crédito
sindicado, de vencimiento final 21 de junio de 2011 esta sujeto al cumplimiento
de ciertas obligaciones relacionadas con determinados ratios financieros para su
continuidad. De acuerdo con las condiciones pactadas, ¢l grado de cumplimiento
de los ratios financieros y niveles se determinard al cierre de cada ejercicio
econdmico, debiendo la Sociedad facilitar determinada informacién financiera a
los bancos otorgantes dentro de los seis meses siguientes al 31 de diciembre de
cada afio de vigencia del Contrato.

A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad cumple con los ratios establecidos en
dicho contrato,

El objetivo principal de dicho crédito sindicado es la refinanciacion del saldo vivo

pendiente correspondiente al crédito sindicado que por importe de 225.000 miles
de euros le fue concedido a la Sociedad en Abril 2003 (nota 19).
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(18) Otros Acreedores No Corrientes

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04
Accionistas sin derecho a voto (a) 247.668 0
Deudas representadas por efectos a pagar 0 168
Deuda con Mitsubishi Pharma Corporation 21.640 36.816
Créditos privilegiados Ministerio de Ciencia y Tecnologia 8.701 5.962
Otras Deudas (b) 30.341 42.946
Provisiones pensiones y similares 626 524
Oftras provisiones 156 168
Provisiones para Riesgos y Gastos (c) 782 692
Subvenciones de capital 208 1.024
Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados) 1.534 0
Ingresos a distribuir por acciones propias 0 870
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (d) 2.442 1.894
Otros acreedores no corrientes 281.233 45.532

{a) Ampliacion de capital de acciones sin voto

Tal y como se explica en la nota 14, en fecha 10 de agosto de 2003, la
Sociedad procedié a incrementar el capital social mediante la emision de
260.000 nuevas acciones sin derecho a voto de un valor nominal de 0,50
euros cada accién més una prima de emision total de 259.870 miles de euros.
El importe total de la ampliacidon ascendié a 260.000 miles de euros.
Asimismo, dicha operacién ha generado unos gastos de ampliacion de capital
netos de 15.018 miles de euros que se encuentran deducidos del importe
anterior. Durante el ejercicio 2005 se han devengado 2.686 miles de euros de
gastos por este concepto (nota 28).

(b) Otras deudas

“Otras deudas™ incluye al 31 de diciembre de 2005 un importe de 23.311
miles de euros correspondiente al contravalor en euros de la deuda en délares
pendiente de pago a largo plazo a Mitsubishi Pharma Corporation por la
adquisicién de ciertos activos de Alpha Therapeutic Corporation, (40.379
miles de euros a 31 de diciembre de 2004) (notas 23 y 32 (b)). Los gastos
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financieros diferidos resultantes de la transaccion ascienden a un importe de
1.671 miles de euros (3.563 miles de euros a 31 de diciembre de 2004), y se
encuentran deducidos de los importes anteriores.

Asimismo, incluye créditos privilegiados concedidos por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia, que no devengan tipo de interés, a diversas sociedades
del grupo segin el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004
. Fecha Importe No , No ,
Sociedad concesion concedide  Corriente Corriente Corriente Corriente
Instituto Grifols S.A 22/02/2002 749 321 107 428 107
[nstituto Grifols S.A 31/01/2001 637 364 9i 455 91
Instituto Grifols S.A 13/02/2002 691 494 99 592 99
Instituto Grifols S.A 17/01/2003 1.200 1.029 171 1.200 -
Instituto Grifols S.A 13/11/2003 2.000 2.000 - 2.000 -
Instituto Grifols $.A 17/01/2005 2.680 2.680 - - -
Instituto Grifols S.A 29/12/2005 2.100 2.100 - - -
Laboratorios Grifols, S.A  20/03/2001 219 125 31 157 31
Laboratorios Grifols, S.A  29/01/2002 210 150 30 180 30
Laboratorios Grifols, S.A  15/01/2003 220 189 kY| 220 -
Laboratorios Grifols, 3.A  26/09/2003 300 300 - 300 -
Laboratorios Grifols, S.A  22/10/2004 200 200 - 200 -
Laboratorios Grifols, S.A  20/12/2005 180 180 - - -
Diagnostic Grifols, S.A 23/05/2002 507 73 156 230 144
11.893 10.205 716 5.962 502
Menos, subvencion implicita de tipos de interés (1.504) (26) 0 0
8.701 690 5.962 502
(Nota 23} (Nota 23)

En aplicacién de la NIC 32 y 39, al 1 de enero de 2005, se han registrado
como subvencién implicita de tipo de interés 1.210 miles de euros. Durante el
gjercicio 2005 los gastos por intereses implicitos llevados a la cuenta de
resultados ascienden a 349 miles de euros (véase nota 28).
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El detalle de los vencimientos correspondiente a *“Otras deudas” es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/05 31/12/04

Vencimientos a :

Dos afios 24.273 21.117
Tres afios 1.301 21.181
Cuatro afios 1.627 918
Cinco afios 1.520 918
Mas de cinco afios 4.795 2.375
33516 46.509
Menos, gastos financieros diferidos (Mitsubishi Pharma Corporation) (1.671) (3.563)
Menos, subvencién implicita de tipo de interés (Créditos Privilegiados) (1.504) 0
30.341 42.946

(c) Provisiones para Riesgos y Gastos
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo incluye principalmente una

provisién realizada por una sociedad dependiente extranjera en relacién con
compromisos de caracter laboral con determinados empleados.
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(d) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

“Subvenciones de Capital” presenta el signiente detalle:

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04
Importe total de [a subvencidn :
1992 182 182
1993 43 43
1994 105 105
1995 627 627
1996 54 54
1997 426 426
1998 65 65
1599 42 42
2000 179 181
2001 214 214
2002 626 626
Ejercicio actual 45 --
2.608 2.565
Menos, ingresos reconocidos :
En ejercicios anteriores (1.541) (1.477)
En el gjercicio (159) (64)
@\Q‘E{“\t@ (1.700) (1.541)
Valor neto subvenciones de capital 908 1.024
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El apartado de “Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados)”
incluye al 31 de diciembre de 2005 un importe de 1.534 miles de euros y
corresponde al tipo de interés implicito en los créditos concedidos por el
Ministerio de Ciencia y Tecnologia al no devengar éstos tipo de interés. El
movimiento en el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Efecto de la
adopcién Nic
Saldosal 33439,  Saldosal Traspasoa Saldos al

31/12/04  gy/01/2005 01701705 Adiciones Resultados  31/12/05

Subvenciones de tipo de

interés (créditos privilegiados) 0 1.232 1232 651 (349) 1.534

(nota 2(b)) {nota 28)

En aplicacidn de la NIC 32 y 39, a 1 de enero de 2005, los ingresos a distribuir
por acciones propias han sido registrados en el patrimonio neto.

(19) Deudas con Entidades de Crédito Corrientes

El detalle de las deudas con entidades de crédito corrientes a 31 de diciembre de
2005 es como sigue:
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Tipo de Miles de Euros
interés (*) Dispuesto Limite
min - mix 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31712104
Créditosen :
Dalares EE.UU 31,53% - 5,87% 8.594 3.072 9.885 1177
Euros 2,18% - 7,64% 56.062 134.071 217.191 182.035
Otras monedas 6,48% - 19% 9.090 7.453 11.098 8.086
73.746 144.596 238.174 193.298
Efectos descontados de
clientes (nota 11) 2,57% - 4,615% 1.634 1.593 - -
Interés corrientes de
deudas con entidades
de crédito 2.516 2.356 - -
Acreedores por arren-
damiento financiero
{nota 7) 4.969 6.225 - -
Vencimiento corriente de
deuda no corriente
(nota 17) 17.564 212,139 - -
100.429 366.909 238.174 193.298

Menos, vencimiento corriente de gastos

financieros diferidos por leasings (nota 7) (191) (287)

Menos, vencimiento corriente de gastos
de formalizacion de créditos (724) (1.782)

99.514 364.840

(*) Los créditos devengan tipos de interés variables.
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El epigrafe de “Deudas con entidades de crédito corrientes” a 31 de diciembre de
2004, inclufa un importe de 184.500 miles de euros, correspondiente a la parte a
largo plazo del crédito sindicado por importe original de 225.000 miles de euros,
concedido en abril de 2003 y vencimiento final en abril de 2008, sujeto al
cumplimiento de ciertos ratios financieros de los que al 31 de diciembre de 2004
se incumplian dos de ellos (nota 17).

(20) Derivados Financieros

a) Coberturas de tipo de cambio:

El Grupo, para gestionar sus riesgos de cambio utiliza en ocasiones
operaciones de cobertura sobre divisas para cubrir operaciones y flujos de
efectivo en moneda extranjera. Los instrumentos utilizados son habitualmente
seguros de cambio sobre divisas a plazo y estan denominados en las monedas
de los principales mercados en los que opera el Grupo.

El riesgo de tipo de cambio asumido por el Grupo esta asociado principalmente
a las siguientes operaciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratada por
sociedades del grupo.

- Resultados procedentes de la actividad desarrollada en otros paises
ajenos al drea euro referenciados a la evolucidén de sus respectivas
monedas.

- Inversiones financieras realizadas para la adquisicion de.
participaciones de sociedades extranjeras.

El Grupo no tiene contratados contratos de cobertura de tipo de cambio a 31 de
diciembre de 2005 ni 2004. El aumento progresivo de los flujos de entrada de
divisas hace que el grado de cobertura actual sea cada vez mayor.

b) Coberturas de tipo de interés:

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en el tipo de interés al
mantener casi toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En
este sentido, al 31 de diciembre de 2005, el Grupo mantiene dos contratos de
permuta financiera por un importe nominal de 10.000 miles de euros y 50.000
miles de euros, cuyos vencimientos se producen en 26 de abril de 2006 y 26 de
julio de 2011, respectivamente. El valor razonable de dichos contratos es
negativo en aproximadamente 39 miles de euros y 3.010 miles de euros
respectivamente.

78



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

El movimiento en este epigrafe de balance a 31 de diciembre de 2005 ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
Saldos al Efecto de la adopcién  Saldos al Variacién a Saldos al
31/12/04 NIC 32 yNIC 39 01/01/05 Valor Razonable 31/12/05

Derivados finacieros:

Swap de tipo de interés 0 2.041 2.041 1.008 3.049
Valor Razonable 0 2.041 2.041 1.008 3.049
(nota 2(b)) (nota 32(e} )

(21) Saldos y transacciones con Empresas Vinculadas

F1 detalle de saldos con empresas vinculadas es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04
Deudas con entidades asociadas 41 526
Deudas con personal clave de la direccion 0 0
Deudas con Administradores de 1a sociedad 0 0
41 526

A
ab

Al 31 de diciembre de 2004 el saldo de deudas con entidades asociadas
correspondia principalmente a la parte pendiente de pago por la adquisicion de la
participacion de Grifols Quest, Inc.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no se mantienen saldos deudores ni acreedores

con los miembros del Consejo de Administracion ni con el personal clave de
direccién.
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a) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
ejercicio 2005 son los siguientes:

Miles de Euros
Entidades  Personal clave de Iministradores de

asociadas la direccién Sociedad

Compras netas (120) - -
Ventas netas -- - -
Otros servicios - - -
(120) 0 0

Intereses
Dividendos y otros beneficios distribuidos -- 10 826
Dividendos y otros beneficios recibidos 113 - -
113 10 826

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
gjercicio 2004 son los siguientes:

Miles de Euros

Entidades  Personal clave de  Administradores

asociadas la direccién de la Sociedad
Compras netas (107) - -
Ventas netas 888 - -
Otros servicios - - -
781 0 0

Intereses

Dividendos v otros beneficios distribuidos -- 11 934
Dividendos y otros beneficios recibidos -- - -
0 11 934
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b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad dominante y
personal clave de la direccion del Grupo

Los miembros del Consejo de Administracion de Grifols, S.A. no han percibido
importe alguno por razén de su cargo.

Las remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracién que ostentan

una relacién laboral con las sociedades del Grupo, asf como las recibidas por el
personal clave de la direccion son las siguientes:

Miles de Euros

31/12/2005 31/12/2004
Retribuciones a corto plazo 1.559 1.657
Total personal clave de la direccidn 1.559 1.657

¢) Participaciones y cargos en otras sociedades de los Administradores de la
Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad dominante no tienen participaciones en
empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad dominante. Los cargos, funciones y actividades
desempefiados y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo IV adjunto
que forma una parte integrante de esta nota de la memoria consclidada.

é\\\m (22) Acreedores Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/05 31/12/04
Proveedores 65.502 56.068
Efectos a pagar a proveedores 4121 1.640
Provisiones por Operaciones de Trafico 1.245 1.591
Anticipos recibidos 2948 1.576
Ajustes por periodificacion pasivo 892 1.554
74.708 62.429
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Las cuentas de proveedores incluyen los siguientes saldos en moneda distinta del

€uro.
Miles de Euros
IV/12/05 31/12/04

Moneda

Délar EE.UU. 22.291 16.766
Libra esterlina 815 350
Coronaz checa 311 294
Peso mexicano - 365
Otras monedas 157 197

El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el gjercicio 2004
€s como sigue:

Miles de Euros
Saldos al Diferencias de  Saldos al
31/12/03 Dotacidn Reversion conversion 31/12/04
Provisiones para
operaciones de tréfico 595 1.084 (79) ) 1.591
595 1.084 (79) (9) 1.591
e El movimiento de esta provisién durante el gjercicio 2005 ha sido ¢l siguiente:
Miles de Euros
Saldos al Diferencias de  Saldos al
31/12/04 Dotacion Reversién conversién 31/12/08
Provisiones para
operaciones de trifico 1.591 (350) (53) 57 1.245
1.591 (350) (53) 57 1.245
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(23) Otras Deudas no Comerciales Corrientes

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004

Dividendo garantizado a accionistas sin voto (notas 14 y 28) 10.258 0
Deuda con Mitsubishi Pharma Corporation 22.800 10.944

Derechos sobre organismos dependientes de la
seguridad social transmitidos a Deutsche Bank 4.300 6.306
Deuda Scranton Enterprises B.V. 0 3.567

Créditos privilegiados Ministerio de Ciencia y
tecnologia (nota 18) 690 502
Otros 1.875 930
Otras deudas 39.923 22.249
Remuneraciones pendientes de pago 12.020 8.098
Fianzas y depdsitos recibidos 38 18
51.981 30.365

Otras deudas incluye, al 31 de diciembre de 2005, un importe de 23.311 miles de
euros correspondiente al contravalor en euros de la deuda en ddlares pendiente de
pago a corto plazo a Mitsubishi Pharma Corporation por la adquisicion de ciertos
activos de Alpha Therapeutic Corporation (notas 18 (b) y 32 (b)). Los gastos
financieros diferidos resultantes de la transaccion ascienden a un importe de 511
miles de euros y se encuentran deducidos de los importes anteriores. Asimismo al
31 de diciembre de 2005, incluye un importe de aproximadamente 4.300 miles de
euros (6.306 miles de euros a 31 de diciembre de 2004) cobradas directamente de
Organismos dependientes de la Seguridad Social y cuyos derechos habian sido
objeto de transmisién a Deutsche Bank (véase nota 11). Dicho importe ha sido
abonado al Deutsche Bank durante €l mes de enero del 2006.

A 31 de diciembre de 2004 incluia un importe de 11.012 miles de euros
correspondientes al contravalor en euros de la parte a corto plazo de la deuda
pendiente de pago a Mitsubishi Pharma Corporation por la adquisicién de Alpha
Therapeutic Corporation por importe de 15 millones de ddlares a pagar el 15 de
marzo de 2005 (véanse notas 18(b) y 32(b)). También incluia un importe de 3.671
miles de euros correspondientes a la deuda contraida con Scranton Enterprises
B.V. por la adquisicién del 33,33% del capital social de Grifols UK Ltd. y Grifols
Italia, S.p.A. con pagos anuales cada 30 de junio hasta el 30 de junio de 2005
(vease nota 32(b)). Dicha deuda ha sido liquidada durante el ejercicio 2005. Los
gastos financieros diferidos resultantes de ambas transacciones ascienden a un
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importe de 68 y 104 miles de euros respectivamente y se encuentran deducidos de
los importes anteriores.

(24) Ingresos Ordinarios

La distribucién de los ingresos ordinarios consolidados correspondiente a los
gjercicios 2005 y 2004 por segmento es como sigue:

%

31/12/05 31/12/04
Materia Prima 5 7
Biociencia 70 66
Diagnostic 13 14
Hospital 11 12
Otros 1 1
100 100

La distribucién geografica de los ingresos ordinarios consolidados es como sigue:

Y

31/12/05 31/12/04
Unién Europea 60% 68%
Estados Unidos 28% 20%
Resto del mundo 12% 12%
100% 100%
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Los ingresos ordinarios incluyen las ventas netas realizadas en las siguientes

monedas distintas del euro:

Moneda
Délar EE.UU.
Franco suizo
Corona checa
Libra esterlina
Peso mexicano
Peso chileno
Peso argentino
Real brasilefio
Délar Singapur

(25) Gastos de Personal

Su detalle es el signiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Aportaciones a planes de pensiones
Cargas sociales
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Miles de Euros

31/12/05 31/12/04

158.805 103.801
1.388 1.678
7.476 6.736
38.114 35271
10.541 9.133
8.334 7.104
2.669 2414
3.671 4,458
2.244 2.055

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04

125.202 117.735
812 909
28.873 28.641
154,887 147.285
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El niimero medio de empleados, durante el ejercicio 2005, distribuido por
departamentos ha sido aproximadamente el siguiente:

Nimero medio

31/12/05 31/12/04
Coste de 1a Venta 2.348 2.361
[+D - Area Técnica 201 237
Administracién y otros 319 323
Direcci6n General 79 74
Marketing 71 73
Ventas y distribucidn 425 441
3.443 3.509
(26) Otros Gastos de Explotacion
Su detalle es el siguiente:
Miles de Euros
31/12/05 31/12/04

Variacién de provisiones de trafico

(notas 10, 11y 22) (815) 1.331
Trabajos efectuados por €l grupo para

activos no corrientes (10.795) {14.092)
Servicios Profesionales 20.829 18.276
Suministros y materiales auxiliares 15.479 16.321
Arrendamientos operativos (nota 31 a) 9.248 8.585
Renting y otros arrendamientos 4.375 2.502
Transportes 12.548 9.872
Gastos de reparacién y mantenimiento 10.827 12.209
Publicidad 10.218 8.374
Seguros 9.695 8.220
Cénones y royalties 9.066 6.866
Gastos viaje y desplazamientos 8.18% 8.232
Servicios Externos 11.325 14.589
Otros 3.886 5.039
Otros gastos de explotacion 114.071 106.324
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(27) Otros Gastos / Ingresos no recurrentes

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/05 31/12/04

Beneficios en enajenacion inmovilizado material, inmaterial

¥ cartera de control 22 346
Subvenciones de capital transferidas a resultado del gjercicio 158 64
Subvenciones de créditos privilegiados transferidas a

resultado del ejercicio (nota 18 (d)} 349 0
Intereses procedentes de sentencias en firme y de aplicacion

Ley 3/2004 sobre morosidad 0 11.934
Otros 500 480
Otros ingresos no recurrentes 1.0629 12.824
Variacion provisiones de inmovilizado material (nota 7} (69 69
Pérdidas procedentes del inmovilizado material, intangible

y cartera de control 1.423 604
Gastos incurridos en el proceso de salida a bolsa 0 4291
Otros 613 (51)
Otros gastos no recurrentes 1.967 4.913
Total otros gastos / ingresos no recurrentes (938) 7911

En el gjercicio 2004, el importe de 11.934 miles de euros que aparece en el
epigrafe de “Otros Ingresos no recurrentes” corresponde a los intereses
procedentes de sentencias en firme, asi como a los intereses de la aplicacion de la
Ley 3/2004 de 30 de diciembre sobre Morosidad, ambos con devengo anterior a 1
de Enero de 2004.

“Otros Gastos no recurrentes” incluia a 31 de diciembre de 2004, principalmente
los gastos incurridos por Grifols, S.A en el proceso de salida a bolsa finalmente
pospuesto debido a las condiciones del mercado.
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(28) Resultado Financiero

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/05 31/12/04
Intereses recibidos de la Seguridad Social 3.041 2,702
SLS venta opcidn de compra (nota 12} 124 0
Otros ingresos financieros 384 183
Ingresos financieros 3.549 2.885
Préstarno Sindicado (Otros gastos financieros) 2.131 1.006
Préstame Sindicado (Intereses) 7.930 B.461
Gastos financieros derivados de la cesién de deuda (nota 11) 1.525 6.806
Dividendo garantizado a accionistas sin derecho a voto (nota 23) 10.258 0
Gastos financieros de las acciones preferentes (nota 18 (a)) 2.686 0
Variacién de provisiones de inversiones financieras (nota 8) 0 (76)
Variacién a valor razonable derivados financieros {nota 20) 1.008 0
Intereses implicitos de créditos privilegiados (nota 18) 349 0
Otros gastos financieros 11.968 12.935
Gastos financieros 37.855 29.132
Diferencias positivas de cambio 10.053 5.693
Diferencias negativas de cambio 8.503 6.069
Sagd
Diferencias de cambio 1.550 {376)
Resultado Financiero (32.736) (26.623)

(29) Situacion Fiscal

Las sociedades presentan anualmente una declaracion a efectos del Impuesto
sobre las Ganancias. Los beneficios de las sociedades espafiolas, determinados
conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Grifols, S.A. estd autorizada a tributar por el Impuesto sobre las Ganancias en

régimen de declaracion consolidada, conjuntamente con Diagnostic Grifols, S.A.,
Movaco, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Logister, S.A.,
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Biomat, S.A., Grifols Viajes, S.A., Grifols International, S.A. y Grifols
Engineering, S.A.. Por ser Grifols, S.A la sociedad dominante del Grupo, es la
responsable ante la Administracion de la presentacion y liquidacion de la
declaracion consolidada del Impuesto sobre las Ganancias.

Asimismo, la sociedad norteamericana Grifols, Inc. estd autorizada a tributar en
los Estados Unidos por el Impuesto sobre las Ganancias en régimen de
declaracién consolidada, conjuntamente con Grifols Biologicals, Inc.y Grifols
Usa, Inc.

a) Conciliacion entre resultado contable y fiscal

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

Miles de euros

31/12/05 31/12/04
Beneficio / (pérdida) del ejercicio antes de impuestos 40.820 29.800
Cuota al 35% 14.287 10.430
Diferencias permanentes 1.725 (4.855)
Efecte de la aplicacidn de diferentes tipos impositivos 1.397 3.152
Deducciones de 1+D (2.904) (4.355)
Otras deducciones (612) (960)
Créditos fiscales no reconocidos en efercicios anteriores (2.927) (629)
Gasto por impuesto sobre ganancias ejercicios anteriores - 2.369 323
Otros gastos por impuesto sobre las ganancias 1.980 292
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 15.315 3.398
Impuesto diferido 1.260 (645)
Impuesto corriente 14.055 4.043
Total 15.315 3.398
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(b) Actives y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos es como sigue:

Miles de euros

Efecto impositivo

Efecte de la adopcidn

31/12/05 NIC 32y 39 31/12/04
Activos

Derechos por deducciones 14.760 -- 19.954
Créditos por pérdidas a compensar 2430 - -

Activos fijos y amortizacién 2.817 - 991
Derivados 1.067 716 -

Margen no realizado en existencias 5.987 -- 3.498

Provision para insolvencias 403 -- 160

Existencias 860 -- 275
Gastos ampliacion de capital 940 - -

Otros 1.265 - 2.530

30.529 716 27.408

Pasivos
Libertad de amortizacién (2.134) -- (2.809)
Fondo de comercio {4.950) -- (2.475)
Revalorizacién de inmovilizade (19.244) - (18.535)
Activos fijos (3.654) - (3.339)
Arrendamiento financiero (2.586) - (2.149)
Existencias (5.953) - (2.135)
Provisién cartera de control (2.179) -- (3.782)
Diferencias de cambio - - (889)
Otros (1.404) (971) (1.249)
(42.104) 970 (37.362)
(nota 2 (b))
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Las sociedades espaiiolas, acogiéndose al Real Decreto-Ley 3/1993 de
medidas urgentes en materias presupuestarias, tributarias y financieras y al
Real Decreto-Ley 7/1994 y 2/1995 sobre libertad de amortizacién para las
inversiones generadoras de empleo, decidieron, a efectos fiscales, aplicar
amortizacion acelerada y libertad de amortizacidén a ciertas adiciones de
inmovilizaciones materiales, creandose a tal efecto el correspondiente pasivo
por impuesto diferido.

El importe total de los impuestos diferidos, relativos a partidas cargadas o

abonadas directamente a las cuentas del patrimonio neto en el gjercicio, son
por los siguientes conceptos:

Miles de euros

Efecto impositivo

Efecto de la adopcidon

31/12/05 NIC 32 y 39 31/12/04
Activos financieros disponibles para la venta 51 {105) -
(51) (105) 0

El resto de activos y pasivos registrados en 2005 han sido contabilizados con
cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. En el saldo a 31 de
diciembre de 2004, se recogen los activos y pasivos por impuestos diferidos,
procedentes de los ajustes derivados de la primera aplicacion de las NIIF, que
se han registrado contablemente en cuentas de patrimonio.

No existen otras diferencias temporarias significativas derivadas de
inversiones en empresas dependientes o asociadas que generen pasivos por
impuestos diferidos.

Las sociedades consolidadas espafiolas disponen de deducciones pendientes
de aplicar, correspondientes principalmente a investigacién y desarrollo,
segin el siguiente detalle:
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Afio de origen Miles de Euros Aplicables hasta
2002 1.601 2017
2003 5.598 2018
2004 4.138 2019

2005 {estimado) 3.423 2020
14.760

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo tiene reconocido un importe de 14.760 miles
de euros (19.954 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) correspondiente al
crédito fiscal derivado de las deducciones pendientes de aplicacién, al haberse
estimado razonablemente segura su recuperacion futura,

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo tiene pendiente de aplicar un importe de
40.006 miles de euros {42.480 miles de euros a 31 de diciembre de 2004) en
concepto de deduccion fiscal como consecuencia del fondo de comercio creado
por la adquisicién de Biomat Usa, Inc. Dicho importe se aplicard por importes
anuales de 2.475 miles de euros, sin limite de la cuota, hasta el afio 2022. El grupo
tiene reconocido un pasivo por impuesto diferido por dicho concepto que asciende
a 4.950 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 (2.475 miles de euros a 31 de
diciembre de 2004).

El Grupo tiene reconocidos a 31 de diciembre de 2005 activos por bases
imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 2.430 miles de
euros (vease nota 13) correspondientes a las sociedades norteamericanas Biomat
USA, Inc y Grifols USA, Inc.

El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el efecto fiscal
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar de Grifols Portugal
por importe de 1,049 miles de curos. El resto de sociedades no tienen bases
imponibles negativas significativas no contabilizadas.

¢) Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
mspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion.

Con fecha 8 de febrero de 2005, el Grupo ha recibido notificacién por parte de
las autoridades fiscales espafiolas del inicio de una inspeccion fiscal para todos
los impuestos que les son de aplicacién del periodo 2001 a 2003, de las
sociedades que tributan en Espafia en régimen de declaracion consolidada,
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ambos inclusive (2000 a 2003 para el impuesto sobre las ganancias). Con fecha
30 de enero de 2006, el Grupo ha firmado actas de conformidad con respecto a
dichos impuestos. El importe total que ha afectado al gasto, incluyendo
intereses de demora y sancion, asciende a 2.743 miles de euros y el importe
total que ha afectado al pago asciende a 1.375 miles de euros (véase nota 13).

(30) Ganancias por accién

Las ganancias bésicas por accion se calculan dividendo el beneficio del gjercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las ganancias bésicas por accidn es como sigue:

2005 2004
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante (miles euros) 25.556 26.402
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 182.361.067 209.940.548
Ganancias bésicas por accidn (eurc por accion) 0,14014 0,12576

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacidon se ha
determinado como sigue:

n® de acciones

2005 2004

Acciones ordinarias en circulacién al 1 de enero 211.681.440 211.681.440
Efecto de las acciones propias al | de enero (1.740.892) (1.740.892)
Efecto de las acciones emitidas a 30/06/2005 7.074.589 0
Efecto de 1a autocartera generada el 25/07/2005 (456.748) 0
Efecto neto de la emisién y amortizacidn de acciones llevada a cabo
en fecha 10/08/2005 (33.449.060) 0
Efecto de la autocartera generada el 10/08/2005 (1.257.851) 0
Efecto de la venta de la autocartera a 30/11/2005 509.589 0

182.361.067 209.940.548
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Las ganancias diluidas por accién se calculan dividendo el beneficio del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién por todos los
efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

El detalle del calculo de las ganancias diluidas por accion es como sigue:

2005 2004
Beneficio del gjercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante {miles euros) 25.556 26.402
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién diluidas 180.616.156 209.940.548
Ganancias diluidas por accién (euro por accidn) 0,14149 0,12576

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién diluidas se ha
determinado como sigue.

n° de acciones

2005 2004
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 182.361.067 209.940.548
- Efecto de la emisidn de acciones para empleados (vease nota 14

()] (1.740.892) 0

- Efecto de la emision de acciones preferentes (vease notas 14 y 23)
4.019) 0

‘x‘l'f-yf;!-;::fn‘ Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion diluidas
180.616.156 209.940.548

(31) Arrendamientos Operativos
(a) Arrendamientos operativos (como arrendatario)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, tiene arrendados a terceros
construcciones en régimen de arrendamiento operativo.

El Grupo tiene contratados arrendamientos operativos para almacenes y
edificios. Los contratos de arrendamiento tienen una duracion de entre 1 y 30
afios, con opcidén de renovacién a la fecha de terminacion de los contratos.
Las cuotas de arrendamiento se actualizan periddicamente de acuerdo a un
indice de precios establecido en cada uno de los contratos. Una de las
sociedades del grupo tiene contratos de arrendamiento que incluye rentas
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contingentes, estando éstas basadas en la capacidad de produccion, superficie
utilizada o el mercado inmobiliario, estas rentas se han imputado a gasto del
ejercicio de forma lineal.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos
del gjercicio es, a 31 de diciembre de 2005, de 9.248 miles de euros (8.585
miles de eurcs a 31 de diciembre de 2004). De este importe 9.183 miles de
euros (8.485 miles de euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a pagos
minimos por arrendamiento, 65 miles de euros {100 miles de euros a 31 de
diciembre de 2004) a las cuotas contingentes.

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos
operativos no cancelables a 31 de diciembre son los siguientes:

Miles de Buros

31/12/2005 31/12/2004
Vencimientos:
Hasta | afio 5.753 4.950
Entre 1 y 5 afios 11.050 11.845
Superior a 5 afios 1.324 1.387
Total pagos minimos futuros i8.127 18.182

Una de las sociedades del grupo, a su vez, subarrienda a terceros una de las
construcciones de la que es arrendatario. E! importe reconocido como ingreso

\ del gjercicio por este concepto a 31 de diciembre de 2005 asciende a 48 miles
de euros (84 miles de curos a 31 de diciembre de 2004). Dicho contrato ha
finalizado durante el gjercicio 2005,

w

@
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(b) Arrendamientos operativos (como arrendador)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, tiene un edificio arrendado a
terceros en régimen de arrendamiento operativo:

Miles de Euros

31/12/2005 31/12/2004
Coste 931 931
Amortizacién Acumulada (367) (328)
Valor Neto Construcciones 564 603

El Grupo es arrendador de un edificio, cuyo contrato tienen una duracién de 2

afios prorrogables. Este contrato no incluye rentas contingentes ni opciones
de compra.

El importe reconocido como ingreso del gjercicio por este concepto a 31 de
diciembre de 2005 asciende a 53 miles de euros (51 miles de euros a 31 de
diciembre de 2004).

Los pagos minimos futuros a recibir por arrendamientos operativos no
cancelables, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, son los siguientes:

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004

Vencimientos:
Hasta 1 afio 23 48
Entre 1 y 5 afios -- 21
Superior a 5 aflos

Total pagos minimos futuros 23 69

(32) Otras Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos y
Activos Contingentes

(a) Avales concedidos y otras garantias

En el gjercicio 2004, Instituto Gnifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A.,
Movaco, S.A., Diagnostic Grifols, S.A. y Grifols Internacional, S.A.
establecieron a favor de entidades financieras derecho real de prenda sobre
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los saldos mantenidos en determinadas cuentas corrientes bancarias. Estas
sociedades también prestaron avales ante entidades bancarias por importe de
1.024 miles de euros. Adicionalmente, Instituto Grifols, S.A., Laboratorios
Grifols, S.A. y Movaco, S.A. prestaron avales ante entidades bancarias por
importe de 400 miles de euros.

Instituto Grifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Movaco, S.A., Diagnostic
Grifols, S.A., Biomat S.A., Grifols Biologicals, Inc. y Biomat USA, Inc.
garantizan solidariamente, a 31 de diciembre de 2004 y 2005, ante las
entidades bancarias otorgantes el crédito sindicado por un importe de 225.000
miles de euros (211.500 miles de euros a 31 de diciembre de 2004).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2005 la Sociedad solidariamente con
Diagnostic Grifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A. y Movaco, S.A., han
prestado avales ante entidades bancarias por importe de 6.247 miles de euros.

(b) Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad, en contratos firmados en fecha 22 de diciembre de 1999, asumio
ciertas obligaciones de garantia de pago en relacion con la compra por parte
de Scranton Enterprises, BV de acciones de Grifols UK, Ltd y Grifols Italia,
S.p.A. vendidas posteriormente en el ejercicio 2000 a la Sociedad (véase nota
23). En virtud de los citados acuerdos, la Sociedad por una parte pignora las
acciones que posee de Grifols UK, Ltd y Grifols Italia, S.p.A y por otra
garantiza determinados pagos que Scranton Enterprises, B.V. debe realizar
segun el siguiente detalle y que han sido satisfechos en el ejercicio 2005:

@ﬁ%ﬁ Miles de ddlares
e Vencimiento 31/12/2005 31/12/2004
30/06/05 - 5.000
- 5.000
(nota 23)

Como consecuencia de la adquisicion de Alpha Therapeutic Corporation
durante el gjercicio 2003 existen pagos comprometidos al 31 de diciembre de
2005 y 2004 segun el siguiente detalle:
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Miles de délares

Vencimiento 31/12/2005 31/12/2004
15/03/05 - [5.000
17/07/06 27.500 27.500
16/07/07 27.500 27.500

55.000 70.000
{notas 18y 23)

En relacion con el pago acordado de 27.500 miles de ddlares a efectuar el 16
de julio de 2007 a Mitsubishi Pharma Corporation, €l Grupo constituyé una
garantia flotante sobre 350 miles de litros de plasma.

En fecha 10 de enero de 2006 el Grupo ha decidido anticipar €l pago del 17
de julio de 2006 al 10 de enero de 2006 y todo ello debido a razones
comerciales,

(c) Compromisos con empleados

Tal como se describe en la nota 4(1) apartado (i), las sociedades espafiolas del
Grupo estan obligadas a la dotacidén de un plan de pensiones de aportacién
definida. La aportacién anual del Grupo para el gjercicio 2005 ha sido de 383
miles de euros (352 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

En ejercicios sucesivos dicha aportacién serd establecida en negociacion
colectiva.

i
Ry

Asimismo algunas de las filiales extranjeras del Grupo han realizado
aportaciones a sistemas complementarios de pensiones por un importe de
429 miles de euros (557 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

En Junta General de accionistas de fecha 25 de mayo de 2001 se acordd que
el Consejo de Admimstracion procedera a distribuir gratuitamente la cantidad
de 1.740.892 acciones entre los empleados del Grupo (con la excepcion de los
consejeros y la alta direccion), con una antigiiedad minima de un afio a la
fecha de adopcién del acuerdo y siguiendo unos criterios basados en la
antigiiedad. El Consejo determinard el momento de la adjudicacidn, la cual
siempre serd posterior a la admision a cotizacion de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores. El numero total de perceptores asciende a
1.438 empleados, y el mimero maximo que percibird cualquier empleado es
de 5.850 acciones, siendo el minimo de 100 acciones.
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Este compromiso se materializard unicamente si los valores de la Sociedad
cotizan en la bolsa y debido al cardcter contingente del devengo de este
compromiso, no se ha reflejado ninguna provision en el balance.

(d) Procedimientos judiciales y de arbitraje

Los litigios en los cuales est4 o ha sido parte 1a Sociedad o las compaiiias del
grupo son los siguientes:

Instituto Grifols, S.A.

Litigio que se inicia en febrero del afio 2000. La compafifa es parte
codemandada, junto con otra empresa fraccionadora de plasma.

El demandante, persona fisica, reclama a las codemandadas la cantidad de
542 miles de euros en concepto de dafios y perjuicios derivados de un
presunto contagio de VIH e VHC.

Dicha reclamacién judicial que se tramita ante el Juzgado de 1* instancia
de Cadiz y en cuanto a Instituto Grifols, S.A., ha sido desestimada
integramente por Sentencia de fecha 25 de noviembre de 2005. En la
actualidad, se ha anunciado Recurso de Apelacidn.

Litigio que se inicia en febrero de 2005 contra la Consejeria de Sanidad
de 1a Junta de Castilla y Ledn, y a través de la jurisdiceién Contencioso-
Administrativa.

El demandado, persona fisica, reclama 180 miles de euros en concepto de
dafios y perjuicios por un presunto contagio de VHC, y es la
Administracién Sanitaria la que solicita se amplie la demanda contra la
Compaiiia.

En la actualidad, se estd en la fase inicial, al tener que contestar a la
presunta responsabilidad imputada a la Compafiia.

Grifols Biologicals, Inc.

Intervencion judicial (“consent decree”) sobre la planté de
fraccionamiento de Los Angeles.

La planta de fraccionamiento de Los Angeles esta siendo gestionada con
sujecién a una intervencioén judicial (“consent decree™) solicitada al Juez,
en enero de 1998, por la FD.A. y el Departamento de Justicia
norteamericano con motivo de las infracciones de las normas de la F.D.A.
cometidas por el antiguno duefio de la planta (Alpha Therapeutic
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Corporation). Como consecuencia de la intervencién judicial (“consent
decree”), la planta de Los Angeles esta sujeta a estrictas auditorias por
parte de la F.D.A., asi como a la obtencién de su previa autorizacion para
la venta de los productos fabricados en dicha planta.

La Sociedad no puede asegurar que el “consent decree” se levantara ni
tampoco cudndo. Dicho proceso puede conllevar el cierre temporal de la
planta,

Se considera que las inversiones que ha planeado realizar en la planta
(incluyendo la construcciéon de una nueva area estéril de dosificacién
purificacion), asi como su buen historial ante la F.D.A. a lo largo de los
aflos, le ayndardn a normalizar la situacién de la planta. En este sentido,
hay que destacar que, ya en marzo de 2004, y como resultado de ciertas
mejoras acometidas por el Grupo en la planta, la F.D.A. le otorgé varios
certificados de libre venta (“free sales certificate™) para antiguos
productos de A.T.C. fabricados en dicha planta.

Recienternente, la F.D.A. ha realizado una inspecci6n a la planta que ha
concluido sin ningin punto significativo.

La no cuantificacion de algunos de los litigios anteriores se debe a que, ¢n la
situacién procesal en que se encuentran, es imposible su cuantificacién. En la
fecha que ocurrieron los hechos reclamados, el Grupo aiin no tenia
implementada su politica de autoseguro (por medio de su filial reaseguradora
Squadron Reinsurance, Ltd) y, en consecuencia, las compafiias de seguros
cubren el total del riesgo.

La cantidad cuantificable reclamada por responsabilidad civil de producto
asciende a 2,942 miles de euros aproximadamente.

No existe provisién contable para estos litigios, toda vez que la Sociedad
considera que los riesgos estan cubiertos por el seguro.,

Movaco, S.A.

s Litigio que se inicia en marzo del afio 2005. La demanda se formula
contra la Compaiiia, como importadora en Espafia de un producto que
segun denuncia el demandante, era defectuoso.

El demandante, reclama la cantidad de 4,5 miles de euros, ante los
Juzgados de Primera Instancia de Valencia, habiendo acordado el Juzgado
la competencia a favor de los Juzgados del domicilioc social de la
Compafifa para conocer de la reclamacién. En la actualidad, se esta en la
fase de Alegaciones.
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(e) Contratos de permuta financiera

Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo mantenia los signientes contratos de
permuta financiera no registrados en libros:

Miles de Buros

Permuta Financiera Nominal 31/12/2004 Vencimiento

Swap de tipo de interés 60.000 - 26/04/2006

Swap de tipo de interés 50.000 - 28/04/2008
110.000 -

Al 31 de diciembre de 2005, de acuerdo con la aplicacién de la NIC 32 y 39
en fecha 1 de Enero de 2005, ¢l Grupo ha registrado en libros los siguientes
contratos de permuta financiera:

Miles de Euros
Permuta Financiera Nominal 31/12/2005 Vencimiento
Swap de tipo de interés 10.000 39 26/04/2006
Swap de tipo de interés 50.000 (3.010) 26/11/2011

60.000 (3.049)
(nota 20)

(f) Contrato de suministro de materia prima con Mitsubishi Pharma
Corporation

Con fecha 15 de julio de 2003, una de las sociedades del Grupo en Estados
Unidos firmé un contrato de suministro de materia prima con Mitsubishi
Pharma Corporation, por ¢l cual se comprometié a adquirir 270.000 litros de
plasma a un precio establecido y en un periodo que no excedera del 31 de
diciembre de 2007. Durante ¢l ejercicio 2005, dicha sociedad ha procedido a
la compra de 125.363 litros. A la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas, €l Grupo ya ha comprado los litros de plasma
pendientes de ser comprados a 31 de diciembre de 2005.
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(g) Precio variable de Ia adquisicion de Grifols Quest, Inc.

En febrero de 2003, el Grupo adquirié el 49% de las acciones de Grifols
Quest Inc. que no poseia. De acuerdo con las condiciones del contrato
suscrito, el coste de la mencionada adquisicion seria el 49% de las ventas de
dicha sociedad durante el ejercicio 2004, con un minimo de 0,7 millones de
délares y un maximo de 1,6 millones de ddlares.

Al 31 de diciembre de 2004 se ha establecido el precio definitivo a pagar en
relacion con dicha adquisicién y que ha ascendido a 629 miles de euros.

(h) Contrato de suministro de materia prima con DCI Management Group
LLC

Con fecha 9 de enero de 2006, una de las sociedades del Grupo en Estados
Unidos ha firmado un contrato de suministro de materia prima con DCI
Management Group LLC, por el cual se ha comprometido a adquirir
anualmente entre 150.000 y 250.000 litros de de plasma a un precio
establecido y en un periodo que no excederé del 2010,

(i) Contrato de servicios con Baxter Healthcare Corporation

Con fecha 5 de abril de 2004, el Grupo y Baxter Healthcare Corporation
firmaron un nuevo contrato por el cual se eliminaban las discrepancias
existentes al 31 de diciembre de 2003. Como consecuencia de dicho acuerdo
Baxter se comprometia a pagar al Grupo y éste se comprometia a fabricar y
suministrar un nimero determinado de kilogramos de un producto.

Q@\“&\\‘% Asimismo en la misma fecha, ambas partes firmaron un contrato de
= surninistro de materia prima por un periodo comprendido entre €l 1 de julio
de 2004 y el 30 de junio de 2005.

Con fecha 2 de enero de 2006, €l Grupo y Baxter Healthcare Corporation han
firmado un nuevo contrato por el cnal el Grupo fabricard producto final para

Baxter hasta diciembre de 2008. Este contrato ha dejado sin efecto cualquier
otro contrato existente, anterior a esta fecha, entre las partes.

(33) Informacion sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos para la proteccién y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:
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Miles de Euros

Amortizacion Valor
Proyecto Coste acumulada neto

Planta tratamiento agua 156 (23) 133
Medider TOC Aguas Residuales 125 (96) 29
Clean in Process 77 (CY))] 30
Unidn puertos vertido 75 (12) 63
Equipe concentrador y bombas 72 (N 65
Balsa homogeneizacidn 47 (1) 36
Depésitos Aguas 42 (36) 6
Mejoras en pozos 39 (1) 28
Depésito HCL 31 (13 18
Depésito 20m3 30 (2) 28
Acondicionamiento parcela externos 26 1) 25
Ingenieria traslado alcohol 22 3) 19
Recuperacién efluente concentracion 20 (10} 10
Construccidn almacén productos quitnicos 19 0 19
Recuperacién agua 14 ) 12
Automatizacién tanque neutralizacién 9 ) 0
Recogida PEG 15% generado 8 o
Adecuacion desagiies 7 (5) 2
Oftros 17 ) 15

836 (290} 546

Los sistemas, equipos € instalaciones maés significativos para la proteccion y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

103



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Miles de Euros

Amortizacidn Valor
Proyecto Coste acurnulada neto

Acondicionamiento parcela externos 19 {2) 17
Adecuacidon desagiies 9 9 0
Automatizacién tanque neutralizacién A2 (24) 18
Balsa homogeneizacién 141 (109) 32
Clean in Process 484 (40) 444
Construecion almacén productos quimicos 20 (12) 8
Depésito 20m3 22 (3] 14
Depésito HCL 26 (4 22
Depésitos Aguas 30 5 25
Homogeneizacién efluentes 13 0 13
Ingenieria traslado alcohol 31 (16) 15
Instalacién concentrador PEG 77 (55) 22
Medidor TOC Aguas Residuales 72 an 35
Mejoras en pozos 39 (14) 25
Otros 20 (&) 17
Planta tratamiento agua 156 (39 117
Recogida PEG 11 )] 10
Recuperacién agua 42 (40) 2
Recuperacion efluente concentracion 15 ) 10
Unién puertos vertido 58 (17 41

1.327 (420} 907

i
s Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccién y mejora del medio ambiente

durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2005 han ascendido
aproximadamente a 880 miles de euros (1.285 miles de curos al 31 de diciembre
de 2004).

Con los procedimientos actualmente implantados, el Grupo considera que los
riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

El Grupo durante el periodo terminado en 31 de diciembre de 2005 ha recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental por un importe de 10.000 euros. En
el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2004 no se recibieron subvenciones
de esta naturaleza.

104



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

(34) Otra Informacion
(a) Remuneracion a los Auditores:

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicién Adicional
decimocuarta de la Ley de medidas de reforma del Sistema Financiero han
facturado a la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ¢jercicio
terminado el 31 de diciembre de 2005 y 2004 honorarios y gastos por servicios
profesionales, segtin el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004

Por servicios de auditoria anual 185 144
Por otros servicios de auditoria y refacionados 44 327
Por otros servicios - 540

229 1.011

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2005 y 2004,
con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG International han facturado a
la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ejercicio 2005 y 2004,
honorarios segtin el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/2005 31/12/2004

Por servicios de auditoria anual 519 470
Por otros servicios de auditoria y relacionados 10 202
Por otros servicios 228 177

757 849
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(35) Acontecimientos Posteriores al Cierre

(a) Nuevas adquisiciones:

Con fecha 1 de febrero de 2006, €l grupo ha firmado un contrato de compraventa
de una compafiia norteamericana dedicada a la recoleccién de plasma. La
compafiia prevé recolectar 500.000 litros de plasma en sus 14 centros durante el
afio 2006 y dicho plasma seri objeto de venta a un tercero, El Grupo prevé
utilizar el plasma recolectado a partir del 2007. El precio de la transaccion es de
55 millones de USD. Dicha operacién se ha completado el 3 de marzo de 2006.

Asimismo, la compafiia norteamericana del grupo, Biomat USA, Inc., ha suscrito
un contrato de compraventa de 9 centros de plasma que se espera completar en
abril de 2006.

(36) Explicacion de la transicién a NIIF-UE

Como se explica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros
consolidados del Grupo preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién (NIIF).

Los estados financieros correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de
2005, la informacion comparativa relativa al ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 2004 y el balance de apertura bajo las NIIF a 1 de enero de 2004 (fecha de
transicion para el Grupo) han sido elaborados a partir de la normativa contenida
en las NIIF.

(1) Balance de apertura y cierre bajo PCGAE y NIIF

A continuacién se presenta la comparacién de los balances de situacion de
apertura y cierre del ejercicio 2004 entre PCGAE y NIIF,
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Miles de Euros Miles de Euros
1 de enero de 2004 31 de dicicinbre de 2004
PGCE Efecto de ln NIF PGCE Efccto de ln NIF

ACTIVO nota transicion transicld
Gastes-de-establesimicnto a 1.539 {1.539) 0 662 {662) 0
Activos intangibles

Fondo de comercio b 151.932 {41.754) 110.178 142,858 {35.545) 103,313

Otros activos imangibles € 57,330 {11.933) 45397 58.264 {11.734) 46.530

Totak activos intangibles 209.262 (53.687) 155.575 201622 {51.279) 149,843
Inmovilizado material d 105.838 69.445 175.283 108.483 68.334 176.817
Inmovilizado financicro

Participaciones puestas en equivalencia 262 9 262 333 0 XX

Otras inversiones e 16.104 {14.227) 1.877 18.8%0 (16.913) 1.977

Total lnmovilizado financiero 16.368 {14.227) 2.139 19.223 (16.913) 2316
Activos por impuestos diferidos f 0 27.37 73N [ 27.408 27.408
Acciones propins 870 0 870 870 ] 870
Gagtes-a-diatribuiren-veriog-ajercieios g 9.909 (9.909) 0 5.838 {5.838) 0

Total activoa no corrientes 343.784 17454 361.238 336.198 21.050 357.248
Existencias h 256421 1] 256.421 246.120 (144) 243.976
Deudores comnerciales y otras cuentas a
cobrar { 190.657 (786} 139.871 188.67% {1.744) 186.935

4y e
R Inversiones financieras temporales 558 o 558 367 0 367

Administraciones Publicas f 22.750 (12.142}) L0.61E 19.812 (9.743) 10.069
Efectivo y otros medios liquidos cquivalentes 24.247 0 24247 22.996 0 22.996

Total actives corrientes 494.643 (12.928) 481,715 4TT9M (11.635) 466.343

TOTAL ACTIVO 838,427 4526 842,553 814172 9419 B23.591
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Miles de Euros Mites de Euros
1 de enerc de 2004 31 de diclembre de 2004
PGCE Efecto de la NIIF PGCE Efecto de ia NIF
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
transieidn translelon

PATRIMONIO NETO
Capital suscrite 105.341 0 105.841 [05.841 V] 105,841
Prima de crision 43.119 0 45.119 45.119 ¢ 45.119
Reservas no distribuibles 6.131 0 6.131 7.661 ¢ 7.661
Regervas distribuibles p 77.952 42,581 120933 94 640 42.874 137.514
Resultado del cjercicio 21.434 0 21,434 19.406 6,996 26.402
Diferencias de canvetsion o {14.491) (42.264) {56.755) (20.386) (49.520) (69.915)

Total patrimonio atribuido a tenedores

de instrumentos de patsimonio neto de

la dominante 241.986 n7 242,703 152,281 341 252,622
Intereses minoritarios 116 0 116 110 0 110

TOTAL PATRIMONIO NETO 242.102 nt 142.819 252391 1 252.732
PASIVO
QObligaciones y otros pasivos remmunerados 4 5.319 (322) 4.997 g 0 0
Deudas con entidades de crédito J 220.202 (211.669) 8.533 192.647 (184.639) 8.008
Otros acreedores k 77,594 {15.343) $2.251 59.229 (13.697) 45,532
Pasivos por impuestog diferidas 1 0 37.970 37970 [ 37.362 37362

f\\‘ﬂt“‘}‘ Total pasivos no corrientes 303.115 (189.364) 113.751 251.876 (160.974) 90.902
E“\ 1%,

Obligaciones y ofros pasivos remunerados § [ ¢ 0 5.24] (84) 5157
Deudas con entidedes de crédita m 137.493 208218 345.711 182.408 182.432 364.840
Deudas con vinculadas 1.009 0 1003 526 0 326
Acreedores comerciales 107.365 9 107.365 62.429 0 62,429
Otras deudas no comerciales n 23.224 (411} 22.313 30.537 (172) 30365
Administraciones piblicas 1 24.119 {14.634) ©.485 28.764 (12.124) 16.640

‘Fotal pasivos corrientey 293.210 193.173 486.383 309,905 170.052 479,957

TOTAL PASIVO 596.315 2.809 600.134 561.781 9.078 570.859

TOTAL PATRIMONIO NETO Y

PASIVO 338.427 4.516 842,933 814.172 2.419 B23.591
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El balance de situacién a 1 de enero de 2004 se ha convertido a las NIIF
aplicando la NIIF n® 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

De entre las opciones que otorga dicha norma, la Sociedad ha optado por las
siguientes:

s La no aplicacion retrospectiva de la NIIF 3 “Combinacién de negocios
sobre los fondos de comercio y otros activos y pasivos adquiridos con
anterioridad”.

e La valoracién de ciertas partidas del inmovilizado material a su valor
razonable, utilizando este valor razonable como el coste atribuido en tal
fecha. El resto de partidas se presentan valoradas a su coste de adquisicidn
amortizado.

e La aplicacion retrospectiva de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en
los tipos de cambio de la moneda extranjera” sobre los saldos netos de los
fondos de comercio existentes a la fecha de transicién.

e La aplicacion de la exencion de reexpresion de datos comparativos
respecto de la NIC 32 y NIC 39. En consecuencia, el Grupo aplica
PCGAE para los derivados, activos financieros y pasivos financieros en la
informacion comparativa de 2004. Los ajustes necesarios entre PCGAE y
la NIC 32 y NIC 39 se han considerado y reconocido al 1 de enero de
2005. Las principales diferencias de criterio entre los PCGAE aplicados a
la informacidén comparativa de 2004 y las NIC 32 y 39, asi como los
efectos de la transicion a las mismas se detalla en la nota 2 (b).

Sobre el resto de las partidas del balance se han aplicado las normas de
valoracion establecidas por las NIIF. El valor razonable se ha aplicado en las

deudas financieras, asi como en los activos para la venta.

La prueba de deterioro de valor se ha realizado sobre los activos intangibles
de vida indefinida.

Los elementos de activo, pasivo o patrimoniales se han reclasificado de
acuerdo con las NIIF.

Las diferencias de conversion anteriores a la fecha de transicion a las NIIF se
presentan como una partida separada dentro del patrimonio neto.
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A continuacidn, se presenta el detalle de los ajustes a cada una de las partidas
del balance:

(a) Gastos de establecimiento

Esta partida del balance incluye Gastos de Primer establecimiento y
Gastos de Ampliacién de Capital que han sido reconocidos como una
deduccidn del patrimonio y netos de su efecto impositivo.

(b) Fondo de comercio

El Grupo, acogiéndose a la NIIF 1, no ha aplicado retrospectivamente la
NIIF 3 “Combinacion de negocios”. Asimismo, ha optado por la
aplicacidn retrospectiva de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera”.

Se ha aplicado la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos” sobre el
saldo neto de los fondos de comercio existentes a la fecha de primera
aplicacion de las NIIF.

El detalle de los ajustes realizados es como sigue:

Miles de Furos Miles de Euros
saldo a moneda  tipode cambio aplic.  saidoa
01/01/04 sociedad  fecha 01/01/04

PCGAE  adguirida operacién 01/01/04 NIC 21 NIIF

(&\3}@? Fondo de. comercio de
L consolidacibn
Grifols UK, Ltd. 11.038 GBP 0,6225 10,7048 (1.288) 9.750
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 EUR 1 1 0 6.118
Biomat USA, Inc. 128.442 UsD 0,8651 11,2630 (40.466) 87.976
145.598 (41.754) 103.844
Fondo de comercio

de Biomat USA, Inc. 6.334 usD 1 1 0 6.334
6.334 0 6.334
151.932 (41.754) 110.178

El ajuste de (39.545) miles de euros a 31 de diciembre de 2004
corresponde a (41.754) miles de euros al efecto de la primera aplicacion
de las NIIF, 8.471 miles de euros a la retrocesién de la amortizaciéon
anual de dichos fondos de comercio y (6.262) miles de euros a las
diferencias de conversién generadas en el ejercicio 2004,
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A partir del 1 de enero de 2004, no se amortizaran los fondos de
comercio y se realizard anualmente la prueba de valor de deterioro de
dichos fondos.

(c) Otros activos intangibles
El ajuste de (11.933) miles de euros a 1 de enero de 2004, ((11.734)

miles de euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a:

Miles de Euros

01/01/04 31/12/04

Reclasificacion a Inmovilizado material de los Derechos sobre
bienes en régimen de arrendamiento financiero (16.480) (16.771)

Reclasificacién de un anticipo a Deudores (ver nota(i)) 51 51

Baja de Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
generadas internamente (1.325) (1.488)

Retrocesidn de la Amortizacién de activos intangibles de
vida indefinida 5.923 6.576

(11.933) (11.734)

(d) Inmovilizado material

La opcidn del Grupo, acogiéndose a la NIIF 1, de valorar ciertas partidas
del inmovilizado material a valor razonable le ha supuesto un ajuste de
52.965 miles de euros a 1 de enero de 2004. Asimismo, el Grupo ha
procedido a actualizar las vidas utiles de dichos activos.
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Miles de Euros

01/01/04  31/12/04

Reclasificacién de los Derechos sobre bienes en régimen

dec arrendamiento financiero (ver nota (¢)) 16.480 16.771
Reclasificacién de un anticipe a Deudores (ver notz (1)) 0 (19
Reclasificaciones 16.480 16.752
Revalorizacién de ciertos activos (NIIF 1) :
Terrencs 24.097 23.491
Edificios 28.868 28.091
Ajustes 52.965 51.582

69.445 68.334

(e} Otras inversiones

El ajuste de (14.227) miles de euros a 1 de enero de 2004 ((16.913) miles
de euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde en su totalidad a la
reclasificacién de créditos fiscales y deducciones de Impuesto sobre las
ganancias pendientes de aplicar a dichas fechas (ver nota f).

(f) Activos por impuestos diferidos

El ajuste de 27.371 miles de euros a 1 de enero de 2004 (27.408 miles de
euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a:

Miles de Euros

01/01/04  31/12/04

Reclasificacion de créditos fiscales (ver nota {e)) 14.227 16.913

Reclasificacidn de activos por impuestos diferidos 12.142 9.743
26.369 26.656

Efecto impositivo del ajuste sobre :

Gastos de establecimiento (ver nota (a)) 538 231

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
generadas internamente (ver nota (c)) 464 521
1.002 752

27.371 27.408
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(g) Gastos a distribuir

El saldo de esta partida del balance de situacion bajo PCGAE se ha
reclasificado bajo NIIF de la siguiente manera:

Miles de Euros

01/01/04 31/12/04

Deudas con entidades de crédito a largo plazo (ver nota j) (3.161) (1.921)
Emisién de valores negociables a largo plazo (322) 0

Deudas con entidades de crédito a corto plazo (ver nota m) (289) (286)
Otros acreedores a largo plazo (ver nota(k)) (6.137) {3.564)
Otras deudas no comerciales 0 67)

(9.909) (5.838)

(h) Existencias

El ajuste de (144) miles de euros a 31 de diciembre de 2004 corresponde
a la reclasificacion de un anticipo por existencias a deudores.

(i) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El ajuste de (786) miles de euros a 1 de enero de 2004 ((1.744) miles de
euros a 31 diciembre de 2004) se desglosa de la siguiente manera;

e Miles de Euros

01/01/04  31/12/04

Reclasificacidn de
Anticipo de activos intangibles (ver nota (c)) 51 51
Anticipo de inmovilizado material (ver nota (d)) V] 19
Anticipo de existencias (ver nota (h)) 0 144
Reclasificaciones 51 214
Ajustes por :
Intereses de pagarés no devengados 0 (84)
Intereses de otras deudas no devengados 411 (105)
Deudores por compromisos futuros (ver nota (k)) (426) (1.769)
Ajustes (837) (1.958)

(786)  (1.744)
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(j) Deudas con entidades de crédito no corrientes

El ajuste de (211.669) miles de euros a 1 de enero de 2004 ((184.639)
miles de euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a la
reclasificacién de los gastos de apertura e intereses diferidos de deudas
con entidades de crédito a largo plazo por importe de (3.161) miles de
euros ((1.921) miles de euros a 31 de diciembre de 2004) (ver nota (g)) y
a la reclasificacién del saldo dispuesto del crédito sindicado con
vencimiento a largo plazo como pasivo corriente por importe de
(208.508) miles de euros ((182.718) miles de euros a 31 de diciembre de
2004) (ver nota (m)).

(k) Otros acreedores no corrientes

El ajuste de (15.343) miles de euros a 1 de enero de 2004 ((13.697) miles
de euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a:

Miles de Euros

01/01/04  31/12/04

Reclasificacion de :

Deuda por intereses diferidos (ver nota (g)) (6.137) (3.504)
Reclasificaciones (6.137) (3.564)
Ajustes por :

Ingresos a distribuir por servicios futuros (ver nota (i)) (426) (1.769)

. Ingresos a distribuir por deducciones fiscales pendientes (6.760) (5.760)
il
pR

Diferencias positivas de cambio no realizadas (2.020) {2.604)

Ajustes (9.206)  (10.133)

(15.343)  (13.697)
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M

Pasivos por impuestos diferidos

El ajuste de 37.970 miles de euros a 1 de enero de 2004 (37.362 miles de
euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a:

Miles de Euros

01/01/04  31/12/04

Reclasificacion de impuestos diferidos 14.634 12.124
Efecto impositivo del ajuste sobre :

Revalorizacién de ciertos activos materiales

(ver nota (d}) 19.057 18.535
Diferencias positivas de cambio no realizadas
(ver nota ( p)) 678 889

19.735 19.424

Reconocimiento del impuesto diferido de Biomat USA, Inc.
sobre activos intangibles de ejercicios anteriores 3.601 3.339

Reconocimiento del impuesto diferide por el fondo de 0 2475
comercio de Biomat USA, Inc.

37.970 37.362

(m) Deudas con entidades de crédito corrientes

R

El ajuste de 208.218 miles de euros a 1 de enero de 2004 (182.432 miles
de euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a la reclasificacién de
los gastos de apertura ¢ intereses diferidos de deudas con entidades de
crédito a corto plazo por importe de (289) miles de euros ((286) miles de
euros a 31 de diciembre de 2004) (ver nota (g)) y a la reclasificacion del
saldo dispuesto del crédito sindicado con vencimiento a largo plazo como
pasivo corriente por importe de 208.508 miles de euros (182.718 miles de
euros a 31 de diciembre de 2004) (ver nota (j)).

(m) Otras deudas no comerciales

El ajuste de (411) miles de euros a 1 de enero de 2004 ((172) miles de
euros a 31 de diciembre de 2004) corresponde a la reclasificacion de
intereses diferidos de Otras deudas.
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(o) Diferencias de conversion

El detalle del ajuste de (42.264) miles de euros a 1 de enero de 2004
((49.529) miles de euros a 31 de diciembre de 2004) es como sigue:

Miles de Euros

01/01/04 31/12/04

Fondos de comercio 1* aplicacién NIIF (41.754) (41.754)
Fondos de comercio 0 (6.263)
Revalorizacion activos 0 (716)
Activos intangibles (510) (796)

(42264)  (49.529)

El ajuste de (41.754) miles de euros a 1 de enero de 2004 corresponde a
la aplicacién de la NIC 21 sobre el saldo de los Fondos de Comercio a
dicha fecha (ver nota (b)).

(p) Efecto de los ajustes descritos anteriormente sobre las reservas
distribuibles

El detalle de los ajustes en reservas a 1 de enero y 31 de diciembre de

2004 es el siguiente:
(‘:\&M} Miles de Euros
nota 01/01/04  31/12/04
Gastos de establecimiento a (1.000) (1.018)

Concesiones, patenics, marcas y similares
generadas internamente

(<]

(861) (861)

Retrocesién amortizacion activos intangibles c 2.833 2.744
Revalorizacidn inmovilizado material d 33.907 33.907
Diferencias positivas de cambio k 1.342 1.342
Deducciones fiscales pendientes de aplicar f 6.760 6.760
42,981 42.874

Atribuiblea :
Sociedad dominante 42.981 42.874
Socios minoritarios 0 0

42.981 42.874
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(2) Cuenta de pérdidas y ganancias bajo PCGAE y NIIF

A continuacién se presenta la comparacion de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada del gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004 entre
PCGAE y NIIF.

117



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Miles de Euros

31 de diciembre de 2004

PCGAE Efecto dela NIIF

nota transicidn
Ingresos de explotacidn
Ingresos ordinarios 455.375 0 455375
Otros ingresos de explotacion 1.116 0 1.116
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 456.491 0 456.491
Gastos de explotacién
Variacion de existencias (128.952) 0 (128.952)
Gastos de personal (147.285) 0 (147.285)
Gastos por amortizacién a (28.008) 2.487 (25.521)
Otros gastos de explotacién a (105.951) (373) (106.324)
Total pastos de explotacion (410.196}) 2.114 (408.082)
Otros gastos / ingresos no recurrentes
Otros ingresos no recurrentes 12,824 0 12.824
Otros gastos no recurrentes (4.963) 50 (4.913)
Total otros gastos / ingresos no recurrentes 7.861 50 7911
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (402.335) 2.164 {400.171)
RESULTADO DE EXPLOTACION 54.156 2.164 56.320
Gastos / ingresos financieros
Ingresos financieros 2.885 0 2.885
Gastos financieros (29.132) 0 (29.132)
@‘\\\L@‘&{ Diferencias de cambio b (960) 584 376}
'll‘:'{‘\:;l\\f‘“‘"
\ RESULTADO FINANCIERO (27.207) 584 (26.623)

Participacion en beneficios / (pérdidas) del ejercicio de
las asociadas contabilizadas aplicando el método de la

participacién 103 0 103
Fondeo-decomercio-deconsolidacion c (8.115) g.115 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18.937 10.863 29.800
Gasto por impuesto sobre las ganancias d 469 (3.867) (3.398)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 19.406 6.996 26.402
RESULTADQ ATRIBUIDO A :
Sociedad dominante 19.406 6.996 26.402

RESULTADO ATRIBUIDO A TENEDORES
DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
NETO DE LA DOMINANTE 19.406 6.996 26.402
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Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

(a) Gasto por amortizacion y Otros gastos de explotacién
El ajuste en la partida de Gasto por amortizaciéon y Otros gastos de
explotacion corresponde a la aplicacion de las NIIF en que los gastos de
establecimiento, los de ampliacion de capital y los de marcas, patentes y
similares generados internamente por la compafifa pasan a resultado en el
ejercicio en que se incurren, no permitiéndose su capitalizacion.
Asimismo, incluye la retrocesién de la amortizacién de los activos
intangibles de vida indefinida y el ajuste en amortizacion debido a la
revalorizacion de ciertos activos.

(b) Diferencias de cambio
Las diferencias de cambio positivas no realizadas se imputan a resultado
bajo las NIIF, mientras que en PCGAE se recogen en resultado cuando se
realizan.

(¢) Fondo de comercio
Los fondos de comercio no se amortizan bajo las NIIF.

(d) Gasto por impuesto sobre las ganancias

El efecto impositivo de los ajustes anteriores es como sigue:

_Miles de Euros

31/12/04

Gastos de establecimiento (Gl
Patentes y marcas 57
Revalorizacion activos 78
Diferencias positivas de cambio (211)
Fondo de comercio (2.475)
Imputacién deducciones IS (999)

(3.867)
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

A los sefiores accionistas:

Grifols, S.A. es un holding empresarial del sector sanitario-farmacéutico, cabecera del
grupo Grifols, que centra sus actividades en la investigacion, desarrollo, fabricacién y
comercializacion de productos derivados del plasma, productos de fluidoterapia,
nutricién enteral, reactivos, instrumentos de andlisis clinicos y material médico.

El resultado consolidado del ejercicio 2005 ha supuesto un beneficio neto de 25.556
miles de euros lo que representa el 4,9 % de los ingresos ordinarios. A este resultado ha
contribuido especialmente el buen comportamiento de las ventas, tanto domésticas
como exportaciones, asi como la contencion de los costos de produccién,

Durante el ejercicio 2005 y con el fin de generar una estructura que garantice la
posibilidad de incrementar el ritmo de expansién internacional del Grupo,
especialmente en el mercado norteamericano, se han llevado a cabo las inversiones
pertinentes desde sus diferentes divisiones.

Asi, dentro de la divisién Bioscience y como principal proyecto, se ha completado la
primera fase del proyecto de construccidn de las nuevas instalaciones de llenado estéril
en nuestra planta de Los Angeles. Por otra parte, ha finalizado la ampliacién del edificio
de acondicionamiento y la puesta en marcha de un almacén frigorifico a 4° C,
automatizado con un trans-elevador y con capacidad para 700 palets. Dicha instalacion
permite una mayor flexibilidad, seguridad y ergonomia respecto a la camara
convencional que existia anteriormente.

La division Hospital ha finalizado la segunda fase de construccion de la planta de
Murcia, iniciada en 2004, con la puesta en funcionamiento de un nuevo almacén
automatico destinado a producto acabado y materia prima.

Entre las inversiones de la divisién Diagnostic, mencionar las realizadas en maquinaria
¢ instrumentacién productiva en la fabrica de reactivos y en instrumentacién de
laboratorio para el Laboratorio de I+D de Reactivos.

Paralelamente, se han efectuado las inversiones necesarias para el mantenimiento de las
instalaciones de las delegaciones comerciales, tanto de oficinas como de almacenes. A
destacar el inicio del proyecto para el traslado a nuevas instalaciones de la Delegacién
Sur (Sevilla), que debera realizarse durante el primer semestre del préximo afio.

En el apartado de Investigacion y Desarrollo, Grifols se ha centrado en la mejora de los

resultados logrados en ejercicios anteriores mediante el aprovechamiento de la
estructura existente.
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Las politicas del Grupo en esta drea se han traducido finalmente en patentes de
procedimientos y registros sanitarios, destinados a la aplicacion de los diferentes
productos en pacientes.

Asi, la divisién Bioscience ha presentado a la Food and Drug Administration (FDA) la
solicitud de aprobacién del registro de la nueva gammaglobulina intravenosa para
conseguir su comercializacién en EE.UU. Para el gjercicio 2006, esta previsto iniciar los
tramites de registro en el resto de paises donde se comercializa dicho producto.

Por lo que respecta a la divisién Hospital, dentro del 4rea de Nutricién Parenteral, se ha
modificado la formula y el proceso de fabricacién de la emulsién lipidica Soyacal,
mejorando la estabilidad del producto y el rendimiento de la produccién.

En Fluidoterapia, se han obtenido los registros del producto Fleboflex® Glucosalina
de 1a AEMPS y se ha modificado el disefio de las bolsas Fleboflex, introduciendo un
conector semirrigido que compatibiliza estas bolsas con las actuales lineas de
produccidn.

En la division Diagnostic, mencionar el registro de nuevas variantes de bolsa en banco
de sangre, entre las que destacan la bolsa de autotransfusién y la familia Leucored
Top&Bottom, junto al desarrollo de un software de gestion (Mix Manager) que en
combinacion con la maquina Grifill 3.0 permite controlar hasta 4 unidades.

A mivel productivo, cabe destacar la aprobacion por parte de la AEMPS (Agencia
Espafiola del Medicamento y Productos Sanitarios) de la Liberacién Paramétrica de
esterilidad para los productos fabricados en la Planta de Parets del Vallés. Esta
certificacién permite liberar los productos sin necesidad de realizar el Test de
Esterilidad. Durante el mes de enero de 2006, estd previsto que se realicen las
inspecciones correspondientes en la Planta de Murcia para obtener la misma
certificacion para los productos fabricados en la misma.,

Igualmente, se han iniciado los estudio para el traslado de la linea de produccién de
Soluciones de Irrigacién Uroldgicas a la nueva Planta de Parets del Vallés (P9). Este
traslado se realizara en el primer semestre de 2006 y tiene como objeto aumentar la
produccion de dicha linea, disminuir sus costes mediante la automatizacién de los
procesos de carga y descarga de autoclaves y aprovechar la capacidad de autoclavado
que tenemos en la planta de P9.

Dentro de la divisibn Diagnostic, sefialar el incremento de la produccién de
autoanalizadores para inmunologia y tipaje sanguineo y de tarjetas para tipaje
inmunohematoldgico, continuando asi con los importantes niveles alcanzados en los dos
dltimos gjercicios.

A nivel comercial, el volumen de ventas del ejercicio 2005 -aunque afectado por la
reduccion de precios derivada de la aplicacién de la politica de contencién del gasto
farmacéutico del Ministerio de Sanidad Espafiol- refleja el notable crecimiento que ha
experimentado la cartera de pedidos procedentes de EE.UU.
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Dentro de la division Bioscience, destacar la introduccién de nuestro nuevo
medicamento Factor IX Grifols (indicado para el tratamiento de Hemofilia B), al igual
que en la divisién Hospital €l inicio de fabricacion de productos para terceras empresas
dentro del 4rea de fluidoterapia, con el fin de ampliar mercados.

En la division Diagnostic, subrayar la consolidacidon de las exportaciones de
instrumentacién a USA y Japdn, paralelamente a su continuacién en Europa y China.
Mencién especial para las lineas de Productos Médicos, Nutricién Clinica, Inmunologia
y Hemostasia , que han conseguido relevantes crecimientos de ventas.

Para el gjercicio 2006, se espera mantener la cuota de mercado, potenciando las lineas
que actualmente comercializamos, asi como las novedades que diversas divisiones
aportaran.

En la Divisién Hospital, Laboratorios Grifols, S.A. tiene previsto el lanzamiento
definitivo del nuevo Gri-fill 3.0, unico e innovador sistema que automatiza la
preparacion de mezclas intravenosas y especialmente de medicamentos citostaticos, que
nos permitira ofrecer a la Farmacia Hospitalaria del pals una nueva oferta en los campos
de la terapia intravenosa y oncolégica.

Y en la Divisidn Diagnostic, esta previsto el lanzamiento del nuevo instrumento
automatico para coagulacién Q, fabricado por Diagnostic Grifols, S.A., que esperamos
nos permitird un avance importante en nuestra participacion de mercado dentro del
segmento de la Hemostasia. Ademas, completaremos nuestro portafolio con nuevas
técnicas, especialmente en las ireas de Microbiologia e Inmunologia, que con las ya
existentes dardn respuesta a la importante demanda tecnolégica de este sector.

Todas estas circunstancias nos hacen prever un proximo ejercicio con buenos
resultados, manteniendo asi la trayectoria habitual del Grupo.

El Grupo podria ver afectados sus resultados futuros por acontecimientos relacionados
con su propia actividad tales como la falta de suministro de materias primas para la
fabricacién de sus productos, la aparicién de productos competitivos en el mercado o
cambios en la normativa reguladora de los mercados donde opera, entre otros.

El Grupo, a fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales, ha adoptado las medidas
que considera necesarias para paliar posibles efectos derivados de los citados
acontecimientos.

Las transacciones con acciones propias durante el ejercicio 2005 se describen en la nota
14 de la memoria consolidada adjunta.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades An6nimas, los Administradores de Grifols, S.A. han formulado las cuentas
anuales y el informe de gestién de la Sociedad, correspondientes al gjercicio 2005, todo
ello extendido e identificado en las hojas de papel sellado del Estado clase 8* nimeros

del OH5236025 al OH5236155.
de 2006 M

Parets del Vallés, a 31 dem
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